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Majwieksze wzrosty

WIG20 mWIiG40 sWIGED
Mazwa Wazrost Obroty Mazwa Wezrost Obroty Mazwa Kurs Wezrost Obroty
FENORLEN 79,0 ih 3,3% 118 598 533 XTB 20,4 ih 5,3% 17 219521 CAVATINA 3,4 ih 9,4% 93 693
ASSECOPOL 82,0 i 3,0% B355301 WIRTUALNA 119,2 ih 4% 1470840 GETINOBLE 0,4 ih 5,5% 2030490
LOTOS 59,9 i 1,8% 26504350 ASBIS 13,7 ih 4,3% 6518851 GETIN 1,2 i 5,8% 1307433
MBANK 3740 i 1,6% 25644318 GRUPAAFOTY 43,9 ih 4,3% 6 894 969 BOS 9,7 ih 5,08 775407
LPP 11400,0 #fp 1,3% 42 584 000 KETY 653,0 ih 4,1% & 367 405 TIM 39,0 ih 4,8% 3039997

Mazwa Obroty Mazwa Obroty Mazwa Obroty
ALLEGRO 32,7 6,85 214308673 EMEA 88 W 4.0 6350929 BOGDANKA 53,1 W -6,8% 19304 357
15w 71,9 i 5,55 130978731 EUROCASH 13,9 Wl 1,85 8954956 RAFAKD 1,6 Wl -3 35 1111271
PGE 39 W -2,0% 27 360014 TAURONPE 2,3 Wb -1,35% 14070248 CAPTORTX 1545 Wb -32% 615740
PZU 34,2 o123 42 098 390 HUUUGE 17,4 W17 1826564 AGORA 62 (R 150788
DINOPL 3410 W-11% 29144746  INTERCARS 436,0 W o145 532147 BUMECH 243 b -2,8% 1898320

WIG20 mWWIG40 sWIGED
Kurs Zmiana Obroty Imiana Obroty Kurs Imiana Obroty
ALLEGRO 32,7 i 5,85 214 308673 XTB 20,4 ih 5,33 17 219521 BOGDANKA 53,1 i 5,85 19 304 357
PEKAD 117,5  Wboa 137361130 TAURONPE 2,8 -1,8% 14070248 GETINOBLE 0,4 ih 5,5% 2030490
15W 71,9 6,65 130978791 KRUK 3038 W 07% 12402231 ARCTIC 10,6 ih 3,7% 4608944
FENORLEN 79,0 ifh 3,33 118598533  EUROCASH 13,9 Wl 1,85 8954956 STALPROD 3445  ifh0,3% 3652 953
FKOBP 41,5 ih 0,7% 99223081 MILLENNIUM 6,9 ih 0,8% 2847831 TIM 39,0 ih 4,8% 3039997

broty
Zmiana Obroty Obroty Obroty
GHLO124 1000 Wh06% 3002012 FPCO725 85,0 W 0,25 214589 GNB1222 91,8 ih 0,0% 145339
OKD423 g5,6  {h 0,2% 1010523 WZD126 87,5 Wl 06% 153 297 OKOT724 23,6 01w 143612
GHED124 925 Wb-z4% 591 393 PS1024 92,3 W 07% 180067  VOX0B25 100,32 #h 0,0% 94235
PENDT22 1wo,0 o1k 412241 WZ0524 99,1 dh 0,0% 179 464 051023 97,9 W 0,4% 81139
ALR1025 100,1 ih 0,0% 292212 GNB1222 91,8 ih 0,0% 145339 PCRO324 94,6 225 79716
Zradio: GPW
2
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Informacja dnia
PGNiG SA

Informacja dnia
PKN ORLEN SA

Informacja dnia
WP HOLDING SA

PGNiG OD do 4 IV otrzymat 2,193 mild zt z tytutu rekompensaty z Funduszu Wyptaty Réznicy Ceny. Spétka
PGNiG Obrét Detaliczny w okresie od 7 marca do 4 kwietnia 2022 r. otrzymata tacznie 2,193 mld zt wyptat
transz z tytutu rekompensaty z Funduszu Wyptaty Rdznicy Ceny - podat PGNiG w komunikacie. Spoétka
podawata 7 marca, ze otrzymata pierwszg transze z tytutu rekompensaty z Funduszu Wyptaty Rdznicy Ceny.
Wysokosé transzy wynosita 1,255 mld zt. PGNiG Obrét Detaliczny jest jednym z podmiotéw uprawnionych do
otrzymania rekompensaty na podstawie ustawy z 26 stycznia 2022 r. o szczegoélnych rozwigzaniach stuzgcych
ochronie odbiorcéw paliw gazowych w zwigzku z sytuacjg na rynku gazu. Jak informowano w styczniu,
szacunkowy tgczny koszt z tytutu rekompensat nie przekroczy 10 mld zt. Rekompensaty bedg wyptacane
przez Fundusz Wyptaty Réznicy Cen, do ktérego w 2022 r. trafi 40 proc. srodkdéw uzyskanych ze sprzedazy w
drodze aukcji uprawnien do emisji CO2 oraz srodki z Funduszu Przeciwdziatania COVID-19. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Drastyczny wzrost hurtowych cen gazu ziemnego na rynkach swiatowych oraz
jednoczesne obnizenie cen dla przedsiebiorcéw i ochrona taryfowa dla odbiorcéw komunalnych i instytucji
publicznych na rynkach komunalnych stanowity dla PGNiG istotne wzywanie i zagrozenie dla utraty
ptynnosci. Decyzja o wsparciu ze strony rzgdu (w ramach Funduszu Wyptaty Roéznicy Ceny) pozwoli na
poprawe sytuacji finansowej Spotki. Rekompensata bedzie widoczna w wynikach za | kwartat 2022, ktérych
upublicznienie nastgpi w maju. W 2021 r. zysk netto PGNIG spadt o 18,1 proc. r/r do 6,014 mld zt przy
rekordowym przychodach na poziomie 69,9 mld zt (w 2020 r. przychody byty mniejsze o 43,9 proc. i wyniosty
39,197 mld zt). Otrzymana dotychczas rekompensata stanowi 6,8 proc. kwartalnych przychodoéw (IV kwartat
2021) i 75,2 proc. zysku netto. Od poczatku marca akcje PGNiG wahajg sie w pasmie 6,2-7,5. W naszej ocenie
informacja o wyptacie rekompensaty moze mieé¢ pozytywny wptyw na notowania podczas najblizszych sesji.
(t. Bryl)

Marza downstream PKN Orlen wzrosta w marcu do 36,2 USD z 9,6 USD w lutym. Modelowa marza
downstream PKN Orlen wzrosta w marcu do 36,2 USD z 9,6 USD w lutym - poinformowat PKN Orlen na
stronie internetowej. Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural wzrosta w marcu do 39,3 USD
na barytce z 7,7 USD na barytce w lutym. Dyferencjat Brent/Ural wzrdst do 28,5 USD na barytce z 5,0 USD na
barytce w lutym. Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN spadta do 1.106 euro za tone z 1.162 euro za
tone miesigc wczesniej. Koncern poinformowat, ze w marcu Srednia cena barytki ropy Brent wyniosta 118,8
USD wobec 98,2 USD w lutym. (...) (PAP Biznes)

PKN Orlen i Synthos Green Energy planujg wspdlng inwestycje w import energii z Ukrainy. Spétka Orlen
Synthos Green Energy, utworzona przez PKN Orlen i Synthos Green Energy, planuje realizacje inwestycji,
ktora umozliwi import energii elektrycznej z Ukrainy - podat PKN Orlen w komunikacie prasowym. "Energia
elektryczna, ktdra mogtaby byc przesytana do Polski, pochodzitaby z elektrowni Chmielnicki w Ukrainie. Jej
import na bazie zmodernizowanej infrastruktury przyczynitby sie do zaspokojenia potrzeb polskiego
przemystu oraz wpfyngt na zmniejszenie zaleznosci Polski od Zrddet energii opartych na weglowodorach.
Spotka Orlen Synthos Green Energy przeprowadzi proces uzgodnien technicznych niezbednych do realizacji
tego przedsiewziecia" - napisano. (PAP Biznes)

WP zainwestuje 19,8 min zt w platforme Saa$S dla branzy restauracyjnej. Wirtualna Polska zawarta umowe
dotyczacg inwestycji w Restaumatic, kompleksowy system do obstugi zamdwien, sprzedazy i zarzadzania
restauracjami - podata spdtka w komunikacie. Wartos¢ inwestycji WP to 19,8 min zt. Z komunikatu wynika, ze
Restaumatic dziata w modelu SaaS (Software as a Service), czyli udostepniania oprogramowania w chmurze
w modelu abonamentowym. W marcu 2022 roku z ustug platformy korzystato 4,8 tysigca restauratoréw.
"Rynek dostaw jedzenia w Polsce jest wart ok. 4 miliardéw ztotych i dynamicznie rosnie. Zdecydowalismy sie
na te inwestycje, biorgc pod uwage zarowno pozycje Restaumatic, jak i fakt, ze pozwala nam na rozszerzenie
dziatalnosci w nowym dla nas i bardzo perspektywicznym segmencie SaaS. Dodatkowq wartosciq jest
wspotpraca z wiodgcymi polskimi inwestorami venture capital oraz zatozycielami najwyzej wycenianych
polskich start-upow" — powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, Adam Rogalinski, VP Corporate
Development Wirtualnej Polski Holding. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
SKOTAN SA

Informacja dnia
NWAI DOM
MAKLERSKI SA

Informacja dnia
STALEXPORT
AUTOSTRADY SA

Informacja dnia
BENEFIT
SYSTEMS SA

Informacja dnia
ATAL SA

Informacja dnia
BORYSZEW SA

Informacja dnia
GAMING
FACTORY SA

KNF zatwierdzit prospekt Skotanu dot. emisji akcji serii D. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita
prospekt emisyjny Skotanu sporzadzony w zwigzku z emisjg od 38,88 do 40,5 min akcji serii D - podata spoétka
w komunikacie. Uchwata dotyczaca emisji akcji zostata podjeta przez NWZ spétki w listopadzie 2021 r. (PAP
Biznes)

NWAI Dom Maklerski wyptaci 2 zt dywidendy na akcje. ZWZ NWAI Dom Maklerski zdecydowato, ze spétka
wyptaci 2 zt dywidendy na akcje, czyli facznie 3,15 min zt - podata spotka w komunikacie. Kwota ok. 1,48 min
zt ma trafi¢ na kapitat zapasowy spoétki. Dzien dywidendy wyznaczono na 12 kwietnia, a dniem jej wyptaty
bedzie 19 kwietnia 2022 roku. W 2021 r. NWAI Dom Maklerski wyptacit 2 zt dywidendy na akcje. (PAP Biznes)

Stalexport wyptaci 0,24 zt dywidendy na akcje. Walne zgromadzenie Stalexport Autostrady zdecydowato o
przeznaczeniu 59,3 min zt na dywidende, co daje 0,24 zt na akcje - poinformowata spétka. Na dywidende trafi
caty zysk spotki za 2021 rok (57,7 min zt) oraz 1,2 min zt zyskéw z lat ubiegtych i 0,4 min zt kapitatu
zapasowego. Dzienn dywidendy ustalono na 13 kwietnia, a termin wyptaty na 25 kwietnia. W 2021 r. spétka
wyptacita 0,64 zt dywidendy na akcje. (PAP Biznes)

Liczba aktywnych kart Benefit Systems na koniec marca wyniosta 1.256,8 tys. szt. Liczba aktywnych kart
sportowych Benefit Systems na koniec pierwszego kwartatu 2022 r. wyniosta 1.256,8 tys. szt. - podata spdtka
w komunikacie. Jak podano, 940,5 tys. szt. dotyczy kart w Polsce, a 316,3 tys. szt. na rynkach zagranicznych.
(PAP Biznes)

Atal sprzedat | etap inwestycji w Dreznie za 58 min euro. Atal Development GmbH, podmiot stowarzyszony
ze spotkg Atal, zawart umowe sprzedazy | etapu inwestycji w Dreznie - poinformowat deweloper w
komunikacie. Kontrakt obejmuje sprzedaz dziatki wraz ze wszystkimi zwigzanymi z nig prawami i sktadnikami
oraz zabudowaniami, ktore majg by¢ na niej wzniesione. Cena sprzedazy zostata ustalona na kwote 58 min
euro. Atal poinformowat, ze pierwszy etap inwestycji w DreZnie bedzie sktadac¢ sie z trzech budynkéw, w
ktorych tgcznie powstanie 179 lokali mieszkalnych, jeden lokal handlowy i 138 podziemnych miejsc
parkingowych. Termin zakoriczenia prac budowlanych ma nastgpi¢ w czwartym kwartale 2022 r. Projekt w
Dreznie realizowany jest przez Atal Development GmbH, ktérego 51 proc. nalezy do Juroszek Holding sp. z
0.0., natomiast 49 proc. do Atal SA. Jak podano w komunikacie prasowym, trwaja prace nad kolejnymi
etapami inwestycji w Dreznie, o tgcznej powierzchni kilkudziesieciu tysiecy PUM. t3czna wartos¢ transakcji
zakupu gruntu wyniosta ponad 44 min euro, a wartos¢ catej inwestycji moze siegng¢ ok. 240 min euro. (PAP
Biznes)

Boryszew utworzy odpis w wysokosci 270,2 min zt w jednostkowym sprawozdaniu za '21. Boryszew
dokona odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow finansowych w postaci posiadanych obligacji i naleznosci z
tytutu pozyczek udzielonych spétkom zaleznym Boryszew Automotive Plastics oraz Boryszew Tensho Poland
w kwocie 270,2 min zt - podat Boryszew w komunikacie. Wartos¢ odpisu obcigzy jednostkowe wyniki
finansowe spétki w sprawozdaniu za 2021 r. Jak podano w komunikacie, odpis ma charakter ksiegowy i jego
utworzenie nie wptynie na sytuacje ptynnosciowg spoétki, a z uwagi na wewnatrzgrupowy charakter pozyczek
odpis nie bedzie miat wptywu na skonsolidowane wyniki Boryszewa za 2021 rok. "Utworzenie ww. odpisu
stanowi konsekwencje biezgcej oceny mozliwosci realizacji zobowigzan spétek wchodzgcych w sktad Grupy
Boryszew Automotive Plastics, w szczegdlnosci objetych procesem upadfosci" - napisano. (PAP Biznes)

Ustalenie daty premiery gry Bakery Simulator. Zarzad Gaming Factory S.A. informuje, iz w dniu dzisiejszym
zgodnie z przyjetym przez Emitenta harmonogramem premier gier, zostata ustalona data premiery gry pod
tytutem Bakery Simulator ("Gra"). Gra zadebiutuje w dniu 3 maja 2022 roku w wersji na PC. W pdzZniejszym
terminie, na podstawie sprzedazy Gry, Emitent podejmie decyzje o wydaniu jej takze w wersjach
konsolowych. Cena Gry zostata ustalona na 15,99 USD. Gaming Factory S.A. wraz z Ultimate Games S.A. jest
wspotwydawcy Gry, a jej producentem jest spdtka Live Motion Games S.A. (...) (ESPI RB NR 06/22)
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Komentarz DM Banku BPS. W poniedziatek indeksy na GPW pozostawaty w konsolidacji przy
najblizszych oporach. Na koniec dnia zakonczyty notowania kosmetycznymi spadkami.
WIG20 zakonczyt notowania spadkiem o 0,32 proc. na poziomie 2 157,79 pkt., Indeks
szerokiego rynku WIG spadt o 0,05 proc. i zamknat sesje na poziomie 65 685,17 pkt. Obroty
na rynku byty wieksze niz poprzedniego dnia i wyniosty 1,32 mld zt. wobec 1,08 mid zt w
pigtek. Na FW20M2220 obroty w czasie ostatniej sesji wzrosty i wyniosty 21 306 wobec 19
079 na poprzedniej. LOP odbudowuje sie powoli po zamianie serii i na zamknieciu sesji w
poniedziatek osiggnat 33 243 wobec 32 960 pozycji w dniu poprzednim. Mozliwe, ze
konsolidacja w zakresie miedzy 2100 pkt. a 2200 pkt. dla WIG20 potrwa nieco dtuzej w
oczekiwaniu na bardziej cenotwércze wiadomosci. (T. Czarnecki)
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Dane makro:

05.04.2022
Wtorek Wydarzenie Okres Poprzednio
1:00 korea Potudniowa Bazowa inflacia CPIl m/m mar 0,40%
1:00 korea Potudniowa Bazowa inflacja CPI r/r mar 2,90%
1:00 Korea Potudniowa Inflacja CPI m/m mar 0,60%
1:00 Korea Potudniowa Inflacja CPI r/r mar 3,70%
130 laponia Wydatki gospodarstw domowych rfr lut G,00%
2:01 Irlandia Indeks PMI ustug mar 61,80
2:30 lapania Indeks PMI ustug mar 44 20
3:00 Filipiny Bazowa inflacja CPI r/r mar 3,00%
3:00 Filipiny Inflacja CPI m/m mar 0,00%
3:00 Filipiny Inflacja CPI r/r mar 3,00%
g:45 Francja Produkcja przemystowa m/m lut 1,60%
8:45 Francja Produkcja przemystowa rjr lut -1,50%
8:45 Francja Produkcja manufakiturowa m,/m lut 1,80%
g:45 Francia Produkcja manufakturowsa r/r lut -1,10%
9:15 Hiszpania Indeks PMI ustug mar 56,60
9:45 Wiochy Indeks PMI ustug mar 52,80
9:50 Francjia Indeks PMI ustug mar 55,50
9:55 Miemcy Indeks PMI ustug mar 55,80
10:00 Eurcland Indeks PMI ustug mar 55,50
10:00 Czechy Sprzedaz detaliczna m/m lut 1,60
10:00 Czechy Sprzedaz detaliczna r/r lut 3,50
10:30 Wielka Brytania Indeks PMI ustug mar /0,50
1400 Brazylia Indeks PMI zhiorczy mar 53,50
14:00 Brazylia Indeks PMI ustug mar 54,70
14:15 Kanada Rezerwy walutowe mar 102,89
14:30 Kanada Eksport lut 56,62 mid
14:30 USA Eksport lut 224,40 mid
14:30 kKanada Import lut 54,00 mid
14:30 54 Import lut 314,09 mid
14:30 LS4 Bilans handlu zagranicznego lut -89,69 mid
15:45 LS4 Indeks PMI zbhiorczy mar 55,90
15:45 LIsA Indeks PMI ustug mar 56,50
16:00 LsA Indeks 158 dla branz poza przemystowych mar 56,50
17:00 Meksyk Rezerwy walutowe 1 kowi 200,53 mid
Rumunia Stopa procentowa 2,50%
Na podstawie: stooq.pl
Wydarzenia
w spotkach
05.04.2022

UNIMOT - Konferencja wynikowa Spétki: Komentarz video i czat na temat wynikdw finansowych Grupy
UNIMOT za 2021 r. oraz dziatan jakie podejmuje Grupa, aby przygotowaé sie na wprowadzenie
potencjalnych sankcji na rosyjska rope i produkty naftowe.
MOLECURE - Konferencja wynikowa Spodtki: Spotkanie poswiecone omdwieniu sytuacji operacyjno-
finansowej Spoétki Molecure S.A. za rok 2021, a takze planéw rozwoju na kolejne kwartaty.
AZTEC - Skonsolidowany raport roczny 2021:
ELZAB - Skonsolidowany raport roczny 2021:
PANOVA - Skonsolidowany raport roczny 2021:
REDAN - Raport roczny 2021:
WAT - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2022:
Na podstawie: infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 41,53 51913

Santander Polska 310,10 31689 123 95 94 1,1 1,0 09 26 33 52 12 13 13
PEKAO 117,50 30840 100 94 89 1,2 1,1 1,1 50 55 62 1,1 1,1 12
ING 244,00 31744 11,8 11,0 101 17 16 L4 33 39 40 12 12 -
mBank 374,00 15852 10,5 94 - 1,0 09 08 - 71 43 07 09 -
Bank Millennium 6,86 8316 146 81 60 10 09 08 00 00 51 - - -
Alior Bank 46,60 6084 76 67 68 09 08 07 00 1,1 33 09 10 09
Bank Handlowy 64,50 8428 135 10,1 .11 11 -84 74 .10 12 13
BNP Paribas 73,40 10828 81 7,4 - 05 05 - 00 21 - 08 1,0 12
Mediana - 15 852 10,5 , , 7 J , 5 ) ’ ’
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
PZU 34,19 29524 96 91 84 16 15 14 79 84 94 166 167 181
KRUK 303,80 5776 89 90 94 27 24 15 40 45 43 237 203 173
GPW 40,36 1694 11,7 12,0 .13 13 - 65 67 - 144 137 126
Mediana - 5776 96 91 89 16 15 15 65 67 68 166 167 173
Kurs  Kapitalizacja P/E Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
GTC 6,45 4276 279 87 1,6 07 07 06 257 181 17,7
Dom Development 99,50 2542 71 69 70 19 18 17 52 52 50 269 263 247
Echo Investment 3,84 1583 51 42 30 08 07 07 126 127 - 151 249 236
Atal 43,00 1665 63 64 70 1,4 13 13 66 67 73 225 21,8 200
Develia 3,37 1506 86 83 93 1,1 1,0 11 86 91 96 134 124 11,4
Marvipol 8,34 347 27 79 - - - - 34 95 - - - -
Mediana - 1624 67 74 70 11 1,0 1,1 76 93 85 151 21,8 20,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 228,50 5834 156 15,3 - 48 49 - 48 47 46 334 341 285
Unibep 9,28 325 11,0 99 - 10 09 - 64 60 - 73 - -
Erbud 43,70 542 113 64 - 07 06 - 38 25 - 106 150 -
Torpol 15,28 351 154 181 - 14 14 - - - - 79 110 -
Mediana - 13,4 12,6 , , Y b 4,6 , 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 174,45 3480 75 88 11,3 11 1,0 1,0 43 48 52 152 11,1
ISW 71,90 8442 18 62 98 07 06 - 12 32 41 365 97 43
Bogdanka 53,10 1806f 11,5 55 44 05 04 04 17 16 15 46 - -
Mediana - 8442 75 62 98 07 06 07 1,7 32 41 152 104

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 79,00 33789 8,6 6,7 6,3 0,7 0,3 0,6 4,4 4,0 3,8
PGNiG 6,28 36288 55 6,7 6,2 0,2 0,2 0,6 2,5 3,0 3,4 12,3 91 7,5
LOTOS 59,88 11070 57 5,8 5,6 0,7 0,6 0,6 2,8 2,9 2,9 11,7 9,8 10,0
Mediana - 33789 5,7 6,7 6,2 0,7 0,3 0,6 2,8 3,0 3,4 11,7 91 9,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 82,00 6 806 13,5 12,8 -
ComArch 186,50 1517 - - - - - - 5,7 - - 9,6 9,3 8,9
LiveChat Software 100,60 2590 200 171 155 193 162 146 179 155 133 925 894 876
Asseco BS 43,00 1437 168 159 150 1,9 1,9 - 11,2 107 104 241 246 -
Asseco SEE 51,20 2657 170 158 - 16 16 - 93 89 - 143 142 -
Mediana - 2500 169 159 152 1,8 1,8 146 93 98 11,9 143 142

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 28,00 17907 - -
Orange Polska 7,91 10374 18,1 13,2 11,2 0,8 0,8 0,8 5,8 53 51 3,0 - -
Mediana - 14141 181 132 11,2 09 09 09 63 59 57

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 119,20 3487 188 164 140 42 37 33 109 98 87 21,8 230 318
Agora 6,80 317 309 145 - 04 04 - 80 73 13 28 -
Mediana - 1902 249 154 140 23 20 33 95 85 87 11,6 129 318
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 174,12 17541 357 397 471 68 60 43 260 282 297 193 14,7
Playway 320,00 2112 150 125 108 43 38 42 106 93 79 308 320 341
TEN Square Games 199,50 1457 78 68 58 37 30 19 66 56 53 444 404 367
11 bit studios SA 574,00 1359 1045 11,8 153 68 42 36 624 75 93 65 458 268
Mediana - 1784 254 122 131 55 40 39 183 84 86 251 362 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
LPP 11400,00 21118 158 151 124 63 59 47 75 81 65 369 288 33,1
cce 59,60 3270 - 257 161 56 49 38 91 69 59 -10 249 37,6
VRG 3,74 g77 11,8 11,1 94 09 08 08 58 56 51 83 80 85
Wittchen 14,90 272 78 79 81 1,3 12 11 44 45 46 169 153 140
Mediana - 2073 118 131 109 34 30 24 67 63 55 126 201 23,6

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 341,00 33432 329 258 204 84 61 48 21,0 166 133 284 274 26,5
Inter Cars 436,00 6177 94 91 .17 15 .72 70 . 149 148 ;
Eurocash 13,85 1927 447 320 364 23 23 26 57 55 52 54 69 71
Neuca 801,00 3580 194 168 S35 32 S 120 109 - 198 185 -
AB 49,20 796 ; ; ; - ; ; ; ; . 121 106 102

Mediana = 2754 19,4 16,8 36,4 2,3 2,3 2,6 7,2 7,0 5,2 13,5 12,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,4 14,6 14,7
Wawel 483,00 724 19,7 16,2 - - - - 7,2 6,3 5,9 51 6,2 6,5
MBW 6,10 683 132,0 33,0 - 0,9 0,9 - 8,6 6,5 - 0,7 2,7 -
Mediana - 724 75,9 24,6 - 0,9 0,9 - 7,9 6,4 5,9 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 8,90 16641 121 11,3
Enea 8,78 3876 32 33 .03 02 18 19 .87 75 ;
Tauron 2,80 4907 55 36 .02 03 S 4 42 70 74 ;
Onde 19,40 1068 1,7 55 52 26 1,9 15 74 37 38 244 395 300
Polenergia 69,20 4618 291 17,1 13 13 - 149 101 95 73 93 -
ZE PAK 17,30 879 87 58 - 07 - - 56 36 - 143 - -
Mediana 4247 10,2 3 , , 3 b 3 7,5 30,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 43,90 4355 14,1
Ciech 45,10 2377 93 84 - 09 09 49 46 - 105 11,7 ;
PCC Rokita 100,40 1993 - - . - - - 36 52 64 147 ; ;
Mediana - 2377 X , - ), , - b 10,5 -
Kurs  Kapitalizacja P/E Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 653,00 6302 11,4 118 109 37 36 38 84 82 77 31,8 296 316
Famur 2,91 1672 96 93 86 08 08 28 27 26 92 94 84
Stalprodukt 344,50 1922 41 104 - 05 06 . 19 38 50 134 52 -
Wielton 7,92 478 73 58 .10 09 - 54 51 - 143 163 -
Alumetal 74,80 11666 81 95 99 1,7 16 16 67 69 70 157 167 157
Mangata Holding 74,00 494 7,1 7,0 - 1,0 0,9 - 51 5,0 - 14,0 13,2 -
Mediana - 1419 77 94 99 10 09 27 53 50 60 142 148 157
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 39,10 936 82 78 11 11 - 62 63 - 13,7 139 -
Sanok Rubber Co 13,30 358 94 78 - ; - ; - 40 - 116 ; ;
Amica 101,60 790 148 108 . 07 06 . 59 52 .79 61 -
Ac 31,20 314 11,1 97 S22 21 - 65 62 - 203 224 -
Ferro 32,80 697 95 80 17 16 - 67 57 - 210 206 -
Mediana - 697 95 80 - 14 13 - 64 57 - 137 173 ;

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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