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Najwicksze wzrosty

WIG20 mWIG40 sWIGE0D
Mazwa Kurs Wazrost Obroty MNazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty
MBANK 368,2 i 4,2% 31659505 EUROCASH 14,1 dh 7,25 13823672 GETINOBLE 0,4 15,15 5473361
FPEKAD 1176 Hp 52% 129023652 MERCATOR 76,4 i &,1% 2680250 GETIN 1,2 i 14, 45 2074669
PKOBP 41,3 i 3,5% 102 283718 SELVITA 79,6 fh 5,7% 2987708 GRODNO 20,0 i 9,8% 5373840
FERFCO 45,8 ih 2, 2% 23537733 BENEFIT 627,0 dh 3,85 463 487 BOWIM 10,8 ih 7,55 1525614
PEU 34,6 i 2,2% 51044614 KETY 627,0 dh 3,55 1466239 TIM 37,2 i 5,9% 1104025

Mazwa Obroty Mazwa Kurs 5 4 Obroty Mazwa Obroty
LPP 11250,0 Wb-1,9% 24841140  LIVECHAT 100,2 W 2,15 5411 045 MLSYSTEM 81,9 W 5 3% 2302799
ALLEGRO 35,1 1,35 84232829 KRUK 306,0 b -1,9% 7507 831 BIOTON 4,2 3,55 933980
ASSECOPOL 79,6 W-1,3% 4771005 DATAWALK 183,6 Wb 1,85 308577  ATMGRUPA 4,0 W -2,9% 10 565
15W 77,0 W -1,0% 53406057 COMARCH 187,0 (= 212 870 ERBUD 448 W 2,85 82 550
CCC 59,0 W 0,85 15524795 DOMDEY 97,7 Wb -1,5% 846854 R22 47,1 W 2,55 57 815

Najwieksze obroty

WiG20 mW G0 sWIGED

Kurs Zmiana Obroty Kurs Zmizana Obroty Kurs Zmizana Obroty
FEKAD 1176  Hp 4.2% 129023 652 ALIOR 468 P 2,2% 17600840  BOGDANKA 57,0 #p 0,5% 12 348 509
PKOBF 41,3 #p 3,5% 102 283718  TAURCNPE 2,3 b1, 14654783 GRODNGC 20,0  #p 9.8% £373 840
ALLEGRO 35,1 W-1,3% 84232829 KERMEL 33,7 fh 2,9% 8103620  GETINOBLE 0,4 15,15 54793361
KGEHM 175,58 b 1,7% 83176076 KRUK 06,0 Wb -15% 7507881  PCRGROUP 60,0 p 1,4% 2649798
PENORLEN 76,5  Hh 0,6% 62614970  TSGAMES 201,0 Ap 2,4% 7083683 RAFAKOD 17 ih 1,0% 2344747

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Obroty Kurs Zmiana Obroty Obroty
0OKD423 95,4 W 0,2% 1367734 oKO722 99,1 dh 0,0% 131696 ECHOB23 1000 #h 0,0% 94324
PENDTZZ 100,1  #h 0,9% 245848  ALRO522 1000 #p 04% 108 383 RPOOBZE 1000 # 0,2% 79520
WZ0524 99,0  #h 0,0% 192911  PHMOBZ3 100,0 Wb -1,0% 100010 PCRO425 953 b 02% 70791
PCXO522 1000 #h0,3% 179631  GHED124 94,8 b 0,2% 94 490 FPCO725 85,2 W 0,13 67 724
WZ20124 99,9 i o,1% 151502 ECHOS923 100,0 dh 0,0% 94324 ALR1025 100,1  Hp 0,4% &7 074

Zradio: GPW
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Informacja dnia
ATAL SA

Informacja dnia
LIVECHAT
SOFTWARE SA

Informacja dnia
PGNIG SA

Atal sprzedat w pierwszym kwartale 754 lokale. Atal zawart w pierwszym kwartale 2022 roku 754 umoéw
deweloperskich i przedwstepnych - poinformowat deweloper w komunikacie. Tegoroczny potencjat
sprzedazy grupa obecnie szacuje na 3.000-3.500 lokali, a potencjat przekazan na ok. 3.500 lokali. W styczniu
podpisano 267 umow deweloperskich i przedwstepnych, w lutym 226 umdw, a w marcu 261. "Tegoroczne,
nizsze niz przed rokiem, plany kontraktacji wynikaja z ostroznosci. W obecnej sytuacji szacujemy osiggniecie
ok. 75 proc. tego, na co liczylibySmy w normalnych okolicznosciach. Jest to bardzo konserwatywny szacunek.
W tej kalkulacji uwzgledniamy spowolnienie decyzji po stronie kupujgcych spowodowane niepewnoscia.
Klienci oraz banki muszg znalez¢ ztoty srodek, jak finansowac sie w okresie przejsciowym, kiedy pienigdz jest
drozszy. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Pierwsze trzy miesigce 2022 r. to relatywnie stabilna liczba podpisanych umoéw
deweloperskich i przedwstepnych przez Atal. Srednio Spdtka podpisywata 251 umdéw miesiecznie, co stanowi
75 proc. tego, co mozna by byto osiggng¢ w normalnych okolicznosciach. Widaé wyraznie, ze na popyt na
mieszkania wptyw majg obecnie dwa czynniki: wyzisze stopy procentowe zmniejszajgce zdolnos¢ do
zadtuzania sie konsumentéw oraz niepewnos¢ spowodowana wojng w Ukrainie. W naszej ocenie czynniki te
jednak nie spowoduja trwatego spadku zainteresowania nieruchomosciami w Polsce, cho¢ w 2022 r. Atal
planuje przekazac i sprzeda¢ mniej lokali niz w zesztym roku (w 2022 r. zaktadana liczba przekazanych lokali
to ok. 3500 lokali, a sprzedanych ok. 3000-3500 lokali, podczas gdy w 2021 r. liczba przekazan wyniosta 3700,
a liczba sprzedanych lokali 4258). Mniejsze wartosci wynikajg z chwilowo ostabionego popytu, choé¢ nalezy
mieé¢ na uwadze, ze przy dwucyfrowej inflacji (10,9% odczyt za marzec) inwestycje w mieszkania sg wcigz
atrakcyjne. Obserwowane obecnie wzmozone zainteresowanie wynajmem mieszkan powoduje, ze
podwyzszony koszt rat kredytowych jest czesciowo amortyzowany wptywem z tytutu zwiekszonych stawek
najmu, co z kolei bedzie stymulowac inwestycje w mieszkania pod wynajem. Stad nie spodziewamy sie
trwatego spadku zainteresowania rynkiem mieszkaniowym. Dodatkowo postrzegamy fundamenty Atala jako
solidne. Niedawno opublikowane wyniki za 2021 r. okazaty sie istotnie lepsze niz przed rokiem. Przychody
wyniosty 648,7 min zt (wzrost o 30,7 proc. r/r i 71,2 proc. k/k), a zysk netto wynidst 141,5 min zt (66,4 proc.
wiecej niz rok temu i 92,6 proc. wiecej w stosunku do poprzedniego kwartatu). Spotka poprawita takze
rentownos$¢ (marza netto wzrosta o 4,7 pp. r/r do 21,8 proc.). (t. Bryl)

LiveChat szacuje przychody w IV kw. '21/'22 na 14,61 min USD; wzrost r/r o 15,4 proc.. LiveChat Software
szacuje, ze przychody grupy za okres trzech miesiecy zakoriczonych w marcu 2022 roku, czyli w IV kwartale
roku finansowego 2021/22, wyniosty 14,61 min USD i byty wyzsze r/r o 15,4 proc. - poinformowata spétka w
komunikacie. W analogicznym okresie poprzedniego roku (styczen - marzec 2021) skonsolidowane przychody
wyniosty 12,66 min USD. Wzrost przychodéw w poréwnaniu do stanu sprzed roku wynika zaréwno ze
zwiekszenia liczby klientdw wszystkich rozwigzan Grupy, jak i wyzszego ARPU ($redni przychdd na klienta)" -
napisano w komunikacie. Spotka poinformowata, ze wartos¢ miesiecznych powtarzalnych przychodéw grupy
(MRR) na koniec marca 2022 r. wyniosta 4,64 min USD, co oznacza wzrost o 4,5 proc. w stosunku do stanu na
koniec grudnia 2021 i o 15,4 proc. rok do roku. (...) (PAP Biznes)

PGNiG otrzymato od Gazpromu pismo ws. zmiany zasad ptatnosci za dostawy gazu. Gazprom wystgpit do
PGNiG z formalnym pismem w sprawie zmian prawnych w Rosji dotyczacych zmiany zasad ptatnosci za
dostawy gazu - przekazato w pigtek biuro prasowe PGNiG. Dodano, ze spotka nie udziela szczegétow co do
zapisow umoéw, w tym dot. wymiany korespondencji. Biuro prasowe PGNiG poinformowato w pigtek, ze
kontrakt pomiedzy spotkg a Gazpromem, obowigzujgcy do konca 2022 r., "przewiduje sposéb zmiany jego
warunkow, do ktdrych dotrzymywania zobowigzane sq obydwie strony". "Gazprom wystgpit do PGNIG z
formalnym pismem w sprawie zmian prawnych w Federacji Rosyjskiej dotyczqgcych zmiany zasad ptatnosci za
dostawy gazu" - poinformowano. Dodano jednoczesnie, ze spotka nie udziela szczegétowych informacji na
temat objetych tajemnicg handlowg zapiséw umoéw z kontrahentami, w tym dotyczacych wymiany
korespondencji. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
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ZWZ Ciechu zdecyduje o upowaznieniu zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Akcjonariusze
Ciechu zdecydujag w sprawie upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego poprzez emisje akcji o kwote nie wyzszg niz 197,6 min zt - podata spdtka w projektach
uchwat na ZWZ zwotfane na 28 kwietnia. "Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu
Docelowego moze nastgpi¢ w celu pozyskania przez Ciech kapitatu niezbednego do sfinansowania transakcji
fuzji i przejec¢ innych przedsiebiorcow w ramach swojej dziatalnosci operacyjnej" - napisano w projektowane;j
uchwale. W jej uzasadnieniu podano, ze w interesie spotki lezy upowaznienie zarzagdu do pozbawienia w
catosci lub w czesci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Upowaznienie zarzgdu wygasa¢ ma po
uptywie 3 lat od dnia zarejestrowania w rejestrze przedsiebiorcdw KRS zmiany statutu spétki. (PAP Biznes)

Umowa na realizacje elektrowni w Ostrotece rozliczona; Energa i Enea rozwigzg czes$¢ rezerw. Po
rozliczeniu umowy na realizacje elektrowni weglowej w Ostrotece Energa i Enea zidentyfikowaty mozliwos¢
dalszego rozwigzania zawigzanych wczesniej rezerw. Szacowany wptyw na wynik netto grupy Energa w 2022
roku wyniesie okoto 30 min zt, a na wynik Enei wyniesie 31,1 miIn zt - poinformowaty spotki w komunikatach.
Energa i Enea podaty, ze zakoriczyt sie proces rozliczenia projektu weglowego z generalnym wykonawca w
ramach kontraktu dotyczgcego budowy Elektrowni Ostroteka "C". Ostateczna wartos¢ naleznosci wynikajgca
z dokonanego rozliczenia wyniosta tacznie 958 min zt netto (po 479 min zt na Energe i Enee). Energa podata,
ze zidentyfikowata mozliwos¢ dalszego rozwigzania rezerwy - do poziomu okoto 16 min zt - utworzonej
pierwotnie w 2020 roku w kwocie 218 min zt na finansowanie Elektrowni Ostroteka dla celéw rozliczenia
projektu weglowego.(...) (PAP Biznes)

Benefit Systems ma umowe z EBOIR i Santander BP na finansowanie w wysokosci 205 min zt. Benefit
Systems i niektére jego spotki zalezne podpisaty z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju oraz z
Santander Bank Polska umowe dtugoterminowego finansowania w wysokosci 205 min zt - poinformowat
Benefit Systems w komunikacie. Finansowanie moze zosta¢ powiekszone o maksymalnie 35 min zt.
Finansowanie moze by¢ wykorzystane na wydatki inwestycyjne zwigzane z rozwojem organicznym grupy
kapitatowe] Benefit Systems, rozwojem platformy MultiLife, przejeciami, inwestycjami ekologicznymi,
refinansowaniem istniejgcego zadtuzenia spétki w postaci kredytow bankowych w Polsce oraz na ogdlne cele
korporacyjne. (PAP Biznes)

Tauron testuje mikrosie¢, do konca roku chce przedstawic¢ oferte dla klientow. Tauron chce do kornca
pazdziernika przeprowadzi¢ pilotaz mikrosieci elektroenergetycznej w Bytomiu, do konca roku planuje
przedstawi¢ oferte takich instalacji dla klientéw - poinformowali przedstawiciele grupy. "Chcemy, by oferta
pojawita sie do korica roku" - powiedziat na spotkaniu z dziennikarzami Pawet Poneta, dyrektor Tauronu ds.
badan i innowacji. Jak dodat, miatoby to by¢ rozwigzanie "szyte na miare”. Tauron uruchomit w Bytomiu, na
terenie dawnej kopalni Szombierki, mikrosie¢, czyli matg sie¢ elektroenergetyczng pozwalajacg na
zagwarantowanie, nawet w sytuacjach ekstremalnych, dostaw energii elektrycznej dla przytgczonych do niej
odbiorcow. Pierwszy tego typu w Polsce uktad mikrosieci dysponuje mocami wiatrowymi, panelami
fotowoltaicznymi oraz stabilizujgcymi system magazynem energii i agragatorem gazowym. Zapewnia obecnie
energie 54 gospodarstwom domowym. (...) (PAP Biznes)

Unimot szacuje skorygowang EBITDA w | kw. na co najmniej 80 min z. Unimot szacuje, ze skorygowana
EBITDA grupy w pierwszym kwartale 2022 r. wyniesie co najmniej 80 min zt - podata spétka w komunikacie.
"Tak wysoki poziom skonsolidowanej EBITDA skorygowanej wynika przede wszystkim z szeregu transakcji
tradingowych zawartych przez Tradea sp. z o0.0. w ciggu kilku tygodni IV kwartatu 2021 r., ktérych termin
rozliczenia przypada w przysztosci (wptyw: +21 min zt) oraz wysokiego poziomu marz w hurcie ON i LPG oraz
sprzedazy detalicznej na stacjach paliw" - napisano w komunikacie. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Miniony tydzien zakonczyt sie spokojnie. Indeksy zdotaty odrobi¢
w piatek spadki z dnia poprzedniego dnia i tym samym scenariusz silniejszego odejscia od
2200pkt. nie zyskat poparcia w rzeczywistym ruchu cen. WIG20 zakonczyt notowania w
pigtek wzrostem o 1,49 proc. na poziomie 2 164,81 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst
0 1,26 proc. i zamknat sesje na poziomie 65 716,19 pkt. Obroty na rynku byty zdecydowanie
mniejsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 1,08 mld zt. wobec 1,51 mld zt w czwartek. Na
FW20M2220 obroty w czasie ostatniej sesji wzrosty i wyniosty 19 079 wobec 17 583 na
poprzedniej. LOP odbudowuje sie bardzo powoli po zamianie serii i na zamknieciu sesji w
piatek osiggnat 32 960 wobec 32 762 pozycji w dniu poprzednim. Poniedziatkowy poranek
na rynkach finansowych zapowiada otwarcie na GPW bez emocji. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro:

04.04.2022
Poniedziatek Wydarzenie Poprzednio
7:00 Indie Indeks PMI przemystu mar 54,90
8:00 Turcja Inflacja CPI m/m mar 4,81%
g:00 Turcja Inflacja CPI r/r mar 54, 44%
g:00 Miemcy Eksport lut 116,90 mid
g:00 Miemcy Import lut 107,50 mid
g:00 Rumunia Inflacia PPI m/m lut 8,60%
8:00 Turcja Inflacia PPI m/m mar 7,22%
8:00 Rumunia Inflacja PPI r/fr lut 43,00%
8:00 Turcja Inflacja PPI r/fr mar 105,01%
g:00 Miemcy Bilans handlu zagranicznego lut 9 a0 mld
10:30 Eurcland Indeks Sentix ki -7
11:00 Eurcland Inflacia PPI m/m lut 5,20%
11:00 Eurcland Inflacja PPI r/r lut 30,60%
13:00 Meksyk Indeks zaufania konsumentow mar 43,40
14:30 Kanada Pozwolenia na budowe m/m lut -8,80%
14:30 Kanada Pozwolenia na budowe rfr lut 1,00%
16:00 5A Zamowienia w przemysle m/m lut 1,40%
22:00 Korea Potudniowa Rezerany walutowe mar 461,77 mid
Na podstawie: stooq.p!
Wydarzenia
w spotkach
04.04.2022

MALKOWSKI - NWZA: Warszawa. W sprawie przyznania premii dla wszystkich cztonkéw RN, zmian w sktadzie
RN, uchylenia uchwaty nr 17 ZWZ z 17.06.2021.
TORPOL - NWZA: Warszawa. W sprawie zmiany uchwaty nr 21 ZWZ z 25.062020, zmian w sktadzie RN.
STALEXP - WZA:
NWAI - WZA:
ATLANTIS - NWZA: Ptock. W sprawie przedtuzenia kadencji cztonkédw RN, wyboru firmy audytorskiej.
MBANK - Konferencja prasowa spétki: Nowosci w aplikacji mobilnej mBanku.
SWISSMED - NWZA: Gdansk. W sprawie wycofania akcji spotki z obrotu na rynku regulowanym .
SOHODEV - WZA:
IFSA - NWZA: Ptock. W sprawie przedtuzenia kadencji cztonkéw RN, wyboru firmy audytorskiej.
MARVIPOL - Konferencja wynikowa Spotki: Wideokonferencja Marvipol Development poswiecona
omowieniu wynikéw finansowych za 2021 rok oraz przedstawieniu plandw Spotki.
FON - NWZA: Ptock. W sprawie przedtuzenia kadencji cztonkéw RN, wyboru firmy audytorskiej.
IFCAPITAL - NWZA: Ptock. W sprawie wyboru firmy audytorskie;j.
NWAI - Raport roczny 2021:
UNIMOT - Skonsolidowany raport roczny 2021:
URTESTE - Debiut na rynku NewConnect: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect 524.588 akcji
zwyktych na okaziciela serii A spotki URTESTE S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt.
Na podstawie: infostrefa.pl

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2022-04-04 Banku BPS

Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 41,25 51563

Santander Polska 311,10 31791 123 95 94 1,1 1,0 09 26 33 52 12 13 13
PEKAO 117,60 3086 100 94 89 1,2 1,1 1,1 50 55 62 1,1 1,1 12
ING 241,50 31419 11,6 108 100 1,7 16 1,4 33 40 40 12 12 -
mBank 368,20 15606 103 93 - 1,0 09 08 - 72 44 07 09 -
Bank Millennium 6,80 8249 145 80 59 10 09 08 00 00 51 - - -
Alior Bank 46,84 6115 77 67 68 09 08 07 00 1,1 32 1,0 1,0 09
Bank Handlowy 64,20 8388 134 10,0 .11 11 - 85 75 .10 12 13
BNP Paribas 70,80 10444 78 71 - 05 05 - 00 22 - 08 1,0 12
Mediana - 15 606 10,3 , , 7 J , 3 ) ’ ’
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
PZU 34,59 2989 97 92 85 16 15 14 78 83 92 166 167 181
KRUK 306,00 5818 89 90 95 28 25 15 39 45 43 237 203 173
GPW 40,80 1712 11,9 122 14 13 - 64 67 - 144 137 126
Mediana - 5818 97 92 90 16 15 15 64 67 68 166 167 173
Kurs  Kapitalizacja P/E Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
GTC 429 279 87 1,6 07 07 06 257 181 17,7
Dom Development 97,70 246 70 68 68 19 18 1,7 51 51 49 269 263 247
Echo Investment 3,70 127 50 41 28 08 07 06 124 125 - 151 249 236
Atal 41,10 1591 60 61 67 1,4 13 12 64 65 71 225 21,8 200
Develia 3,36 1504 86 83 93 1,1 1,0 11 86 91 96 134 124 11,4
Marvipol 8,10 337 27 76 - - - - 34 94 - - - -
Mediana - 1559 65 72 68 11 1,0 1,1 75 92 83 151 21,8 20,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 226,00 5770 154 15,2 - 48 48 - 47 46 45 334 341 285
Unibep 9,00 316 107 96 - 09 09 - 62 58 - 73 - -
Erbud 44,60 553 11,6 66 - 08 06 -39 26 - 106 150 -
Torpol 15,10 347 153 17,9 - 14 14 - - - - 79 110 -
Mediana - 450 134 12,4 , , ] ) 4,5 2 150 285

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 175,85 35170 76 88 114 11 1,0 1,0 43 47 52 152 11,1
ISW 77,00 9041 19 66 105 07 06 - 13 34 44 365 97 43
Bogdanka 57,00 1939, 86 72 47 05 05 04 20 19 16 43 42 52
Mediana - 9041 76 72 105 07 06 07 20 34 44 152

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 76,48 32711 91 6,4 5,6 0,7 0,3 0,6 4,4 4,0 3,7 10,3
PGNiG 6,22 35953 54 6,6 6,1 0,2 0,2 0,6 2,5 3,0 33 12,3 91 7,5
LOTOS 58,84 10878 7,2 6,6 53 0,7 0,7 0,6 3,1 3,1 2,9 11,9 9,8 10,0
Mediana - 32711 7,2 6,6 5,6 0,7 0,3 0,6 31 31 33 11,9 91 9,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 79,60 6 607 13,1 12,4 -
ComArch 187,00 1521 - - - - - - 5,7 - - 9,6 9,3 8,9
LiveChat Software 100,20 2580 200 170 154 193 162 145 178 155 133 942 893 871
Asseco BS 42,80 1430 167 159 150 1,9 1,9 - 11,2 106 103 241 246 -
Asseco SEE 51,20 2657 170 158 - 16 16 - 93 89 - 143 142 -
Mediana - 2580 168 158 152 1,8 1,8 145 93 98 11,8 143 142

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 28,18 18022 -
Orange Polska 7,95 10433 148 133 113 08 08 08 55 53 51 30 - -
Mediana - 14228 148 133 113 09 09 09 62 59 57

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 114,00 3335 180 157 134 40 35 32 105 93 84 21,8 230 318
Agora 7,02 327 31,9 149 - 04 04 81 74 13 28 -
Mediana - 1831 250 153 134 22 20 32 93 84 84 116 129 318
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 175,76 17706 360 400 475 69 60 43 263 285 300 193 14,7
Playway 323,40 2134 152 127 109 44 39 43 108 94 80 308 320 341
TEN Square Games 201,00 1468 79 69 59 37 30 19 66 56 54 444 404 367
11 bit studios SA 581,50 1377, 1059 120 155 68 43 37 633 76 94 65 458 268
Mediana - 1801 256 123 132 56 41 40 185 85 87 251 362 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 11250,00 20840 156 149 123 62 58 47 75 80 64 369 288 331
cce 59,00 3237 - 254 160 55 49 37 90 69 58 -10 249 37,6
VRG 3,75 g78 11,8 11,1 94 09 09 08 58 56 51 83 80 85
Wittchen 14,60 %7 76 78 79 12 11 11 43 44 45 169 153 14,0
Mediana - 2058 11,8 130 108 34 30 24 66 62 55 126 201 23,6

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 344,90 33814 333 261 207 85 62 49 212 168 135 284 274 26,5
Inter Cars 442,00 6262 95 92 .17 15 73 71 . 149 148 ;
Eurocash 14,10 1962 397 301 233 23 23 26 58 55 52 54 69 71
Neuca 799,00 3571 194 168 35 31 S 120 108 - 198 185 -
AB 47,60 771 ; ; ; - ; ; ; ; . 121 106 102

Mediana = 2767 19,4 16,8 23,3 2,3 2,3 2,6 7,3 7,1 5,2 13,5 12,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,4 14,6 14,7
Wawel 486,00 729 19,8 16,3 - - - - 7,2 6,4 6,0 51 6,2 6,5
MBW 6,48 725 139,6 34,9 - 0,9 0,9 - 9,3 7,0 - 0,7 2,7 -
Mediana - 729 79,7 25,6 - 0,9 0,9 - 8,3 6,7 6,0 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 9,27 17333 126 11,7
Enea 9,15 4037 34 34 . 03 03 19 20 .87 75 ;
Tauron 2,85 4995 56 37 .02 03 S 4 42 70 74 ;
Onde 19,48 1072 1,7 55 53 26 1,9 15 74 37 38 244 395 300
Polenergia 68,30 4622 289 17,0 13 13 - 149 101 95 73 93 -
ZE PAK 17,15 872 86 57 07 - - 56 36 - 143 - -
Mediana - 4329 102 56 53 06 04 15 51 37 67 80 75 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 42,14 4180 8,3 13,5
Ciech 44,15 2327 91 82 - 08 08 52 49 - 105 11,7 ;
PCC Rokita 98,70 1960 - - . - - - 36 51 64 147 ; ;
Mediana - 2327 87 109 - 07 07 - 52 51 60 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 627,00 6051 11,5 11,7 11,0 35 34 37 84 82 77 304 290 315
Famur 2,90 1664 96 92 85 08 08 .27 26 26 92 94 84
Stalprodukt 343,50 1917 40 104 - 05 06 .19 38 50 130 51 -
Wielton 7,99 482 73 58 .10 09 - 54 51 - 143 163 -
Alumetal 73,80 1150 80 94 98 16 16 16 66 68 69 157 167 157
Mangata Holding 72,80 486 70 69 .09 09 - 51 49 - 140 132 ;
Mediana - 1407 77 93 98 10 09 26 52 50 59 142 148 157
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 38,60 24 81 7,7 11 10 - 62 62 - 137 139 -
Sanok Rubber Co 13,30 358 94 78 - ; - ; - 40 - 116 ; ;
Amica 102,20 795 149 10,9 .07 07 . 60 52 .79 61 -
Ac 30,80 310 11,0 9,5 S22 21 - 64 62 - 203 224 -
Ferro 32,00 680 93 7,9 17 15 65 56 - 21,0 206 -
Mediana - 680 94 79 - 14 13 - 63 56 - 137 173 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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