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Zmiana dzienna
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Zmiana tyg.
[t/t]

FW20272120 2165 0 ' 0,00% 1,55%
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia
Kurs Relatywnie
Indeks i
pke] MW
BOVESPA (BRAZYLIA) 119999,2 W -0,22% 1,33%
BUX (WEGRY) 447263 W -2,54% -1,03%
CAC 40 (FRANCJA) 6659,9 * -1,21% 0,32%
DAX (NIEMCY) 144148 W-1,31% 0,22%
DIJA(USA) 34678,4 Wb -1,56% -0,03%
EUROSTOXX 50 (EU) 3902,5 Wh-1,43% 0,10%
FTSE 100 (GB) 75157 W-0,83% 0,71%
ISE100 (TURCIA) 22333 ' 0,14% 1,70%
MERVAL (ARGENTYNA) 90959,6 i 0,10% 1,66%
MSCI EM 1141,8 W -0,65% 0,89%
NASDAQCOMPOSITE (USA) 142205 Wb -1,54% 0,01%
PX (CZECHY) 1367,3 i1 0,21% 1,77%
RTS (ROSJA) 1021,3 # 7,59% 9,26%
S&P 500 45304 W-1,57% -0,04%
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:01

Indeks Kurs Zmiana Relatywnie
[pkt.] doWIG
NIKKEI225 (JAPONIA) 27666,0 W-0,56% 0,99%
HANG SENG (HONG KONG) 21836,0 * -0,70% 0,84%
BSE 30 (INDIE) 58806,9 i 0,41% 1,97%
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 27311 W-0,67% 0,87%
SHANGHAI ASHARE (CHINY) 34376 At 0,41% 1,97%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 2852 1 0,59% 2,15%

Kontrakty terminowe -kurs na godzine:

Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana

EuroStoxx50 Futures 3818,0 * -0,13%

CAC40 Futures 66485 W-0,14%
DAX Futures 14426,0 W -0,05%
S&P500 Futures 4541,8 i 0,24%
DJIAFutures 34638,0 Wb -1,28%
NASDAQFutures 14917,8 1 0,33%
Waluty -kurs na godzine:
Kurs Zmiana

[PLN] [PLN] (%]
EUR 4,6491 0,0003 i 0,01%
CHF 45540  -0,0023 WH-0,05%
UsD 42030  0,0038 i 0,09%
EUR/USD 1,1062  -0,0005 W-0,05%

Zrodto: Bloomberg
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Surowce -kursy zamkniecia

Zmiana od .
——— Surowiec Kurs
-10,95% ROPAWTI (USD za barytke) 99,0
-6,92% MIEDZ (USD za tone) 10335,0
-9,02% ZtOTO (USD za uncje) 1942,2
-4,56% SREBRO (USD za uncje) 25,0
4,45% PLATYNA (USD za uncje) 993,1
-8,60% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 5,6
W. KAMIENNY (USD za tone) 259,0
Zmiana od CYNK (USD za tone) 4212,5
poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 914,0
1,36% CYNA (USD za tone) 42910,0
2,95% ALUMINIUM (USD za tone) 3491,0
4,16% otoOwW (USD za tone) 2416,0
2,71% NIKIEL (USD za tone) 32107,0

Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wzrosty

WIG20 mW G40 sWIGED
MNazwa Warost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty MNazwa Kurs Warost Obroty
PENORLEN 76,0 dh 0,5% 107 086 540 SELVITA 75,3 ih11,6% 3131295 INSTALKREK 41,0 dh 5,1% 298209
LOTOS 58,9 ih 0,3% 17 892750  LIVECHAT 1024 ih &,0% 3012959 PCFGROUP 59,2 i 5,0 1515460
SANPL 305,0 W 0,2% 51428091 COMARCH 190,0 ih 5,6% 852676 RAFAKO 1.7 ih 4,6% 3809833
ASSECOPOL 80,7 b 075 9377 046 NEUCA 830,0 il 4,35 1617 205  POLIMEXMS 4,2 i 4,55 2459 187
PZU 33,9 W -1,0% 74289109 BENEFIT &05,0 ih 3,6% 383738 BOS 9,2 ih 4,3% 1033878

WIG20

Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa urs i 3 Obroty Mazwa Obroty
LPP 114700 W-82% 96 592 390 HUUUGE 17,9 W 5,08 3659513  COALENERG 1,7 W 6,25 541729
COFROJEKT 173,7 i -4 35 78 6834 367 KERMEL 32,8 -3 45 7043 466 SHOPER 55,5 il -5 85 252 363
CoC 59,5 W -3,4% 24070042 MMABION 30,1 W 3,45 1433153 ASTARTA 26,2 3,75 745038
ORANGEPL 79 [ ERE 13403 602 WIRTUALNA 115,2 3,25 7254 846 VERCOM 42,3 Wb 3,00 150703
CYFRPLSAT 27,8 W -3,0% 17372134 ASBIS 13,3 W -3,1% 6846 661 NEWAG 212 Wb 2,85 114084

WIG20 W sWIGED

Kurs Zmiana Obroty urs Zmi Obroty Kurs Zmiana Obroty
PKOBF 35,8 -2, 15 139162 169  TSGAMES 196,2 =95 17 118371 BOGDANKA 56,7 dh 4.2% 31960669
ALLEGRO 35,6 W25 111753 744 ALIOR 45,9 -1,4% 13 467 031 BUMECH 25,1 dh 0,4% 5346 408
KGHM 172,9 W -2,55% 110114 476 XTB 13,4 ih 2,9% 11887909 RAFAKO 1,7 Ah 4,6% 3809833
PENORLEN 76,0 ih 0,55 107 086 540 TAURONPE 29 0,75 11799994 MLSYSTEM 86,5 ih 0,75 2737310
DINOPL 344,5 W-1,4% 105245493  EUROCASH 13,2 ih 2,7% 11318647  POLIMEXMS 4,2 dh 4,5% 24599187

Obroty Kurs Zmiana Obroty Zmiana Obroty
OKD423 95,6  Ah0,1% 825385  WZ1122 1002 b 0,0% 118514  GHED124 55,0 WP 0,2% 59120
ECHOS23 1000 #hosex 670269  BSTOSZZ 1002 #fh 01w 110431  KRUOS24 101,2  #{ho2% 53916
OKO722 99,1  #fh 0o% 622423  FPCO72S 853 Wb o2% 109 654 DS0726 gs6 W05 53675
WZ0124 99,8 b 00% 183662  CPSD426 99,5 ik 0,0% 99948  PKNO722 997 b o0% 44 581
WZ0524 39,0 o02% 146343  GHED124 95,0 b 02% 53120  ALR1025 537 W01 41980
Zrodto: GPW
2
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Informacja dnia
COMP SA

Informacja dnia
MBANK SA

Informacja dnia
CAVATINA
HOLDING SA

Comp miat w '21 okoto 110 min zt skonsolidowanej EBITDA, odwotuje prognozy ze strategii.

Comp miat w 2021 roku okoto 110 min zt skonsolidowanej EBITDA wobec planowanych przez spétke 120 min
zt - poinformowat Comp w komunikacie. Oznacza to najwyzszy wynik EBITDA w historii grupy. Comp
rozpoczat prace nad nowa strategig do 2025 roku i w zwigzku z tym odwotuje cele finansowe od 2022 roku.
Skonsolidowane zadtuzenie finansowe netto Compu wyniosto okoto 107 min zt wobec planowanych przez
spotke okoto 120 min zt. Jest to najnizsze zadtuzenie finansowe netto od 2015 roku. Comp rozpoczat prace
nad nowg strategig grupy obejmujaca lata 2022-2025. W zwigzku z opracowywaniem tym zarzad odwotuje
podane uprzednio szacunkowe cele finansowe od 2022 roku. Zaktualizowane i nowe perspektywy rozwoju
spotki i jej grupy na rok 2022 i lata kolejne zostang podane po przyjeciu nowej strategii grupy, co powinno
nastgpi¢ do konca Il kwartatu 2022 r. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Podany przez Comp wynik EBITDA za 2021 wynidst 110 min zt, co oznacza, ze byt
wyzszy o 43 proc. niz rok wczesdniej, ale 8,3 proc. ponizej planowanego przez Spétke. Z naszych wyliczen
wynika rowniez, ze w EBITDA w IV kwartale wyniosta 21 min zt, co stanowi wartos$¢ o 14,1 proc. wiekszg k/k i
25,5 proc. mniejsza r/r. Fundamenty Comp oceniamy jako relatywnie dobre. Zauwazalne kwartalne wahania
przychoddéw wptywajg na wysokos¢ generowanego zysku netto oraz rentownos¢ netto, ktéra w 1l kwartale
spadta do 2 proc. (w poprzednich dwdch kwartatach rentownosci wyniosty odpowiednio 6,2 proc. oraz 9,5
proc.). Spotka podata takze wysokos¢ zadtuzenia finansowego, ktore okazato sie na koniec 2021 r. o 10,8
proc. nizsze od planowanego (107 min zt vs. 120 min zt). To moze oznacza¢, ze stopa catkowitego zadtuzenia,
ktora po 3 kwartatach byta na bezpiecznym poziomie (0,54) na koniec 2021 r. moze okazac sie jeszcze
nizsza. Kurs akcji Comp na koniec sesji czwartkowej wynidst 49,8 zt, pozostajagc w trendzie wzrostowym
obserwowanym od poczatku marca. Spétka odrobita juz straty po zatamaniu notowan na skutek inwazji Rosji
na Ukraine. (t. Bryl)

mBank nie wyptaci dywidendy za '22, podtrzymuje strategie wyptaty 50 proc. zysku w kolejnych latach.
mBank z powodu niepewnosci zwigzanej z wojng w Ukrainie nie zaktada wyptaty dywidendy za 2022 rok, ale
podtrzymuje jednoczesnie dfugoterminowg strategie przewidujgca wyptate dywidendy w kolejnych latach na
poziomie 50 proc. zysku netto - poinformowat mBank w komunikacie. "Ze wzgledu na niepewnosc¢ zwigzang z
wojng w Ukrainie celem grupy mBanku na 2022 r. powinno by¢ wzmacnianie bazy kapitatowej. Biorgc
powyzsze pod uwage zaktada sie niewyptacanie dywidendy z zysku uzyskanego w 2022 roku" - napisano w
komunikacie. "Niemniej, dftugoterminowa strategia dywidendowa banku na kolejne lata zaktada wyptate
dywidendy na poziomie 50 proc. zysku netto" - dodano. (PAP Biznes)

Grupa Cavatina Holding zwiekszyta w '21 zysk netto o 30 proc., do 189,6 min zt. Grupa Cavatina Holding
zwiekszyta w 2021 roku skonsolidowany zysk netto o 30 proc., do 189,6 mIn zt, a zysk z dziatalnosci
opercyjnej spadt o 2 proc., do 242 min zt - poinformowat notowany na GPW deweloper biurowy.
Skonsolidowany zysk z dziatalnosci inwestycyjnej wzrést o 5 proc., do 279,5 min zt. Wzrost zysku z
nieruchomosci inwestycyjnych jest efektem postepujgcego zaawansowania budowy i komercjalizacji.
Najwiekszy wptyw miaty projekty Global Office Park Al i A2, Palio Office Park A, Ocean Office Park A oraz
Quorum D. "W 2021 roku zakoriczylismy budowe czterech kolejnych inwestycji, podpisaliSmy umowy najmu
na ponad 40 tys. mkw (a na koniec pierwszego kwartat juz ponad 60 tys. mkw) oraz pozyskalismy
zdywersyfikowane finansowanie umozliwiajgce nam realizacje kolejnych projektow. Oprdcz zakorczonej
sukcesem oferty publicznej o wartosci 187,5 zt, wyemitowalismy obligacje na blisko 100 min zt oraz
pozyskalismy finansowanie w postaci kredytow i pozyczek — w tym na miedzynarodowym rynku bankowym —
na tgczng kwote ponad 550 min zt" - powiedziat Daniel Draga, wiceprezes Cavatina Holding. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
AMICA SA

Informacja dnia
PROTEKTOR SA

Informacja dnia

Amica wprowadza podwyzki cen, odktada plany prezentacji dtugoterminowej strategii. Amica w zwigzku ze
wzrostem kosztéw m.in materiatowych wprowadzita od 1 stycznia 2022 roku podwyzke cen i w potowie roku
planuje kolejng - poinformowat podczas wideokonferencji prezes spoétki Jacek Rutkowski. Dodatf, ze w
zwigzku z aktualng sytuacjg zarzad odktada plany przedstawienia nowej dtugoterminowej strategii grupy do
2030 roku. "Od 1 stycznia 2022 roku na wielu rynkach udafo nam sie podnies¢ ceny i w ciggu roku takze
planujemy podwyzke cen. Bardzo trudno jest nam w tej chwili policzyc, czy te podwyzki cen bedg w stanie
skompensowac podwyziki kosztow, nie tylko materiatowych, ale takze kontenerdw, ale réwniez energii
elektrycznej. Zobaczymy, na ile nam sie uda efektywnie wprowadzic¢ drugq runde podwyzek w potowie roku" -
powiedziat prezes. Dodat, ze w najblizszym czasie wzrost kosztow materiatowych siegnie 20 proc. r/r. (...)
(PAP Biznes)

Zawarcie umowy istotnej przez spotke zaleing. Zarzad spotki dziatajgcej pod firmg PROTEKTOR Spétka
Akcyjna z siedzibg w Lublinie realizujgc obowigzek Emitenta okreslony w art. 17 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. z 2014 r.
Nr 173, str. 1 z pdzn. zm.) niniejszym informuje, ze w dniu 30 marca 2022 roku powzigt informacje o zawarciu
przez spotke zalezng - ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH z siedzibg w Sankt Ingbert (Niemcy) ("Abeba")
aneksu do umowy ramowej kredytu, zawartej z Bank 1 Saar z siedzibg w Saarbriicken, na mocy ktdrego limit
kredytowy przyznany Abeba zostat podwyzszony z kwoty 1.500.000 euro do kwoty 1.900.000 euro. (...) (ESPI
RB NR 13/22)

Wyrok w sprawie o stwierdzanie niewaznosci ewentualnie uchylenie uchwaty Zwyczajnego Walnego

ELEKTROCIEPLOWNIA Zgromadzenia Spétki. W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 38/2021 w sprawie wniesienia powddztwa o

BEDZIN SA

Informacja dnia
ROVITA SA

Informacja dnia
GRODNO SA

stwierdzanie niewaznosci ewentualnie uchylenie uchwaty nr 8b Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Elektrocieptownia "Bedzin" SA z dnia 30 czerwca 2021 r., Zarzad Spétki Elektrocieptownia "Bedzin" S.A.
informuje, ze w dniu 31 marca 2022 r. Emitent powziat informacje o wyroku Sadu Okregowego w Poznaniu,
IX Wydziat Gospodarczy [Sad] z dnia 30 marca 2022 r. zgodnie z ktédrym Sad stwierdzit niewaznosé¢ ww.
uchwaty w zakresie paragrafu 2 podpunkt "a". Tres¢ ww. uchwaty nr 8b Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta zostata przekazana do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 21/2021. Wyrok Sadu nie jest
prawomocny i przystuguje od niego apelacja, a o ewentualnych decyzjach co do dalszych krokédw prawnych
Emitent bedzie informowat w trybie wtasciwych raportéw. (ESPI RB NR 24/22)

Podpisanie umowy dzierzawy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Zarzagd Spétki Rovita S.A. informuje
iz dnia 31 marca 2022 roku zostata podpisana na czas nieokreslony umowa dzierzawy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa miedzy Spdtkg ROVITA S.A., z siedzibg w Niedomicach przy ul. Niedomicka 2, 33-132
Niedomice, zwang dalej Wydzierzawiajagcym a PGD POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Sycowska
40, 60-003 Poznan, zwang dalej Dzierzawcg. Strony postanowity zawrze¢ umowe dzierzawy zorganizowane;j
czesci przedsiebiorstwa Wydzierzawiajgcego, ktéra zajmowata sie realizowaniem zadan zwigzanych z
organizacjg procesdw zakupu i sprzedazy, wspierania dziatan marketingowych i podnoszenia efektywnosci
sprzedazy, w czesci dotyczacej obstugi sprzedazy artykutéw spozywczych, ktére realizowane byty w ramach
umowy o wspétpracy z dnia 29 marca 2019 roku zawartej pomiedzy Dzierzawca oraz Wydzierzawiajacym.
Strony ustality miesieczng wartos¢ dzierzawy na kwote 40 000,00 zt netto. (...) (ESPI RB NR 04/22)

Szacunkowe przychody za marzec 2022 r. Zarzad Grodno S.A. informuje, ze skonsolidowane przychody w
marcu 2022 r. wyniosty 147,46 min zt wobec 86,48 min zt w marcu 2021 r., co oznacza wzrost o0 70,5% r/r. W
catym roku obrotowym (czyli za okres dwunastu miesiecy od kwietnia 2021 r. do marca 2022 r.)
skonsolidowane przychody wyniosty 1196,2 min zt wobec 711,7 min zt w roku poprzednim, co oznacza
wzrost o 68% r/r. Jednoczesnie Zarzad informuje, iz niniejszy raport zawiera dane wstepne, ktére moga
rézni¢ sie od danych ostatecznych sktadajgcych sie na wielkosci prezentowane w raportach okresowych.
(ESPI RB NR 08/22)
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WIG20 FUTURES
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Komentarz DM Banku BPS. ZapowiedZ rozliczen za surowce energetyczne w rublach
wprowadza wojne Rosja—Ukraina w nowg faze. Teraz ruch nalezy do Niemiec i Francji, ktére
akceptujac takie rozliczenia w rzeczywistosci wywieszg biate flagi. Wczorajsze zachowanie
rynkédw odzwierciedlato obawy o taki scenariusz. WIG20 zakonczyt notowania spadkiem o
2,13 proc. na poziomie 2 133,05 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 1,53 proc. i
zamknat sesje na poziomie 64 900,36 pkt. Obroty na rynku byty wieksze niz poprzedniego
dnia i wyniosty 1,51 mld zt. wobec 1,39 mld zt w $rode. Na FW20M2220 obroty w czasie
wczorajszej sesji wyraznie spadty i wyniosty 17 583 wobec 23 319 na poprzedniej. LOP
odbudowuje sie bardzo powoli po zamianie serii i na zamknieciu sesji w czwartek osiggnat
32 762 wobec 32 579 pozycji w dniu poprzednim. Poczgtek miesigca zapowiada sie stabo.
(T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro:

01.04.2022
Pigtek Whydarzenie Okres Poprzednio
1:50 laponia Tankan Indeks dla przemystu | kwartat 13
1:50 laponia Tankan Indeks dla brani poza przemystowych | kwartat 9
201 Irlandia Indeks PMI przemysfu mar 57,80
2:30 laponia Indeks PMI przemysfu mar 52,70
2:30 Korea Potudniowa Indeks PMI przemysfu mar 53,80
230 Malezja Indeks PMI przemystu lut 50,90
345 Chiny Indeks PMI przemystu mar 50,40
g:00 Turcja Indeks PMI przemysfu mar 50,40
8:30 Srwec]a Indeks PMI przemysfu mar 58,60
Q:00 Eurcland Eksport sty 995 mid
9:00 Wegry Eksport sty 995 mid
9:00 Eurcland Import sty 10,33 mid
9:00 Wegry Import sty 10,33 mid
9:00 Polska Indeks PMI przemystu mar 54,70
Q:00 Euraland Bilans handlu zagranicznego sty 378 min
9:00 Wegry Bilans handlu zagranicznego sty -378 min
Q:30 Srwajcaria Indeks PMI przemysfu mar 62,60
Q:30 Czechy Indeks PMI przemysfu mar 56,50
9:30 Hiszpania Indeks PMI przemysfu mar 56,90
9:45 Wiochy Indeks PMI przemystu mar 58,30
9:50 Francja Indeks PMI przemystu mar 57,20
Q:55 Miemcy Indeks PMI przemysfu mar 58,40
10:00 Eurcland Indeks PMI przemysfu mar 58,20
10:00 Grecja Indeks PMI przemysfu mar 57,80
10:00 Morwegia Indeks PMI przemysfu mar 55,90
10:30 Wielka Brytania Indeks PMI przemysfu mar 58,00
12:00 Portugalia Produkcja przemystowa rjr lut -3,20%
13:00 Brazylia Produkcja przemystowa m/m mar -2,40%
13:00 Brazylia Produkcja przemystowa r/fr mar -7.20%
13:30 Indie Rezerany walutowe 25 mar 619,68 mid
14:00 Brazylia Indeks PMI przemysfu mar 49 60
14:30 USA Srednia ptaca godzinowa mar 31,58
14:30 LsA Srednia tygodniowa liczha godzin pracy mar 34,70
14:30 s Zmiana zatrudnienia w przemyzle m,/m mar 36 tys.
14:30 LS4 Zmiana zatrud. w sektorze pozarolniczym myim mar 678 tys.
14:30 5A Stopa bhezrobocia mar 3,80%
16:00 UsA Wydatki inwestycji budowlanych lut 1,30%
16:00 sA Indeks 158 przemysfu mar 58,60
16:30 Meksyk Indeks PMI przemysfu mar 48 00
Rumunia Rezerwy walutowe lut 47,55 mid
Indie Indeks PMI przemystu mar 54,90
Austria Stopa bezrobocia mar 7.30%
Na podstawie: stooq.pl
Wydarzenia
w spotkach
01.04.2022

POLIMEXMS - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW
akcji zwyktych na okaziciela serii S spotki POLIMEX MOSTOSTAL S.A.

Na podstawie: infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 39,84 49 800

Santander Polska 305,00 31168 121 93 92 1,1 1,0 09 26 33 53 12 13 13
PEKAO 112,90 29633 94 87 84 1,1 1,0 1,0 54 66 70 12 12 12
ING 236,50 30769 11,4 106 98 17 16 14 34 41 41 12 12 -
mBank 353,20 14970, 99 89 - 09 08 07 - 75 45 07 09 -
Bank Millennium 6,63 8037 141 78 58 10 09 07 00 00 53 - - -
Alior Bank 45,85 598 67 61 62 08 07 07 00 1,1 70 11 10 09
Bank Handlowy 64,00 8362 134 10,0 .11 11 - 85 75 .10 12 13
BNP Paribas 70,00 10326 87 70 57 07 06 06 00 33 - 08 1,0 12
Mediana - 14 970 , Y 7 J , 3 ) ) ’ ’
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
PZU 33,85 29230 95 90 83 15 15 14 80 85 94 166 167 181
KRUK 312,00 5932 92 87 82 28 25 15 38 44 43 239 205 178
GPW 40,90 1717, 11,9 122 14 14 - 64 67 - 144 137 126
Mediana - 5932 95 90 83 15 15 15 64 67 69 166 167 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/E Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
GTC 6,38 4230 274 86 11,4 07 06 06 256 180 176
Dom Development 99,20 253 71 69 69 19 18 1,7 52 52 50 269 263 247
Echo Investment 3,53 1457 47 39 27 07 07 06 122 123 - 151 249 236
Atal 40,20 1556 59 60 65 1,3 13 12 63 64 69 225 21,8 200
Develia 3,31 1481 85 82 92 1,0 1,0 10 85 90 95 134 124 11,4
Marvipol 8,10 337 27 76 - - - - 34 94 - - - -
Mediana - 15199 65 73 69 10 1,0 1,0 74 92 82 151 21,8 20,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 223,50 5706 153 15,0 - 47 48 - 46 46 44 334 341 285
Unibep 9,00 316 107 96 - 09 09 - 62 58 - 73 - -
Erbud 45,90 569 11,9 67 - 08 07 a1 27 - 106 150 -
Torpol 15,04 345 152 178 - 14 14 - - - - 79 110 -
Mediana - 457 135 12,3 , , ] ) 4,4 2 150 285

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 172,90 34580 76 88 113 1,1 1,0 1,0 42 47 51 150 11,0
ISW 77,30 9135 19 67 106 07 06 - 13 34 44 365 97 43
Bogdanka 56,70 1929 86 72 47 05 05 04 20 19 16 43 42 52
Mediana - 9135 76 72 106 07 06 07 20 34 44 150

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 76,02 32514 91 6,4 5,6 0,7 0,3 0,5 4,4 4,0 3,7 10,3
PGNiG 6,21 35860 54 6,6 6,1 0,2 0,2 0,6 2,5 3,0 33 12,3 91 7,5
LOTOS 58,90 10889 7,2 6,6 54 0,7 0,7 0,6 3,1 3,1 2,9 11,9 9,8 10,0
Mediana - 32514 7,2 6,6 5,6 0,7 0,3 0,6 31 31 33 11,9 91 9,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 80,65 6694 13,2 12,6 -
ComArch 190,00 1545 - - - - - - 58 - - 96 93 89
LiveChat Software 102,40 2637 204 174 157 197 165 148 182 158 136 942 893 871
Asseco BS 43,00 1437 168 159 150 1,9 1,9 - 11,2 107 104 241 246 -
Asseco SEE 51,80 2688 172 160 - 1,7 1,6 - 95 90 - 143 142 -
Mediana - 2637 170 160 154 1,8 18 148 95 98 120 143 14,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 27,76 17754 - -
Orange Polska 7,89 10355 14,7 13,2 11,2 0,8 0,8 0,8 5,5 5,3 51 3,0 - -
Mediana - 14054 147 132 11,2 09 09 08 61 59 57

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 115,20 3370 182 159 136 40 35 32 106 94 84 21,8 230 318
Agora 7,06 329 321 150 - 04 04 - 81 74 - 13 28 -
Mediana - 180 251 154 136 22 20 32 93 84 84 11,6 129 318
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 173,74 17502 356 396 470 68 60 43 260 281 296 193 147
Playway 319,00 2105, 150 125 108 43 38 42 106 93 79 308 320 341
TEN Square Games 196,20 1433 77 67 57 37 29 19 65 55 52 444 404 367
11 bit studios SA 590,00 1397 1074 121 158 69 44 37 641 77 95 65 458 268
Mediana - 1769 253 123 133 56 41 40 183 85 87 250 362 30,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 11470,00 21247 159 152 125 64 60 48 76 81 66 369 288 33,1
ccc 59,50 3265 - 256 161 56 49 38 91 69 59 -10 249 37,6
VRG 3,77 883 11,9 112 94 09 09 08 58 56 51 83 80 85
Wittchen 14,70 %8 7,7 7.8 79 12 1,2 11 43 44 45 169 153 14,0
Mediana - 2074 11,9 132 11,0 34 30 24 67 63 55 126 201 23,6

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 340,50 33383 329 258 204 84 61 48 209 166 133 284 274 265
Inter Cars 443,00 6276 96 92 .17 15 73 71 . 149 148 ;
Eurocash 13,15 1830 424 304 346 22 22 25 57 54 54 54 69 71
Neuca 830,00 3710 201 17,4 37 33 o124 112 - 198 185 -
AB 48,30 782 ; ; ; - ; ; ; ; . 121 106 102

Mediana - 2770 20,1 17,4 34,6 2,2 2,2 2,5 7,3 7,1 5,4 13,5 12,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,4 14,6 14,7
Wawel 487,00 730 19,9 16,3 - - - - 7,3 6,4 6,0 51 6,2 6,5
MBW 5,90 661  126,9 31,7 - 0,9 0,8 - 8,1 6,1 - 0,7 2,7 -
Mediana - 730 73,4 24,0 - 0,9 0,8 - 7,7 6,3 6,0 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 9,12 17052 124 115
Enea 9,19 4057 34 34 . 03 03 19 20 .87 75 ;
Tauron 2,88 5051 56 37 .02 03 - 46 43 70 74 ;
Onde 19,00 1046 11,4 54 51 25 18 15 72 36 37 244 395 300
Polenergia 68,60 4613 288 169 13 13 - 149 101 95 73 93 -
ZE PAK 17,15 872 86 57 07 - - 56 36 - 143 - -
Mediana - 4335 100 56 51 06 04 15 51 36 66 80 75 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 42,78 4244 8,5 13,7
Ciech 43,20 2277 89 80 - 08 08 51 48 - 105 11,7 ;
PCC Rokita 99,00 1965 - - . - - - 36 51 64 147 ; ;
Mediana - 2277 87 10,9 - 07 06 - 51 51 60 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 606,00 5848 11,1 11,3 106 34 33 36 81 79 75 304 290 315
Famur 2,91 1669 96 93 85 08 08 28 27 26 92 94 84
Stalprodukt 334,00 1864 39 101 - 05 05 19 36 48 121 50 -
Wielton 8,10 489 74 59 .10 09 - 54 51 - 143 163 -
Alumetal 74,00 1153 80 94 98 16 16 16 66 69 69 157 167 157
Mangata Holding 71,60 478 69 68 .09 09 - 50 49 - 140 132 ;
Mediana - 1411 77 93 98 10 09 26 52 50 59 142 148 157
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 38,60 24 81 7,7 11 10 - 62 62 - 137 139 -
Sanok Rubber Co 13,35 39 94 79 - ; - ; - 40 - 116 ; ;
Amica 102,00 793 148 108 .07 07 . 57 50 .79 61 -
Ac 31,20 314 11,1 97 S22 21 - 65 62 - 203 224 -
Ferro 31,30 65 91 7,7 16 15 . 64 55 - 21,0 206 -
Mediana - 65 94 7,9 - 14 13 - 63 55 - 137 173 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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