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Zamkniecie
[pkt.]

Indeksy

WIG 64420,1
WIG20 2115,6
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Surowce -kursy zamkniecia

Kurs Zmiana [%]

Relatywnie

Zmiana od

FW20272120 2132 0 ' 0,00% 0,95%
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Kurs Relatywnie
INGEs pke)  Cman e
BOVESPA (BRAZYLIA) 119081,1 1 0,02% 0,84%
BUX (WEGRY) 43983,4 i 0,38% 1,20%
CAC 40 (FRANCJA) 6553,7 W-0,03% 0,79%
DAX (NIEMCY) 14305,8 1 0,22% 1,04%
DIJA(USA) 34861,2 A 0,44% 1,26%
EUROSTOXX 50 (EU) 3867,7 1 0,11% 0,93%
FTSE 100 (GB) 74834 #h0,21% 1,03%
ISE100 (TURCIA) 2175,5 * -0,03% 0,79%
MERVAL (ARGENTYNA) 93010,4 i 3,22% 4,06%
MSCI EM 11250 W-1,05% -0,24%
NASDAQ COMPOSITE (USA) 14169,3 W -0,16% 0,66%
PX (CZECHY) 1346,5 W-0,22% 0,59%
RTS (ROSJA) 8296 W -2,70% -1,91%
S&P 500 45431 i 0,51% 1,33%

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:00

Indeks [I;t;s] Zmiana Re(ljzt\\;vmllgie
NIKKEI225 (JAPONIA) 279439 ' -0,73% 0,08%
HANG SENG (HONGKONG) ~ 21546,0 i 0,83% 1,65%
BSE 30 (INDIE) 56931,2 W-0,75% 0,06%
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 27203 W-0,17% 0,64%
SHANGHAI ASHARE (CHINY) ~ 3360,0 W-0,75% 0,06%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 276,6 i 0,06% 0,88%

Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:00

Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana Z??\;}/z;i;
EuroStoxx50 Futures 3785,0 * -0,03% -0,03%
CACA0 Futures 6554,0 i 0,05% 0,05%
DAX Futures 14324,0 * -0,03% -0,03%
S&P500 Futures 45173 W-0,42% 0,42%
DJIA Futures 34600,0 ' 0,01% 0,01%
NASDAQ Futures 14684,0 W -0,49% 0,49%
Waluty -kurs na godzine: 08:00

Kurs Zmiana Relatywnie
[PLN] [PLN] [%] doWIG
EUR 4,7083 0,0216 i 0,46% 1,28%
CHF 4,6003 0,0144 i 0,31% 1,13%
usb 4,2959 0,0321  #f 0,75% 1,57%
EUR/USD 1,0959 -0,0024 W-0,22% 0,60%

Zrodto: Bloomberg
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CYNK (USD za tone)
ZELAZO (CNY za tone)
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NIKIEL (USD za tone)

Zrédto: Bloomberg
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W -1,20%
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b -1,50%
b -1,07%
i 0,66%
i 0,15%
il 0,63%
i 5,34%
b -1,04%
b -0,51%
ih 1,82%
b -4,68%

109,6
10310,0
1953,8
25,2
999,9
5,6
327,2
4077,5
877,5
42283,0
3605,0
2350,5
35491,0

do WIG
-2,97%
-0,39%
0,23%
-0,72%
-0,26%
1,48%
0,97%
1,45%
6,20%
-0,23%
0,30%
2,65%
-3,90%

poczatku roku
45,75%
6,49%
8,19%
8,02%
3,49%
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Nazwa Kurs
DINOPL 3339
FEPCO 46,6
CYFRPLSAT 28,2
PKOBFP 38,7
PGNIG 6,7

Nazwa
PGE 9.4
LFP 10930,0
KGHM 177,4
MBANK 329,28
ASSECOPOL 80,6

Kurs
FEKAD 107,28
PEU 33,9
PKOBP 38,7
DINOPL 3339
ALLEGRO 33,0

EFLE)
Wazrost
ih 1,3%
ih 0,5%
i o1%
o1
ih 0,1%

W 4,45
i -3,05
W-2,7%
b 2,65
-2, 1%

G20
Zmiana
-z, 1%
1,35
i 0,15
o135

1,25

Obroty
31010245
18551400
13832805

104 839 376
26473128

Obroty
39271085
35683 380

64736002
20785496
7217918

Obroty
107 493720
107 350432
104 839376

81010245
30013 400

Nazwa
WIRTUALNA
COMARCH
SELVITA
DEVELIA
ASBIS

Nazwa
KERMEL
FAMUR
NEUCA
PKPCARGOD
EMEA

TAURONPE
EUJROCAEH
ALIOR
BUDINMEX
MILLEMMIUM

Najwicksze wzrosty

mWiG30

Wzrost

Najwieksze obroty

mWIG40
Kurs Zmizana
3,0 b -2,1%
12,7 b oz,1%
43,0 W -1,6%
2250 P o9

6,2 qh 1,1%

Obroty
1205750
2507 354
150273
128814
3240676

Obroty

749171
1212 607
1850161
2345955
5946 900

Obroty

18067 524
14 857 S0E
14218837
10615676

9108412

Nazwa
MIRBUD
RAWLPLUG
MLSYSTEM
COGNOR
ALUMETAL

Nazwa
TOYA
BUMECH
VERCOM
BIOTON
DAT

BOGDAMNEA
MIRBUD
COGNOR
RAFAKD

POLIMEXMSE

sWIGED

Kurs Wazrost Obroty
40 ip12,6% 6337086
13,4  #p 5.9% £61960
72,6 6B% 1978224
£,5 i 4,65 5574473
76,6  Hp 3,5% 547 508

7.0 0%
241 b 32%
42,3 b 32%
43 Wb 2,7%
300 Wp-2.6%

sWIGED

Kurs Zmizana
53,5  fp 2,7% 1
40 ip1z,6%
6,6 i 4,6%

1,8 [ Rt
4,32 b 0,5%

Obroty
1834401
2 086 863

245151
452 225
280031

Obroty

9921708
6337 096
5574473
4143 634
3345321

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Obroty Kurs Zmiana Obroty Obroty
GHED124 96,5  Hh 1,6% 1280362 F50123 9g.6 Wb 013 350947 oKO722 93,0 Wb 01% 162 345
0OKD423 854  Hp 0,0% 1228934  PKN1222 99,7 W 0,65 207 073 PENOTZZ 83,8 #fp o0 120758
GHLO124 1007 Hh 07% 993710  ECN1022 935 b 05 179 100 WZD124 99,7  #p 0,0% 83158
ALR1025 993  #h0,0% 535624  DS1023 95,2 dh 0,1% 169 042 ALROS24 102,7 #Hho1% 783053
WZ0524 99,2 * 0,0% 353011 0OKo722 99,0 * 40,1% 162 345 0OKO0724 23,5 * 40,1% 76720
Zradio: GPW
2
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Informacja dnia
RAINBOW TOURS SA

Informacja dnia
INFOSCAN SA

Informacja dnia
SUNDRAGON SA

Informacja o przychodach Spotki i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w miesigcu lutym 2022 roku. Zarzad
Rainbow Tours Spotki Akcyjnej z siedzibg w todzi ("Spodtka", "Emitent") w nawigzaniu do tresci raportu
biezgcego Nr 1/2022 z dnia 11.01.2022 r. "Terminy publikacji raportéw okresowych w 2022 roku.
Oswiadczenie o przekazywaniu skonsolidowanych raportow kwartalnych zawierajgcych kwartalng informacje
finansowa Spétki", informuje, ze jednostkowe taczne przychody Spétki ze sprzedazy za miesigc luty 2022 roku
wyniosty 114,8 min PLN, co w poréwnaniu do n/w okreséw referencyjnych oznacza:

(-) w poréwnaniu z tym samym okresem (miesigcem) 2019 roku (tu: okres normalnego funkcjonowania
Spoétki w historycznie rekordowym dla Spétki pod wzgledem przychoddéw roku 2019), w ktérym taczne
przychody Spoétki ze sprzedazy wyniosty 90,0 min PLN, oznacza dla raportowanego okresu wzrost sprzedazy o
okoto 27,6%,

(-) w poréwnaniu z tym samym okresem (miesigcem) 2021 roku (tu: okres funkcjonowania Spotki w
rzeczywistosci gospodarczej dotknietej skutkami pandemii koronawirusa SARS-CoV-2), w ktérym faczne
przychody Spétki ze sprzedazy wyniosty 23,4 min PLN, oznacza dla raportowanego okresu wzrost sprzedazy o
okoto 390,9%. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Rekordowe odczyty zakazen koronawirusa jakie miaty miejsce na poczatku
lutego nie wptynety negatywnie na sprzedaz Grupy Rainbow. Skonsolidowane przychody w lutym wyniosty
115,1 min zt, co oznacza wielokrotnie wyzszg wartos¢ (plus 391,9 proc.) w poréwnaniu z analogicznym
miesigcem w roku 2021 (okres funkcjonowania Spétki w rzeczywistosci gospodarczej dotknietej skutkami
pandemii) oraz wzrost o 27,6 proc. w odniesieniu do lutego 2019 r. (okres normalnego funkcjonowania
Spotki). Odnotowane wartosci przychoddw oceniamy jako zdecydowanie pozytywny sygnat swiadczacy o
odbudowie branzy turystycznej po pandemii, szczegdlnie, ze w lutym 2022 Grupa wypracowata wyzisze
przychody niz w lutym w rekordowym ostatnim roku przed pandemicznym (2019). Ksztattowanie
przychoddw oceniamy pozytywnie, z niepokojem patrzymy jednak na koszty, ktére znajdowac sie bedg pod
silnym wptywem m. in. rosnacych cen ropy naftowej (cena barytki wzrosta na przestrzeni roku o 85 proc.)
oraz wprowadzonego na poczatku marca zakazu lotéw dla europejskich przewoznikdw nad Rosjg co wydtuzy
(i zwiekszy koszt) przelotu do destynacji azjatyckich cieszacych sie duzg popularnoscig w okresie wiosennym.
Na koniec sesji w pigtek kurs Rainbow wynidst 22,6 pozostajgc wcigz (14,5 proc.) ponizej ceny przed inwazjg
Rosji na Ukraine. Od czerwca 2021 notowania Grupy ksztattujg sie w przedziale 20-27 zt. W naszej ocenie
obecnie brakuje przestanek fundamentalnych do przebicia poziomu 26 zt za akcje. (t. Bryl)

Infoscan przedtuzyt zapisy na akcje serii O do 1 kwietnia. Infoscan przedtuzyt zapisy na akcje serii O
nieobjete w wykonaniu prawa poboru i w zapisach dodatkowych do 1 kwietnia - podat Infoscan w raporcie.
W ramach emisji z prawem poboru Infoscan emituje ponad 26,4 min nowych akcji serii O. Na jedng akcje
posiadang przez akcjonariusza na dzien 8 lutego przypadato jedno prawo poboru uprawniajgce do objecia
dwdch akcji pochodzacych z nowej emisji. Cena emisyjna jednej akcji zostata ustalona na poziomie 0,24 zi.
Zapisy w ramach realizacji prawa poboru i zapisow dodatkowych pierwotnie miaty trwa¢ do 8 marca. (PAP
Biznes)

Zawarcie istotnej umowy. Zarzad Sundragon S.A. informuje, ze w zwigzku z przeprowadzong analiza
dotychczasowego wypetniania obowigzkéw informacyjnych, Emitent dostrzegt ze informacje o istotnej
umowie zostata przekazana niewtasciwym systemem przekazywania informacji (EBI zamiast ESPI) oraz raport
nie zawierat podstawy prawnej. W zwigzku z powyzszym Emitent przekazuje informacje dotyczacg sprzedazy
udziatéw w spoétce RSY sp. z o0.0. z siedzibg w ltawie. W dniu 29 stycznia 2021 r. Emitent zawart umowe
sprzedazy wszystkich posiadanych przez siebie udziatéw w spétce RSY sp. z 0.0. stanowigcych 100% udziatu w
kapitale zaktadowym, tj. 5.050 (piec tysiecy piecdziesiat) udziatéw. Udziaty zostaty sprzedane na rzecz spotki
Partner sp. z 0.0. z siedzibg w ltawie ("Kontrahent"). Cena sprzedazy udziatéw wyniosta 450.000,00 zt
(czterysta piecdziesiagt tysiecy ztotych). Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze w zwigzku z utratg stosunku
dominacji nad RSY sp. z 0.0. nie bedzie konsolidowa¢ sprawozdan finansowych. Sprzedaz wynika ze zmiany
profilu Emitenta i prowadzeniu dziatalnosci w branzy odnawialnych Zzrédet energii. (ESPI RB NR 11/22)
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Informacja dnia
PGNIG SA

Informacja dnia
VERCOM SA

Informacja dnia
SUWARY SA

Informacja dnia
LUBAWA SA

Prezes PGNiG Pawet Majewski zrezygnowat ze stanowiska ze skutkiem od 8 kwietnia. Prezes PGNiG Pawet
Majewski zrezygnowat ze stanowiska ze skutkiem od 8 kwietnia - poinformowata spétka nie podajac powodu
rezygnacji. Pawet Majewski byt prezesem PGNiG od 12 listopada 2020 roku. (PAP Biznes)

Vercom szykuje duze przejecie. Technologiczna spotka rosnie ekspresowo — zgodnie z oczekiwaniami
analitykéw. Na akwizycje w najblizszych miesigcach ma ok. 210 mlIn zt. Notowany od prawie roku na GPW
Vercom — dostawca platform komunikacyjnych w modelu CPaaS (Communications Platform-as-a-Service) —
rosnie od kilkunastu lat mniej wigcej o potowe. Nie inaczej byto w 2021 r. Zwiekszyt przychody do 179 min zt
(+53 proc. r/r), zysk netto do 22,7 min zt (+17 proc.), a skorygowang EBITDA do 37 mln zt (+42 proc.). —
Rosniemy organicznie w tempie powyzej 20 proc., a wedtug prognoz rynek ma sie zwieksza¢ w kolejnych
latach o 20-30 proc. Kluczowq metrykq efektywnosci naszego biznesu z powodu réznego poziomu
marzowosci kanatow komunikacji jest marza brutto. W minionym roku wyniosta 54 min zf, co oznacza wzrost
0 52 proc. — komentuje Krzysztof Szyszka, prezes Vercomu. (..) Zrddfo: Puls Biznesu (pb.pl) https://
www.pb.pl/vercom-szykuje-duze-przejecie-1145875

Zgtoszenie kandydatéw na Cztonkéw Rady Nadzorczej Suwary S.A. Zarzad Suwary S.A. z siedzibg w
Pabianicach dziatajac zgodnie z Zasadami Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW oraz zapewniajgc
akcjonariuszom mozliwosé poznania kandydatéw na cztonkdw Rady Nadzorczej niniejszym informuje, ze w
dniu 25 marca 2022 roku do Spoétki wptyneto od Wentworth Tech sp. z 0.0. z siedzibg Poniatowe] jako
akcjonariusza Spotki zgtoszenie kandydatur Pana Pawta Powady, Pana lJeffrey Barclay oraz Pana Richard
Babington na cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki wraz z oswiadczeniami oraz zyciorysami. Kandydatury zostaty
zgtoszona w zwigzku ze zwotaniem przez Spétke na dzied 30 marca 2022 r. Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia przewidujgcego w swym porzadku obrad podjecie uchwat w sprawie powotania nowego
sktadu Rady Nadzorczej na kolejng kadencje. (...) (ESPI RB NR 06/22)

Szacunkowe wyniki finansowe za 2021 r. Zarzad LUBAWA S.A. w Ostrowie Wielkopolskim (Emitent) podaje
do publicznej wiadomosci szacunkowe wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Lubawa S.A. oraz Emitenta, za
2021r., tj. za okres 01.01.2021-31.12.2021.

- Skonsolidowany szacunkowy przychdd ze sprzedazy wynidst 265,4 min zt, wobec 237,7 min zt w 2020 r., co
stanowi wzrost 0 27,7 min zt tj. 0 11,7%.

- Skonsolidowany szacunkowy zysk netto ze sprzedazy wynidst 29,4 min zt, wobec 38,6 mlin zt zysku w 2020 r.
co stanowi spadek 0 9,2 min zt tj. 0 23,8%.

- Skonsolidowany szacunkowy zysk netto wynidst 24,3 min zt wobec 31,1 min zt zysku w 2020 r. co stanowi
spadek 0 6,8 min zt tj. 0 21,9%.

- Jednostkowy szacunkowy przychdd ze sprzedazy Lubawa S.A. wynidst 42,8 min zt, wobec 41,5 min zt w 2020
r., co stanowi wzrost 0 1,3 min zt tj. 0 3,1%.

- Jednostkowa szacunkowa strata netto ze sprzedazy wyniosta -3,6 min zt, wobec 4,1 min zt zysku w 2020 r.
co stanowi spadek o0 7,7 min zi.

- Jednostkowa szacunkowa strata netto wyniosta -2,5 mIn zt wobec 3,5 min zt zysku w 2020 r. co stanowi
spadek 0 6,0 min zt.

Zmniejszenie osiggnietych wynikdw pomimo wzrostu przychodéw jest wynikiem mniej korzystnej struktury
zakupdw klientow, ktéra miata miejsce w szczegdlnosci w sektorze produktow specjalistycznych. (...) (ESPI RB
NR 03/22)
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Komentarz DM Banku BPS. Koncéwka tygodnia na GPW byta zdecydowanie stabsza niz
mozna byto oczekiwaé. W poprzednich dniach, proby wyjscia gorg z konsolidacji byty tak
mato przekonujgce, ze w pigtek podaz prébowata zainicjowac¢ ruch korygujgcy, w efekcie
czego indeksy zamknety sesje spadkami. Poniedziatek moze przynie$é silng kontre popytu,
poniewaz nadal mozliwy jest do zrealizowania zasieg ruchu wzrostowego na 2270 pkt. dla
WIG20. Oczywiscie wpierw popyt musi rzeczywiscie uporac sie z oporem przy 2150 pkt. W
pigtek WIG20 zakoriczyt notowania spadkiem o 1,09 proc. na poziomie 2 115,58 pkt.,
pozostajgc pod oporem na 2150 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 0,81 proc. i
zamknat sesje na poziomie 64 420,13 pkt. Obroty na rynku byty nizsze niz poprzedniego dnia
i wyniosty 1,22 mld zt. wobec 1,45 mld zt w czwartek. Na rynku kontraktédw, na FW20M2220
obroty wyraznie spadty po rozliczeniu poprzedniej serii. Obroty w pigtek wyniosty 24 159
wobec 22 608 na poprzedniej sesji. LOP odbudowuje sie bardzo opieszale po zamianie serii i
na zamknieciu sesji w pigtek osiggnat 28 832 wobec 29 045 pozycji w dniu poprzednim.
Inwestorzy, ktorzy chcg dotaczy¢ czekajg na wiekszg ilos¢ emocji. (T. Czarnecki)
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Grupa BPS

KALENDARIUM

Dane makro:

28.03.2022
Poniedziatek Whydarzenie Poprzednio
7:00 Srwec]a Eksport lut 142,90 mid
7:00 STwec]a Import lut 142,50 mid
7:00 Morwegia Podai pienigdza M3 rjfr lut 10,80%
7:00 Morwegia Sprzedai detaliczna m/m lut 0,40%
7:00 Morwegia Sprzedaz detaliczna r/fr lut -1,60%
7:00 Szwec]a Bilans handlu zagranicznego lut 0,40 mid
g:00 Stowacia Inflacja PPI m/m lut 5,10%
g:00 Stowacia Inflacja PPI r/r lut 21,00%
11:00 Irlandia Sprzedai detaliczna m/m lut -1,50%
11:00 Irlandia Sprrzedai detaliczna rfr lut 18,90%
12:00 Meksyk Eksport lut 33,90 mid
12:00 Meksyk Import lut 40,19 mid
12:00 Meksyk Bilans handlu zagranicznego lut -6,29 mid
23:30 lapania Stopa hezrobocia lut 2,B80%
Na podstawie: stooq.p!
Wydarzenia
w spotkach
28.03.2022

ASBIS - NWZA: Limassol. W sprawie zmiany uchwaty NWZA z 25 stycznia 2022 r.

AERFINANC - WZA:

INTERFERI - NWZA: Legnica. W sprawie wyrazenia zgody na rozporzadzenie sktadnikami aktywéw trwatych o
wartosci przekraczajacej 5% sumy aktywoéw.

ENEA - Konferencja wynikowa Spétki: Prezentacja wynikow finansowych i operacyjnych za 2021 r. oraz
przedstawienie najwazniejszych wydarzen w Grupie Enea.

PBG - NWZA: Warszawa. Wsprawie powotania cztonkéw rady nadzorcze;j.

ANSWEAR - Raport roczny 2021:

COGNOR - Skonsolidowany raport roczny 2021:

DITIX - Skonsolidowany raport roczny 2021:

HUUUGE - Skonsolidowany raport roczny 2021:

SKARBIEC - Skonsolidowany raport pétroczny 1V/2021:

Na podstawie: infostrefa.pl
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Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 38,65 48313

Santander Polska 287,10 29339 11,4 88 87 1,0 09 09 28 35 56 12 13 13
PEKAO 107,80 28294 89 83 80 1,1 1,0 1,0 56 69 73 12 12 12
ING 239,00 31004 11,5 107 99 17 16 14 34 40 41 12 12 -
mBank 329,80 13979 92 83 - 09 08 07 - 80 49 07 09 -
Bank Millennium 6,24 7570 133 73 54 09 08 07 00 00 56 - - -
Alior Bank 42,95 5607 63 57 59 08 07 06 00 1,2 75 11 10 09
Bank Handlowy 61,70 8062 129 97 - 11 10 - 88 78 .10 12 13
BNP Paribas 71,60 10562 89 71 58 07 07 06 00 32 - 08 1,0 12
Mediana - 13979 , N ] , , 3 ) ) ’ ’
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
PZU 33,93 29299 94 90 84 15 15 14 80 85 96 165 164 179
KRUK 314,20 5974 92 88 83 28 25 15 38 44 42 239 205 178
GPW 41,04 1723 11,9 122 14 14 - 64 66 - 144 137 126
Mediana - 5974 94 90 83 15 15 15 64 66 69 165 164 178
Kurs  Kapitalizacja P/E Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
GTC 6,34 4203 269 84 112 07 06 06 254 178 17,5
Dom Development 101,00 2580 72 71 71 19 18 18 54 54 53 269 263 247
Echo Investment 3,45 142 46 38 27 07 06 06 121 122 - 151 249 236
Atal 40,40 1564 59 60 66 1,3 13 12 63 64 70 225 21,8 200
Develia 3,34 1495 86 82 93 1,0 1,0 10 86 90 96 134 124 11,4
Marvipol 8,00 333 26 75 - - - - 33 93 - - - -
Mediana - 15299 66 73 71 10 1,0 1,0 74 92 83 151 21,8 20,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 225,00 5744 154 15,1 - 48 48 - 48 47 45 334 341 285
Unibep 8,94 314 106 96 - 09 09 - 62 58 - 73 - -
Erbud 45,00 558 11,7 66 - 08 06 - 40 26 - 106 150 -
Torpol 14,54 334 147 172 - 13 13 - - - - 79 110 -
Mediana - 13,2 12,3 , , Y b 4,5 , 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 177,35 3470 78 90 115 1,1 1,1 1,0 43 48 52 150 11,0
ISW 75,24 8834 20 66 - 07 06 - 14 34 43 365 97 43
Bogdanka 53,50 1820 84 80 - 05 05 - 18 19 16 43 42 52
Mediana - 8834 78 80 11,5 07 06 10 18 34 43 150

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 77,66 33216 9,3 6,5 57 0,7 0,3 0,6 4,4 4,0 3,7 10,3
PGNiG 6,68 38588 58 7,1 6,5 0,3 0,3 0,6 2,7 3,2 3,6 12,3 91 7,5
LOTOS 59,80 11055 7,3 6,7 54 0,7 0,7 0,7 3,2 3,1 2,9 11,9 9,8 10,0
Mediana - 33216 73 6,7 5,7 0,7 0,3 0,6 3,2 3,2 3,6 11,9 91 9,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 80,60 6690 13,2 12,5 -
ComArch 192,00 1562 130 129 11,3 12 1,2 11 52 52 53 96 93 89
LiveChat Software 95,10 2449 - - - - - - 170 153 - 976 89,0 860
Asseco BS 43,00 1437 167 161 - 1,9 1,9 - 11,2 107 - 241 246 -
Asseco SEE 52,20 2709 173 161 - 1,7 1,6 - 95 91 - 143 142 -
Mediana - 2449 150 145 113 15 1,4 11 95 91 53 143 142 474

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 28,20 18 035 -
Orange Polska 8,10 10630 15,1 13,5 11,5 0,8 0,8 0,8 5,6 53 51 3,0 - -
Mediana - 14333 151 135 115 09 09 09 62

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 124,40 3640 19,7 171 146 43 38 35 1,4 102 91 2.8 230 318
Agora 7,26 338 330 154 - 04 04 - 81 75 13 28 -
Mediana - 1989 263 163 146 24 21 35 98 88 91 116 129 318
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 175,44 17674 357 397 474 69 60 43 260 282 299 192 14,5
Playway 334,80 2210 157 131 11,3 45 40 44 11,2 97 83 307 31,9 341
TEN Square Games 217,80 150 85 75 64 41 32 21 72 61 58 444 404 367
11 bit studios SA 580,00 1373 1056 11,9 155 68 43 37 69 76 93 66 457 268
Mediana - 1900 257 125 134 57 42 40 186 86 88 249 362 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
LPP 10930,00 20247 157 149 119 61 57 45 74 78 63 363 291 331
cce 59,66 3273 - 257 162 56 49 38 91 69 59 -10 249 37,6
VRG 3,84 %0 121 114 96 09 09 08 59 57 52 83 80 85
Wittchen 14,90 272 78 79 81 1,3 12 11 44 45 46 169 153 140
Mediana - 2087 121 132 108 34 30 24 67 63 55 126 201 23,6

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 333,90 32736 323 253 200 82 60 47 205 162 131 284 27,4 26,5
Inter Cars 440,00 6234 95 91 .17 15 73 71 . 149 148 ;
Eurocash 12,67 1763 409 293 333 21 21 24 56 53 53 54 69 71
Neuca 795,00 3554 193 167 35 31 121 108 - 198 185 -
AB 44,90 727 54 55 54 07 06 06 46 47 46 121 106 102

Mediana = 2658 14,4 12,9 19,4 1,9 1,8 1,5 6,5 6,2 5,0 13,5 12,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,4 14,6 14,7
Wawel 481,00 721 19,6 16,1 - - - - 7,1 6,3 5,9 51 6,2 6,5
MBW 6,14 687 130,4 32,6 - 0,9 0,9 - 8,5 6,4 - 0,7 2,7 -
Mediana - 721 75,0 24,4 - 0,9 0,9 - 7,8 6,3 5,9 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 9,43 17628 12,8 11,9
Enea 9,01 3977 33 34 . 03 03 18 20 .87 75 ;
Tauron 3,02 5291 59 39 .03 03 - 47 46 70 74 ;
Onde 19,30 1062 116 55 52 26 1,9 15 73 37 38 244 395 300
Polenergia 69,40 4687 292 17,1 13 13 - 151 102 96 73 93 -
ZE PAK 17,90 910 90 60 - 08 - - 58 38 - 143 - -
Mediana - 432 103 57 52 06 04 15 52 37 67 80 75 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 43,76 4341 8,6 14,0
Ciech 40,85 2153 84 76 - 08 08 49 46 - 105 11,7 ;
PCC Rokita 96,00 1906 - - . - - - 54 69 - 147 ; ;
Mediana - 2153 85 10,8 - 06 06 - 54 64 56 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 641,00 6186 11,8 119 11,2 36 35 38 85 83 78 304 290 315
Famur 2,78 1508 92 89 82 08 07 .26 25 24 92 94 84
Stalprodukt 335,50 1872 54 114 - 05 05 .27 38 48 103 47 -
Wielton 7,79 470 71 57 .10 09 - 53 50 - 143 163 -
Alumetal 76,60 1194 83 97 102 1,7 1,7 16 68 71 72 157 167 157
Mangata Holding 72,60 485 70 69 .09 09 - 51 49 - 140 132 ;
Mediana - 1396 77 93 102 10 09 27 52 50 60 142 148 157
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 37,85 906 80 75 11 10 - 6l 61 - 137 139 -
Sanok Rubber Co 13,80 371 97 81 - ; - ; - 41 - 116 ; ;
Amica 102,00 793 148 108 .07 07 . 57 50 .79 61 -
Ac 31,20 314 11,1 97 S22 21 - 65 62 - 203 224 -
Ferro 31,00 659 90 76 16 15 63 55 - 21,0 206 -
Mediana - 659 97 81 - 13 13 - 62 55 - 137 173 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna
tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje
znik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzer inwestycyjnych, szczegdlnych celéow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdélny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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