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Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia
Kurs Relatywnie
IGeis pky)  Cman e
BOVESPA (BRAZYLIA) 119052,9 A 1,36% 0,47%
BUX (WEGRY) 43817,6 W -1,78% -2,65%
CAC 40 (FRANCJA) 65558 -0,39% 1,27%
DAX (NIEMCY) 14273,8 % -0,07% -0,95%
DIJA(USA) 34707,9 f 1,02% 0,13%
EUROSTOXX 50 (EU) 3863,4 WH-0,15% -1,03%
FTSE 100 (GB) 7467,4 #0,09% -0,79%
ISE 100 (TURCJA) 21854 i 0,42% 0,47%
MERVAL (ARGENTYNA) 90106,6 W-0,07% -0,95%
MSCI EM 1137,0 Wb -0,33% 1,21%
NASDAQ COMPOSITE (USA) 14191,8 # 1,93% 1,03%
PX (CZECHY) 13495 i 0,68% 0,21%
RTS (ROSJA) Notowania zawieszone
S&P 500 45202 i 1,43% 0,54%
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:04
Indeks [Ei;s] Zmiana Re(ljzt\\;v\l\llgie
NIKKEI225 (JAPONIA) 28149,8 * 0,14% -0,74%
HANG SENG (HONG KONG) 21367,0 * -2,59% -3,45%
BSE 30 (INDIE) 57343,9 W-0,44% -1,32%
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 27250 W-0,34% -1,22%
SHANGHAI ASHARE (CHINY) 33667 Wb -0,44% -1,32%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 276,4  W-0,39% -1,27%
Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:04
Futures Kurs [pkt.]  Zmiana ZZI?\:\\I/I\?E;:
EuroStoxx50 Futures 3792,0 * 0,16% 0,16%
CACA0 Futures 6570,5 i 0,27% 0,27%
DAX Futures 14331,0 * 0,13% 0,13%
S&P500 Futures 45155 i 0,07% 0,07%
DJIA Futures 34595,0 * 0,76% 0,76%
NASDAQ Futures 14769,8 1 0,04% 0,04%
Waluty -kurs na godzine: 08:04
Kurs Zmiana Relatywnie
[PLN] [PLN] [%] do WIG
EUR 4,7479 0,0247 -0,52% -1,40%
CHF 46456  -0,0197 Wh-0,42% -1,30%
usb 4,3073 -0,0319 W-0,74% -1,62%
EUR/USD 1,1023 0,0026 i 0,24% -0,65%

Zrddto: Bloomberg
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Surowce -kursy zamkniecia
Rl S s amanap MO STI0S
-11,56% ROPAWTI (USD za barytke) 112,2 * -0,14% -1,02% 49,16%
-8,01% MIEDZ (USD za tone) 10435,0 i 1,14% 0,25% 7,78%
9,62% ZtOTO (USD za uncje) 19652 #p1,73% 0,83% 8,82%
5,11% SREBRO (USD za uncje) 258  WH-0,33% -1,21% 10,63%
4,57% PLATYNA (USD za uncje) 1031,3 b -0,23% -1,11% 6,74%
-9,50% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 5,4 i 0,30% -0,58% 45,23%
W. KAMIENNY (USD za tone) 326,7 i 0,40% -0,49% 92,60%
Zmiana od CYNK (USD za tone) 4052,0 * -2,05% -2,91% 13,18%
poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 833,0 * 1,46% 0,56% 23,59%
3,51% CYNA (USD za tone) 42726,0 Hh 1,57% 0,67% 9,95%
5,02% ALUMINIUM (USD za tone) 36235 Wh-0,81% -1,69% 29,07%
6,74% OtOW (USD za tone) 23085 Wb -2,59% -3,45% 0,20%
-3,05% NIKIEL (USD za tone) 37235,0 *14,99% 13,98% 79,39%

Zrédto: Bloomberg
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SR
Waerost

ih 7,13

11270,0 #fp 5,7%
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CIECH
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Nazwa
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Majwieksze wzrosty
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Werost

1986 W -3,1%
2355 b -1,9%
1,0 ob-15%
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164 150

Nazwa
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Mazwa
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ATAL
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Kurs
6,3
17,4
17,0
23,8
49,6

1,3
47

f

19,0

40,7
12,3

1GE0
Wazrost

ip 5,6%
i 5,13
i o4,3%
o4,z
ih 4,0%

W -7.6%
-4 15
b -2 6%
W2 9%
2,45

Obroty
2224376

57 4g2
&4 603
735 608
93 850

Obroty
9473291
3 648 645

215453
219 854
459 624

WiG20 mWiG40 sWIGED
Kurs IZmiana Obroty Kurs IZmiana Obroty Kurs IZmiana Obroty
PEKAD 110,1  # 0,6% 262943917 KRUK 3150  #p 4,0% 31368062  BOGDANKA 52,1 Wfb-17% 10130 495
PEOBP 3g6 Wh19% 146560910 TAURONPE 3,1 ih 2,5% 27774164 RAFAKD 1,8 Wb 755 9473291
PZU 34,4 ih 0,3% 119 474 467 BUDIME 2230 ih 4,7% 12178368  POLIMEXMS 42 R 3648 649
KGHM 182,2 2,15 91003 581 KETY 6610 P 1,5% 11762057 MIRBUD EX [ RN 3023791
ALLEGRO 33,4 ifh 3,3 74083732 ALIOR 43,7 ih 0,3% 10517 635 COGNOR 6,3 ip 5,6% 2224276
CATALYST
Obroty Obroty Obroty
0OKD423 95,4 ih 0,2% 1626594 WZ0524 99,2 ih 0,0% 210316 ECH1123 99,3 ih 0,0% 108038
WZ0124 83,7  #{h 00% 339365  ALR1025 EEE: i 0,0% 155097 PLEOS2Z 1000 #h 0,0% 95555
BSTDEZ2Z 1001 0,2% 260000  DS1023 9,1 b 03% 198 660 FPCOE30 760 Wb -10% 36384
FPCO725 85,7 0,15 245516 FPCOE31 95,0 038 116945 OK0724 88,6 W 0,23 71444
OoK0722 99,1 ih 0,0% 243483 ECH1123 99,3 ih 0,0% 108038 KGHDG2S 99,9 ih 0,1% 62138
Zrédio: GPW
2
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Informacja dnia
R22 SA

Informacja dnia
GRUPA KETY SA

Informacja dnia
BUDIMEX SA

Skorygowany zysk netto R22 spadt w IV kw. do 5,3 min zt. Grupa R22 wypracowata w czwartym kwartale
ubiegtego roku 5,3 min zt skorygowanego zysku netto, czyli o 8 proc. mniej niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku - podata spétka w raporcie. Przychody wzrosty o 23 proc. do 87,2 min zt. Skorygowana EBITDA
wyniosta 20,9 min zt i byta o 15 proc. wyzsza niz przed rokiem. Wyniki obnizyty odpisy. Ze wzgledu na
planowany rozwdj oferty e-commerce grupy w oparciu o platforme WooCommerce, R22 zdecydowata o
mniejszym inwestowaniu w firme Blugento, braku aktywnej promocji marki oraz migracji klientéw Blugento
na platforme ZentoShop. Konsekwencjg byt odpis na wartosci firmy oraz na platformie Blugento w facznej
wysokosci 2,2 min zt. "Utworzenie odpisu zmniejszyto zysk operacyjny grupy R22 za IV kwartat 2021 r. 0 2,2
min zt oraz zysk netto przypadajacy jednostce dominujacej o 1 min zt" - podata spétka. Firma podata w
raporcie, ze inne odpisy obnizyty w IV kw. wynik operacyjny o 0,6 min zt. W catym minionym roku
oczyszczony zysk netto R22 wzrdst o 28 proc. do 28,9 min zt, EBITDA zwiekszyta sie 0 26 proc. do 77,2 miIn zt a
przychody byty wyzsze o 33 proc. i siegnety 296,6 min zt.Marka CyberFolks, czyli segment hostingowy grupy,
zwiekszyt w czwartym kwartale sprzedaz o 19 proc. do 27,1 min zt, a skorygowana EBITDA wzrosta o 26 proc.
do 9,9 min zt. Od IV kw. R22 konsolidowato wyniki przejetej pod koniec grudnia firmy Zenbox. (...) (PAP
Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. R22 Holding spétek technologicznych zajmujacych sie hostingiem, sprzedaza
domen, ustugami telekomunikacyjnych oraz automatyzujgcymi komunikacje elektroniczng z odbiorcami
podat wyniki za IV kwartat. Holding osiggnat rekordowe w historii przychody na poziomie 87,2 min z#( wzrost
0 23 proc. r/ri 18,2 proc. k/k). Wzrosty przychodéw miaty miejsce zaréwno w segmencie hostingowym (plus
19 proc. r/r) jak i w segmencie platform komunikacyjnych (plus 29 proc.). Widzimy jednak, ze o ile
w pierwszym segmencie wzrost miat charakter zaréwno ilosciowy (liczba obstugiwanych domen wzrosta o 8
tys.) jak i cenowy (ARPU wzrosty o 6 zt do 299 zt), o tyle w drugim segmencie wzrost miat charakter inflacyjny
(liczba klientéw zwiekszyta sie o ok. 50 do 18,75 tys.). Z kolei, na poziomie zysku netto wynik okazat sie gorszy
niz rok temu. Zysk netto wynidst 5,3 min zt (8 proc. mniej niz w IV kwartale 2020 i 24,3 proc. mniej niz
w poprzednim kwartale). Na wynik netto negatywnie wptynety odpisy na wartos¢ firmy oraz na platformie
Blugento (w ktérg Holding zdecydowat mniej inwestowac) o facznej wysokosci 2,2 min zt. EBITDA wyniosta
20,9 min zt (wzrost o 15 proc. r/r i 19,4 proc. k/k). W naszej ocenie, R22 znajduje sie w stabilnej sytuacji
finansowej, natomiast w wynikach widaé rosnaca presje inflacyjng, ktérg nie Holding jest w stanie w petni
przerzucaé na klientéw koricowych. (t. Bryl)

Grupa Kety miata w 2021 r. ok. 595 min zt zysku netto, powyzej szacunkéw. Grupa Kety miata w 2021 r. 4,6
mld zt skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy, 899,7 min zt zysku EBITDA, 746 min zt EBIT oraz 595,4
min zt zysku netto - podata spétka w raporcie rocznym. Zysk netto j.d. wynidst 594,6 min zt. W grudniu Kety
szacowaty, ze w 2021 r. przychody wyniosty 4,556 mld zt, EBITDA 886 min zt, EBIT 734 mlin zi, a zysk netto 582
min zt. Dla poréwnania, w 2020 r. przychody wyniosty 3,533 mld zt, EBITDA 672,4 min zt, EBIT 525,8 min zt, a
zysk netto 430,5 min zt. Zysk netto j.d. wynidst 430,2 min zt. W 2021 r. Segment Wyrobéw Wyciskanych
sprzedat 95 tys. ton wyrobdw (+11 proc. r/r), osiggajac 1.818 min zt przychodéw ze sprzedazy (+42 proc. r/r),
w tym 866 min zt ze sprzedazy zagranicznej (+41 proc. r/r) skierowanej gtdéwnie na rynek niemiecki, wtoski
oraz rynki Europy Centralno-Wschodniej. (...) (PAP Biznes)

Grupa Budimex miata w '21 miata 971,6 min zt zysku netto j. d., zgodnie z szacunkami. Grupa Budimex
miata w 2021 r. 7,91 mld zt przychoddéw i 587,1 min zt zysku operacyjnego. Zysk netto przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej wynidst 971,6 min zt - podata spétka w raporcie rocznym. W 2020
roku przychody grupy Budimex wynosity 7,7 mld zt, EBIT 447,4 min zt, a zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 459,5 min zt. Budimex podat takze, ze zysk brutto ze sprzedazy w 2021
roku wzrdst do 833,8 min zt z 701,9 min zt w 2020 roku. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
11BIT STUDIOS SA

Informacja dnia
UNIBEP SA

Zysk netto 11 bit studios w IV kw. wynidst 11,3 min zt, powyzej oczekiwan. Producent gier 11 bit studios
wypracowat w czwartym kwartale 2021 roku 11,3 min zt zysku netto, o 115 proc. wiecej niz przed rokiem -
podata spétka w raporcie. Srednia prognoz analitykéw wynosita 7,4 min zt. Zysk obnizyty o 0,43 min zt
niegotowkowe rezerwy zwigzane z programem motywacyjnym. Wynik EBITDA firmy w czwartym kwartale to
13,4 min zt. Byt o 37 proc. wyzszy od konsensusu i 57 proc. wyzszy niz rok wczesniej. Przychody wzrosty w
poréwnaniu z ubiegtym rokiem o 10,3 proc., do 20,9 min zt z 18,9 miIn zt. Srednia prognoz analitykéw
wskazywata na wynik nizszy niz przed rokiem (18,1 min zt). W catym 2021 roku 11 bit studios zanotowato
70,1 min zt przychoddw ze sprzedazy, o 20 proc. mniej niz w ubiegtym roku. Wynik netto spadt o 23,2 proc.
do 28,7 min zt. (...) (PAP Biznes)

Aktualizacja informacji nt. zawarcia przez spotke zalezng umowy przedwstepnej dotyczacej nabycia
nieruchomosci gruntowej w Czestochowie. W nawigzaniu do tresci raportu biezagcego nr 71/2021 z dnia 16
grudnia 2021 r. informujgcego o zawarciu pomiedzy nalezgcg do Grupy Kapitatowej Emitenta i zalezng od
Unidevelopment S.A., spotkag UNI 12 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie [Kupujacy] a Spotka Akcyjna z siedzibg
w Czestochowie [Sprzedajgcy] umowy przedwstepnej dotyczacej nabycia prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci stanowigcych zabudowania dawnego "Starego Browaru", potozonych w Czestochowie w
rejonie ulicy Ogrodowej [Umowa] oraz raportu biezgcego nr 14/2022 z dnia 23 lutego 2022 r., informujgcego
o wydtuzeniu do dnia 7 kwietnia 2022 r. terminu na odstgpienie od umowy przez Kupujacego w przypadku,
gdy wynik due diligence nie bedzie satysfakcjonujacy, Zarzad Unibep S.A [Emitent, Spotka] informuje, ze w
dniu 24 marca 2022 r. Kupujgcy powzigt zamiar odstgpienia od Umowy w zwigzku z niesatysfakcjonujgcym,
wedtug oceny Kupujacego, wynikiem przeprowadzonego badania due diligence oraz przygotowat stosowne
oswiadczenie, ktore zostanie ztozone Sprzedajgcemu w trybie przewidzianym dla odstgpienia od Umowy.
(ESPI RB NR 23/22)
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Komentarz DM Banku BPS. Kolejna préba wyjscia gorg z konsolidacji jest mato przekonujaca
ale popyt sukcesywnie zdobywa kolejne punkty na zamknieciach sesji. Tak wiec kontynuacja
ruchu wzrostowego jest realizowana. Potencjalny zasieg ruchu to okolice 2270 pkt. dla
WIG20. Wczorajsze notowania WIG20 zakorczyt wzrostem o 0,85 proc. na poziomie
2 138,80 pkt., pozostajgc blisko oporu na 2150 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst o
0,89 proc. i zamknat sesje na poziomie 64 948,68 pkt. Obroty na rynku byty wyzsze niz
poprzedniego dnia i wyniosty 1,45 mld zt. wobec 1,17 mld zt w $rode. Na rynku kontraktow,
na FW20M2220 obroty wyraznie spadty po rozliczeniu poprzedniej serii. Wczoraj obroty
wyniosty 22 608 wobec 26 168 na poprzedniej sesji. LOP odbudowuje sie bardzo opieszale
po zamianie serii i na zamknieciu sesji osiggnat 29 045 wobec 28 979 pozycji w dniu
poprzednim. Inwestorzy, ktérzy chcg dotgczyé czekajg na wiekszg ilos¢ emocji i bardziej
zdecydowane ruchy rynku. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro:

25.03.2022
Piagtek
0:30
0:30
700
7200
700
700
700
7200
7200
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
9:00
10:00
12:30
14:00
14:00
15:00
15:00

Wydarzenia
w spotkach
25.03.2022

Wydarzenie
laponia Bazowa inflacja CPI rejonu Tokio rfr
laponia Inflacja CPI rejonu Tokio rfr

Turcja Poziom wykorzystania mocy produkcyinych
Szwecja Inflacja PPl m/m

Szwecja Inflacja PPI rjr

Wielka Brytania Sprzedaz detaliczna m/m

Wielka Brytania Sprzedai detaliczna r/r

Wielka Brytania Sprzedai detaliczna bez samochoddw m,/m
Wielka Brytania Sprzedai detaliczna bez samochoddw rfr

Hiszpania PKB k/k
Hiszpania PKB r/r
Hiszpania Inflacja PPl m/m
Hiszpania Inflacja PPI r/fr

Wegry Stopa bezrobocia

Eurcland Podaz pienigdza M3 r/r

Miemcy IFQ Indeks nastrojow w biznesie

Indie Rererwy walutowe

Indie Indeks koincydencji CB

Indie Indeks wskainikow wyprzedzajacych CB
Belgia Indeks sentymentu w biznesie

54 Indeks zaufania kons. Uniwersytetu Michigan
Wiochy Indeks zaufania konsumentow

Malezja Inflacja CPI m/m

Malezja Inflacja CPI r/fr

Okres
mar

mar

mar

lut

lut

lut

lut

lut

lut

IV kwartat
IV kwartat
lut

lut

lut
mar

18 mar
lut

lut
mar
mar
lut

lut

lut

Poprzednio
0,50%
1,00%
76,60%
0,70%
19,80%
1,00%
0,10%
1,70%
7,20%
2,00%
5,20%
3,80%
35,70%
4,20%
B,40%
99,20
622,28 mid
-1,30%
-0,40%
2,30
62,80
112,40
0,30%
2,30%
Na podstawie: stooq.pl

EASYCALL - NWZA: Krakdw. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych

na okaziciela serii D.

SANOK - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie z zarzgdem Grupy Sanok Rubber.

ROBINSON - WZA:

PZU - NWZA: Warszawa. W sprawie w sprawie emisji obligacji podporzadkowanych na rynku krajowym.
JSW - Konferencja prasowa spotki: Konferencja dotyczgca ,Strategii JSW S.A. z uwzglednieniem spdtek

zaleznych GK JSW na lata 2022 — 2030”

CAMBRIDGE - NWZA: Warszawa. W sprawie podziatu (splitu) akcji spotki, zmian w sktadzie RN, zmian statutu.

AGORA - Skonsolidowany raport roczny 2021:
ARCHICOM - Skonsolidowany raport roczny 2021:
ATREM - Raport roczny 2021:

BUDIMEX - Skonsolidowany raport roczny 2021:
CDRL - Skonsolidowany raport roczny 2021:
CPGROUP - Skonsolidowany raport roczny 2021:
EDINVEST - Raport roczny 2021:

HANDLOWY - Skonsolidowany raport roczny 2021:
IFIRMA - Raport roczny 2021:

ITMTRADE - Skonsolidowany raport roczny 2021:
IZOBLOK - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2021:
IZOSTAL - Skonsolidowany raport roczny 2021:
LENTEX - Skonsolidowany raport roczny 2021:
RAWLPLUG - Skonsolidowany raport roczny 2021:
SANOK - Skonsolidowany raport roczny 2021:
TESGAS - Skonsolidowany raport roczny 2021:

Na podstawie: infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 38,60 48 250

Santander Polska 287,90 29420 11,4 8,8 8,7 1,0 0,9 0,9 2,8 3,5 5,6 1,2 1,3 1,3
PEKAO 110,10 28898 9,1 8,5 8,2 1,1 1,0 1,0 5,5 6,8 7,1 1,2 1,2 1,2
ING 235,50 30639 11,3 10,6 9,7 1,7 1,6 1,3 3,4 4,1 4,1 1,2 1,2 -
mBank 338,60 14 352 9,5 8,5 - 0,9 0,8 0,7 - 7,8 4,7 0,7 0,9 -
Bank Millennium 6,18 7491 13,1 7,3 54 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 5,7 - - -
Alior Bank 43,66 5700 6,4 5,8 5,9 0,8 0,7 0,6 0,0 1,2 7,4 1,1 1,0 0,9
Bank Handlowy 62,00 8101 12,9 9,7 - 1,1 1,0 - 8,8 7,7 - 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 72,40 10680 9,0 7,2 5,9 0,7 0,7 0,6 0,0 3,2 - 0,8 1,0 1,2
Mediana - 14 352 } y 3 , , ) ) ) ’ )
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PzU 34,37 29679 9,5 9,0 7,1 1,6 1,5 1,4 7,9 8,5 11,3 16,6 16,8 20,3
KRUK 315,00 5989 9,3 8,8 8,3 2,9 2,5 1,5 3,7 4.4 4,2 23,9 20,5 17,8
GPW 41,70 1750 12,1 12,4 - 1,4 1,4 - 6,3 6,5 - 14,4 13,7 12,6
Mediana - 5989 9,5 9,0 7,7 1,6 1,5 1,5 6,3 6,5 7,8 16,6 16,8 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 4243 27,0 8,4 11,2 0,7 0,6 0,6 25,4 17,8 17,5
Dom Development 102,00 2 606 7,1 7,2 7,5 1,9 1,8 1,8 5,3 55 5,6 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 3,50 1444 4,7 3,9 2,7 0,7 0,7 0,6 12,1 12,2 - 15,1 24,9 23,6
Atal 40,70 1576 6,1 5,8 5,6 1,4 1,3 1,2 6,5 6,2 6,1 22,5 22,8 22,2
Develia 3,24 1450 8,3 8,0 9,0 1,0 1,0 1,0 8,4 8,8 9,4 13,4 12,4 11,4
Marvipol 7,94 331 2,6 7,5 - - - - 3,3 9,2 - - - -
Mediana - 1513 6,6 73 7,5 1,0 1,0 1,0 7,4 9,0 7,7 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 223,00 5693 15,2 15,0 - 4,7 4.8 - 4,7 4,6 4.4 33,4 34,1 28,5
Unibep 9,04 317 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,2 5,8 - 7,3 - -
Erbud 44,50 552 11,5 6,5 - 0,7 0,6 - 3,9 2,6 - 10,6 15,0 -
Torpol 14,60 335 14,7 17,3 - 1,3 1,3 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana - 13,1 12,3 , , L . 44 3 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 182,20 36 440 8,2 9,8 11,9 1,2 1,1 1,0 4,7 53 5,6 14,5 10,4
JSW 76,84 9022 2,1 6,7 - 0,7 0,6 - 1,4 3,4 4.4 36,5 9,7 43
Bogdanka 52,10 1772 8,1 7,8 - 0,5 0,4 - 1,8 1,8 1,6 4,3 4,2 5,2
Mediana - 9022 8,1 7,8 11,9 0,7 0,6 1,0 1,8 3,4 4,4 14,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 78,24 33464 9,4 6,6 5,8 0,7 0,3 0,6 4.4 41 3,7 10,3
PGNiG 6,67 38553 5,8 7,1 6,5 0,3 0,3 0,6 2,5 3,0 3,3 12,3 9,1 7,5
LOTOS 60,60 11203 6,6 6,8 5,5 0,7 0,7 0,7 3,2 3,1 2,9 11,9 9,8 10,0
Mediana - 33464 6,6 6,8 5,8 0,7 0,3 0,6 3,2 3,1 3,3 11,9 91 9,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 82,35 6835 13,5 12,8 -
ComArch 182,50 1484 124 122 10,8 1,2 1,1 11 49 49 50 96 93 89
LiveChat Software 97,50 2511 191 168 157 181 152 135 161 144 132 976 89,0 860
Asseco BS 43,40 1450 169 16,2 - 20 19 - 11,3 108 - 241 246 -
Asseco SEE 51,00 2647 169 15,7 - 16 16 - 93 89 - 143 142 -
Mediana - 2511 169 157 133 16 16 73 93 89 91 143 142 474

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ

Cyfrowy Polsat 28,16 18010 -

Orange Polska 8,17 10715 14,2 13,0 11,2 0,8 0,8 0,8 5,5 5,2 51 3,0 - -
Mediana - 14363 14,2 13,0 11,2 0,9 0,9 0,9 6,2 5,9 5,7

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 118,00 3452 18,6 16,2 13,9 4,1 3,6 33 10,8 9,7 8,6 21,8 23,0 31,8
Agora 7,26 338 33,0 15,4 - 0,4 0,4 - 8,1 7,5 - 1,3 2,8 -
Mediana - 1895 25,8 15,8 13,9 2,3 2,0 3,3 9,5 8,6 8,6 11,6 12,9 31,8
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 175,98 17728 35,7 41,4 47,6 6,9 6,1 4,3 26,1 29,2 30,0 19,1 14,5
Playway 333,00 2198 15,6 13,1 11,3 4,5 4,0 4,4 11,1 9,7 8,3 30,3 31,7 34,1
TEN Square Games 219,20 1601 8,6 7,5 6,4 4,1 3,3 2,1 7,3 6,2 5,9 44,7 40,5 36,7
11 bit studios SA 568,00 1345 1034 11,7 15,2 6,7 4,2 3,6 61,5 7,4 9,1 6,7 45,4 26,8
Mediana - 1899 25,7 12,4 13,2 5,6 4,1 4,0 18,6 8,5 8,7 24,7 36,1 30,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 11270,00 20877 16,1 15,4 12,3 6,3 5,8 4,7 7,6 8,0 6,4 36,3 30,8 33,1
CCC 60,70 3330 - 26,1 16,4 5,7 5,0 3,8 9,2 7,0 5,9 -1,0 24,9 37,6
VRG 3,90 914 12,3 11,6 9,8 1,0 0,9 0,8 6,0 5,8 5,2 8,3 8,0 8,5
Wittchen 14,80 270 7,7 7,9 8,0 1,3 1,2 1,1 4,4 4,5 4,5 16,9 15,3 14,0
Mediana - 2122 12,3 13,5 11,0 3,5 3,1 2,5 6,8 6,4 5,6 12,6 20,1

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 329,60 32314 326 249 198 81 59 47 204 160 129 284 27,4 26,5
Inter Cars 440,00 6234 95 91 .17 15 73 71 . 149 148 ;
Eurocash 12,94 1801 41,7 299 341 21 21 24 57 54 54 54 69 71
Neuca 824,00 3683 200 17,3 36 32 o125 112 - 198 185 ;
AB 45,00 726 54 55 54 07 06 06 46 47 46 121 106 102

Mediana - 2742 14,7 13,2 19,7 1,9 1,8 1,5 6,5 6,2 5,0 13,5 12,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,4 14,6 14,7
Wawel 491,00 736 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,5 6,1 5,1 6,2 6,5
MBW 6,04 676  127,2 31,8 - 0,9 0,8 - 8,2 6,1 - 0,7 2,7 -
Mediana - 736 73,6 24,1 - 0,9 0,8 - 7,8 6,3 6,1 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 9,86 18440 134 125
Enea 9,32 4114 34 35 . 03 03 19 20 .87 75 ;
Tauron 3,09 5407 60 40 - 03 03 - 47 46 70 74 ;
Onde 18,99 1045 11,4 54 51 25 18 15 72 36 37 244 395 300
Polenergia 69,70 4701 293 17,2 13 13 - 151 102 96 73 93 -
ZE PAK 18,10 20 91 60 - 08 - - 58 38 - 143 - -
Mediana - 4408 102 57 51 06 04 15 53 37 67 80 75 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 44,70 4434 8,8 14,3
Ciech 42,10 2219 87 78 - 08 08 50 47 - 105 11,7 -
PCC Rokita 96,00 1906 - - ; ; - - 54 69 - 147 ; ;
Mediana - 2219 88 11,1 - 07 06 - 54 64 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 661,00 6379 121 123 11,6 37 36 39 88 86 81 304 290 315
Famur 2,89 1661 95 92 85 08 08 .27 26 26 92 94 84
Stalprodukt 338,00 188 54 115 - 05 05 - 27 38 49 103 47 -
Wielton 7,93 479 73 58 - 10 09 - 54 51 - 143 163 -
Alumetal 74,00 1153 80 94 98 16 16 16 66 69 69 157 167 157
Mangata Holding 71,20 475 69 68 .09 09 - 50 49 - 140 132 ;
Mediana - 1407 77 93 98 10 09 27 52 50 59 142 148 157
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 37,85 906 80 75 11 10 - el 61 - 137 139 -
Sanok Rubber Co 13,85 372 98 81 - - - ; - a1 - 116 ; ;
Amica 100,00 778 145 10,6 - 07 06 - 56 50 .79 61 -
Ac 31,50 317 112 98 22 21 - 66 63 - 203 224 -
Ferro 31,40 67 91 77 16 15 - 64 55 - 21,0 206 -
Mediana - 67 98 81 - 13 13 - 63 55 - 137 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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