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WIG  — 21 MARCA, 17:15 

DAX Index —21 MARCA, 17:45 

Zamknięcie 

[pkt.]

Zmiana 

dzienna

Relatywnie 

do WIG

Zmiana tyg. 

[t/t]

Zmiana od 

początku roku

63 589,0 -0,11% - 4,83% -8,24%

2 093,0 -0,30% -0,19% 4,66% -7,67%

4 676,7 0,10% 0,21% 6,64% -11,62%

19 235,6 1,13% 1,24% 2,94% -4,09%

Zamknięcie 

[pkt.]

Zmiana tyg. 

[t/t]

Zmiana od 

początku roku

2 112 0 0,00% 5,18% -7,33%

Kurs     

[pkt.]
Zmiana

Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

116 154,5 0,73% 0,84% 10,81%

44 256,7 0,73% 0,84% -12,74%

6 582,3 -0,57% -0,46% -7,98%

14 327,0 -0,60% -0,49% -9,81%

34 553,0 -0,58% -0,47% -4,91%

3 881,8 -0,53% -0,42% -9,85%

7 442,4 0,51% 0,62% 0,78%

2 156,7 -0,85% -0,74% 16,10%

90 041,1 1,10% 1,21% 7,83%

1 115,3 -0,69% -0,58% -9,48%

13 838,5 -0,40% -0,29% -11,55%

1 338,2 0,86% 0,97% -6,16%

4 461,2 -0,04% 0,07% -6,40%

8:04

Kurs     

[pkt.]
Zmiana

Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

27 224,1 1,48% 1,59% -5,44%

21 743,0 2,39% 2,51% -7,28%

57 454,3 0,28% 0,39% -1,37%

2 723,0 0,79% 0,90% -8,52%

3 416,6 0,28% 0,39% -10,43%

277,0 0,00% 0,11% -3,10%

8:04

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do fWIG20

Zmiana od 

początku roku

3 800,0 -0,08% -0,08% -11,37%

6 562,5 -0,13% -0,13% -8,13%

14 363,0 -0,02% -0,02% -9,42%

4 448,5 -0,08% -0,08% -6,51%

34 352,0 0,17% 0,17% -5,24%

14 356,0 -0,10% -0,10% -12,04%

08:04

[PLN] [%]

4,6970 0,0011 0,02% 0,13% 2,40%

4,5709 0,0074 0,16% 0,27% 3,33%

4,2800 0,0205 0,48% 0,59% 6,07%

1,0974 -0,0042 -0,38% -0,27% -3,48%

Źródło: Bloomberg

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 

do WIG

BSE 30 (INDIE)

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         

[PLN]

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20 Z2120

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

Notowania zawieszone

Zmiana od 

początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

114,2 1,86% 1,97% 51,85%

10 191,0 -0,48% -0,37% 5,26%

1 935,1 -0,04% 0,07% 7,15%

25,5 0,80% 0,91% 9,26%

1 047,8 0,24% 0,35% 8,45%

4,9 -0,08% 0,03% 31,26%

329,4 -1,96% -1,85% 94,22%

3 947,5 3,09% 3,20% 10,27%

819,0 -1,21% -1,10% 21,51%

41 755,0 -1,30% -1,19% 7,45%

3 521,0 4,14% 4,25% 25,41%

2 258,0 0,24% 0,35% -2,00%

31380,0 -14,99% -14,90% 51,18%

Źródło: Bloomberg

Surowce - kursy zamknięcia

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)
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Informacja dnia 
POLENERGIA SA 

Polenergia miała w IV kw. 78,9 mln zł skorygowanej EBITDA, więcej o 22,9 mln zł r/r – szacunki. Polenergia 

szacuje, że miała w czwartym kwartale 2021 r. 78,9 mln zł skorygowanej EBITDA, czyli o 22,9 mln zł więcej niż 

w analogicznym okresie roku poprzedniego - podała spółka w komunikacie. Skorygowany zysk netto 

szacowany jest na 38,4 mln zł, co stanowi wzrost o 13,3 mln zł r/r. Polenergia podała, że do wzrostu skor. 

EBITDA przyczynił się głównie wzrost wyniku segmentu gazu i czystych paliw (wzrost o 27,8 mln zł) 

spowodowany wyższym wynikiem na sprzedaży ciepła i usług systemowych (generacja wymuszona) oraz 

wzrost wyniku segmentu lądowych farm wiatrowych (o 19,3 mln zł) w efekcie wyższej wietrzności oraz 

produkcji z wprowadzonej do eksploatacji farmy wiatrowej Szymankowo i produkcji w okresie rozruchu 

budowanej farmy wiatrowej Dębsk. (…) (PAP Biznes) 

 

Polenergia i Modus Energy AB będą rozwijać projekty energetyki wiatrowej na Litwie. Polenergia zawarła z 

litewską spółką Modus Energy AB, pod marką Green Genius, umowę inwestycyjną zakładającą utworzenie 

spółki celowej, współkontrolowanej przez Green Genius, która będzie pełniła rolę lokalnego partnera 

Polenergii na litewskim rynku - poinformowała w komunikacie Polenergia. Spółki będą rozwijać projekty 

energetyki wiatrowej na Morzu Bałtyckim w regionie litewskiego morza terytorialnego lub wyłącznej strefy 

ekonomicznej Republiki Litewskiej. Warunkiem wykonania umowy inwestycyjnej jest uzyskanie zgody przez 

właściwy organ ochrony konkurencji, a także zawarcie umowy wspólników. O podpisaniu umowy 

wspólników spółka poinformuje osobnym komunikatem. (PAP Biznes) 

 

Komentarz DM Banku BPS. Polenergia podała szacunkowe dane dotyczące skorygowanej EBITDA i zysku 

netto za IV kwartał 2021. Szacunki są lepsze w ujęciu rok do roku, ale gorsze w porównaniu do III kwartału. 

EBITDA wyniosła 78,9 mln zł, co oznacza wzrost o 40,9 proc. r/r i spadek o 2,8 proc. k/k. Wzrost  

w porównaniu z poprzednim rokiem wynikał ze wzrostu wyniku segmentu gazu i czystych paliw oraz wzrostu 

wyniku segmentu lądowych farm wiatrowych. Z kolei, szacowany zysk netto wyniósł 38,4 mln zł (wzrost o 53 

proc. r/r i spadek o 8,1 proc. k/k). Cały 2021 rok na poziomie rentowności należy uznać za udany. 

Spodziewany skorygowany zysk netto ma wynieść 187,2 mln zł (wzrost o 68,7 proc. r/r), a skorygowana 

EBITDA 361,2 mln zł (wzrost o 40,7 proc. r/r). Notowania Polenergii od dwóch tygodni znajdują się w trendzie 

wzrostowym (kurs urósł o 13,8 proc.). Spółka odrobiła też straty po załamaniu rynku spowodowanym inwazją 

Rosji na Ukrainę (obecne notowania są 18 proc. powyżej kursu z 24 lutego). W naszej ocenie, podane 

szacunki zysków mogą stanowić impuls do dalszych wzrostów. (Ł. Bryl) 

  

Informacja dnia 
WIRTUALNA POLSKA 

HOLDING SA 

Zarząd WP rekomenduje 1,2 zł dywidendy na akcję. Zarząd Wirtualnej Polski rekomenduje wypłatę 35,3 mln 

zł dywidendy z zysku za 2021 rok, co daje 1,2 zł na akcję - poinformowała spółka. Zysk netto (jednostkowo) 

wyniósł w ubiegłym roku 42,7 mln zł. Proponowany dzień ustalenia prawa do dywidendy to 4 lipca. Wypłata 

miałaby nastąpić 12 lipca. Proponowany podział zysku jest zgodny z polityką dywidendową WP z 2016 roku, 

zgodnie z którą zarząd wnioskuje o wypłatę dywidendy na poziomie powyżej 1 zł na akcję, ale nie więcej niż 

70 proc. skonsolidowanego zysku netto grupy. W ubiegłym roku spółka wypłaciła akcjonariuszom 1,55 zł 

dywidendy na akcję. (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
CD PROJEKT SA 

CD Projekt potwierdził, że pracuje nad kolejną odsłoną serii gier Wiedźmin. Studio CD Projekt RED 

potwierdziło, że pracuje nad kolejną odsłoną serii gier Wiedźmin - podał CD Projekt w komunikacie 

prasowym. Ponadto, CD Projekt podpisał z Epic Games International umowę licencyjną i partnerską 

dotyczącą korzystania z silnika Unreal Engine. "Dzisiejsze ogłoszenie stanowi pierwsze oficjalne 

potwierdzenie, że powstaje kolejne pełnoprawne RPG dla jednego gracza w ramach serii Wiedźmin. Ostatnia 

z dotychczas wydanych odsłon serii — wydana w 2015 roku gra Wiedźmin 3: Dziki Gon — zdobyła łącznie 

ponad 250 nagród Gry Roku. Tytuł doczekał się również dwóch dodatków fabularnych: Serca z Kamienia oraz 

Krew i Wino" - napisano. Poza potwierdzeniem, że nowa gra z serii Wiedźmin powstaje, studio nie podało 

żadnych dodatkowych szczegółów na jej temat. Studio CD Projekt RED potwierdziło jednocześnie, że 

technologia REDengine, która napędza Cyberpunka 2077, pozostanie w użyciu, jeśli chodzi o produkcję 

nadchodzącego dodatku do gry. (…) (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 

R22 SA 

R22 utworzy odpis, który zmniejszy zysk operacyjny grupy za IV kw. 2021 r. o 2,2 mln zł. Zarząd R22 

zdecydował o utworzeniu częściowego odpisu wartości firmy ujętej na nabyciu spółki Blugento oraz 

oprogramowania "Platforma Blugento" - poinformowało R22 w komunikacie. Utworzenie odpisu zmniejszy 

zysk operacyjny grupy za czwarty kwartał 2021 r. o 2,2 mln zł oraz zysk netto przypadający jednostce 

dominującej o 1 mln zł. R22 podało, że odpis nie ma wpływu na wynik EBITDA i z uwagi na charakter 

niegotówkowy nie ma wpływu na przepływy pieniężne, a decyzja o odpisie związana jest ze zmianą strategii 

grupy w obszarze dostarczania narzędzi do prowadzenia sklepów internetowych w modelu SaaS. "Grupa R22 

w swojej strategii zakłada rozwój narzędzi w oparciu o rozwiązania open source, w szczególności 

WooCommerce, w ramach jednostki zależnej cyber_Folks SA, w której spółka posiada 100 proc. udział w 

kapitale zakładowym. Tym samym, spółka zakłada ograniczenie nakładów na rozwój oprogramowania 

+Platformy Blugento+, opartej na oprogramowaniu Magento" - napisano. Obecnie grupa posiada 45,84 proc. 

udziału w kapitale zakładowym spółki Blugento. (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
POLICE SA 

Zakłady Chemiczne Police częściowo przywracają produkcję po awarii. Grupa Azoty Zakłady Chemiczne 

Police usunęła awarię jednego z dwóch kotłów OP 230, co umożliwia częściowe przywracanie produkcji na 

najważniejszych instalacjach spółki - podały Police w komunikacie. "(...) po usunięciu awarii jednego z dwóch 

kotłów OP 230 znajdujących się w Centrum Energetyki, w dniu 21 marca 2022 roku osiągnięto parametry 

ruchowe, które umożliwiają częściowe przywracanie produkcji na najważniejszych instalacjach spółki" - 

napisano. 9 marca Grupa Azoty Zakłady Chemiczne Police poinformowała, że z powodu awarii dwóch kotłów 

OP 230 straciła możliwości wytwarzania pary technologicznej niezbędnej do prowadzenia procesów 

produkcyjnych na najważniejszych instalacjach spółki. W efekcie nastąpiło czasowe zatrzymanie lub bardzo 

istotne ograniczenie produkcji. Police podały w poniedziałek, że o szacunkowych skutkach finansowych 

spowodowanych awarią spółka poinformuje po całkowitym usunięciu awarii. (PAP Biznes) 
  

Informacja dnia 
BNP PARIBAS BANK 

POLSKA SA 
  

BNP Paribas Bank Polska chce do '25 mieć ok. 12 proc. ROE; zamierza wypłacać dywidendę. BNP Paribas 

Bank Polska chce do 2025 r. osiągnąć wskaźnik zwrotu na kapitale (ROE) na poziomie ok. 12 proc., a wskaźnik 

kosztów do dochodów (C/I) na poziomie max. 48 proc. - podał bank w strategii do 2025 r. Bank zamierza 

wypłacać dywidendę, z poziomem wypłaty sięgającym 50 proc. zysku netto w 2025 r., pod warunkiem 

uzyskania zgody regulatora. "Głównym celem nowej strategii GObeyond na lata 2022-25 jest dalszy 

dynamiczny rozwój banku, który będzie instytucją działającą efektywnie, z zaangażowanymi pracownikami i 

zadowolonymi klientami, będąc jednocześnie liderem w obszarze zrównoważonego rozwoju. Strategia 

GObeyond, po wieloetapowym budowaniu skali poprzez akwizycje w poprzednich latach, skupia się na 

rozwoju organicznym, przy zachowaniu odpowiedzialnego podejścia do zarządzania ryzykiem" - napisano w 

komunikacie. "Podstawowym założeniem strategii jest utrzymanie bezpiecznej i optymalnej pozycji 

kapitałowej i płynnościowej oraz spełnienie minimalnych wymogów regulacyjnych. Intencją Banku jest 

rozpoczęcie wypłaty dywidendy w czasie obowiązywania obecnej strategii, z poziomem wypłaty sięgającym 

50 proc. zysku netto w 2025 r." - dodano. (…) (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
UNITED LEBEL SA 

"Osiągnięcie progu rentowności gry Tails of Iron". Zarząd United Label S.A. z siedzibą w Warszawie 

informuje, że łączne przychody ze sprzedaży gry "Tails of Iron" ("Gra") od dnia jej premiery na PC, Nintendo 

Switch, Xbox, Sony Playstation, tj. od 17.09.2021 r. do grudnia 2021 r. wyniosły 6,3 mln zł. Wskazana kwota 

obejmuje prowizje dla platform dystrybucyjnych i współwydawców. Poziom bieżących przychodów jest więc 

wyższy niż poziom łącznych wydatków marketingowych i produkcyjnych poniesionych przez Spółkę na tą Grę, 

wynoszący 6,9 mln zł co oznacza, że Gra oficjalnie osiągnęła próg rentowności w ciągu 4 miesięcy od dnia jej 

premiery. (…) (ESPI RB NR 03/22) 
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WIG20 FUTURES 

  

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Źródło: Bloomberg 

 

Komentarz DM Banku BPS. Zmienność rynków w nadchodzących sesjach może być 

zdecydowanie mniejsza. Inwestorzy będą szukać argumentów za dalszymi zwyżkami i 

oczekują informacji o kolejnych sankcjach nakładanych na Rosję. Na GPW kontynuacja ruchu 

wzrostowego powyżej 2150-2200 pkt. dla WIG20  jest mało realna - oczekujemy konsolidacji 

w szerokim zakresie 2000 pkt.-2150pkt. Wczoraj bardzo słabo zachował się sektor bankowy, 

jednak WIG20 zakończył notowania niewielkim spadkiem o 0,30 proc. na poziomie 2 093,04 

pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadł o 0,11 proc. i zamknął sesję na poziomie 63 588,98 

pkt. Obroty na rynku były  niższe niż poprzedniego dnia i wyniosły 1,26 mld zł. wobec 2,80 

mld zł w piątek.  Na rynku kontraktów, na FW20M2220 obroty spadły i wyniosły 22 247 

wobec 28 825 na poprzedniej sesji. LOP powoli odbudowuje się po zamianie serii i na 

zamknięciu sesji osiągnął 27 331 wobec 25 895 pozycji w dniu poprzednim. (T. Czarnecki)   

 

   

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

FW20M2220 —21 MARCA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro: 
22.03.2022 

 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Na podstawie: stooq.pl 

Wydarzenia  
w spółkach 
22.03.2022 

 

 GAMEDUST - Konferencja wynikowa Spółki: Wyniki finansowe, bieżące i przyszłe aktywności biznesowe, w 
tym plany wydawnicze oraz bardzo dynamiczny rozwój rynku VR i potencjał Grupy Gamedust. 
WIRTUALNA - Konferencja wynikowa Spółki: Konferencja poświęcona omówieniu wyników finansowych 
wypracowanych przez Spółkę Wirtualna Polska Holding S.A. w 2021 roku. 
MEDICALG - NWZA: Warszawa. W sprawie w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję 
akcji serii I, dematerializacji oraz ubiegania się o dopuszczenie i wprowadzenie akcji nowej emisji serii I i praw 
do akcji serii I do obrotu na rynku regulowanym. 
BNPPPL - Konferencja prasowa spółki: Strategia Banku BNP Paribas na lata 2022-2025. 
GAMEOPS - NWZA: Warszawa. W sprawie w sprawie powołania członka rady nadzorczej, upoważnieniu 
zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego. 
ARCTIC - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
FITEN - Raport roczny 2021:  
KOGENERA - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
PATENTUS - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
WIRTUALNA - Skonsolidowany raport roczny 2021:  

 Na podstawie: infostrefa.pl 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 38,37 47 963 8,3 7,6 7,3 1,1 1,0 1,0 5,1 6,1 7,5 1,2 1,3 1,4

Santander Polska 289,70 29 604 11,5 8,8 8,7 1,0 0,9 0,9 2,8 3,5 5,6 1,2 1,3 1,3

PEKAO 109,00 28 609 9,0 8,4 8,1 1,1 1,0 1,0 5,8 6,8 7,2 1,2 1,2 1,2

ING 242,50 31 549 11,7 10,9 10,0 1,7 1,6 1,4 3,3 4,0 4,0 1,2 1,2 -

mBank 335,80 14 233 9,4 8,5 - 0,9 0,8 0,7 - 7,9 4,8 0,7 0,9 -

Bank Millennium 6,16 7 473 13,1 7,2 5,4 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 5,7 - - -

Alior Bank 43,10 5 627 6,3 5,7 5,9 0,8 0,7 0,6 0,0 1,2 7,4 1,1 1,0 0,9

Bank Handlowy 61,00 7 970 12,7 9,5 - 1,1 1,0 - 8,9 7,9 - 1,0 1,2 1,3

BNP Paribas 73,00 10 769 9,0 7,3 5,9 0,7 0,7 0,7 0,0 3,1 - 0,8 1,0 1,2

Mediana - 14 233 9,4 8,4 7,3 1,0 0,9 0,8 3,0 4,0 5,7 1,1 1,2 1,2

Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PZU 33,50 28 928 9,3 8,8 6,9 1,5 1,5 1,4 8,1 8,7 11,6 16,6 16,8 20,3

KRUK 304,00 5 780 8,9 8,5 8,0 2,8 2,4 1,5 3,9 4,5 4,4 23,9 20,5 17,8

GPW 40,82 1 713 11,9 12,2 - 1,4 1,4 - 6,4 6,7 - 14,4 13,7 12,6

Mediana - 5 780 9,3 8,8 7,4 1,5 1,5 1,4 6,4 6,7 8,0 16,6 16,8 17,8

Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

GTC 6,14 4 071 26,1 8,2 10,9 0,7 0,6 0,6 25,1 17,6 17,2 6,8 6,9 5,5

Dom Development 99,40 2 540 6,9 7,0 7,3 1,9 1,8 1,7 5,2 5,4 5,5 27,5 25,7 23,4

Echo Investment 3,56 1 469 4,8 3,9 2,7 0,7 0,7 0,6 12,2 12,3 - 15,1 24,9 23,6

Atal 41,70 1 614 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 22,5 22,8 22,2

Develia 3,10 1 387 7,9 7,7 8,6 1,0 1,0 1,0 8,1 8,6 9,1 13,4 12,4 11,4

Marvipol 7,98 332 2,6 7,5 - - - - 3,3 9,3 - - - -

Mediana - 1 542 6,5 7,3 7,3 1,0 1,0 1,0 7,4 8,9 7,6 15,1 22,8 22,2

Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Budimex 214,50 5 476 14,7 14,4 - 4,6 4,6 - 4,4 4,3 4,1 33,4 34,1 28,5

Unibep 9,10 319 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,9 - 7,3 - -

Erbud 41,70 517 10,8 6,1 - 0,7 0,6 - 3,6 2,4 - 10,6 15,0 -

Torpol 13,42 308 13,6 15,9 - 1,2 1,2 - - - - 7,9 11,0 -

Mediana - 418 12,2 12,1 - 1,1 1,1 - 4,4 4,3 4,1 9,2 15,0 28,5

Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

KGHM 174,90 34 980 7,8 10,7 27,0 1,1 1,1 - 4,6 5,2 5,4 14,6 10,5 6,0

JSW 71,40 8 383 2,2 6,5 - 0,7 0,6 - 1,5 3,5 5,3 33,2 9,8 4,3

Bogdanka 51,00 1 735 8,0 7,6 - 0,5 0,4 - 1,9 1,9 1,7 4,3 4,2 5,2

Mediana - 8 383 7,8 7,6 27,0 0,7 0,6 - 1,9 3,5 5,3 14,6 9,8 5,2

Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKN ORLEN 78,00 33 361 6,8 6,5 5,7 0,7 0,3 0,6 4,4 4,1 3,7 10,5 8,8 9,6

PGNiG 6,75 38 981 5,9 7,2 6,6 0,3 0,3 0,6 2,5 3,0 3,4 12,6 9,3 7,5

LOTOS 59,34 10 970 6,4 6,7 5,4 0,7 0,7 0,6 3,5 3,6 3,9 12,0 9,8 10,5

Mediana - 33 361 6,4 6,7 5,7 0,7 0,3 0,6 3,5 3,6 3,7 12,0 9,3 9,6

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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IT Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 78,65 6 528 12,9 12,2 - 0,9 0,9 - 4,6 4,5 - 7,3 7,2 -

ComArch 177,00 1 440 12,0 11,8 10,5 1,1 1,1 1,0 4,8 4,7 4,8 9,6 9,3 8,9

LiveChat Software 94,50 2 433 18,5 16,2 15,2 17,5 14,8 13,1 15,6 13,9 12,8 97,6 89,0 86,0

Asseco BS 42,70 1 427 16,6 16,0 - 1,9 1,9 - 11,1 10,6 - 24,1 24,6 -

Asseco SEE 52,40 2 719 17,4 16,2 - 1,7 1,6 - 9,6 9,1 - 14,3 14,2 -

Mediana - 2 433 16,6 16,0 12,8 1,7 1,6 7,1 9,6 9,1 8,8 14,3 14,2 47,4

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Cyfrowy Polsat 28,60 18 291 12,7 11,6 10,1 1,1 1,0 1,0 6,2 6,0 5,8 8,0 8,4 9,7

Orange Polska 7,93 10 400 13,8 12,6 10,9 0,8 0,8 0,8 5,4 5,1 5,0 3,0 - -

Mediana - 14 346 13,3 12,1 10,5 0,9 0,9 0,9 5,8 5,6 5,4 5,5 8,4 9,7

Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Wirtualna Polska 105,00 3 072 16,6 14,5 12,4 3,7 3,2 3,9 9,8 8,7 8,0 21,8 23,0 31,8

Agora 7,26 338 33,0 15,4 - 0,4 0,4 - 8,1 7,5 - 1,3 2,8 -

Mediana - 1 705 24,8 15,0 12,4 2,1 1,8 3,9 9,0 8,1 8,0 11,6 12,9 31,8

Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 171,32 17 259 34,6 39,7 46,3 6,7 5,8 4,2 25,2 28,0 29,2 19,0 14,7 6,2

Playway 342,80 2 262 16,5 14,0 11,6 4,6 4,3 4,5 11,8 10,2 8,5 28,7 30,7 34,1

TEN Square Games 223,00 1 628 8,4 7,3 6,5 4,1 3,2 2,1 7,2 6,0 6,0 46,5 41,2 36,7

11 bit studios SA 538,00 1 274 100,9 11,6 14,4 6,4 4,1 3,4 58,1 7,0 8,6 7,2 44,0 26,8

Mediana - 1 945 25,5 12,8 13,0 5,5 4,2 3,8 18,5 8,6 8,6 23,8 36,0 30,5

Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

LPP 10340,00 19 154 14,8 14,1 11,3 5,7 5,4 4,3 7,0 7,4 6,0 36,3 30,8 33,1

CCC 59,74 3 278 - 25,7 16,2 5,6 4,9 3,8 8,8 6,9 5,9 -1,0 24,9 37,6

VRG 3,70 867 11,7 11,0 9,3 0,9 0,8 0,8 5,8 5,6 5,0 8,3 8,0 8,5

Wittchen 14,90 272 7,8 7,9 8,1 1,3 1,2 1,1 4,4 4,5 4,6 16,9 15,3 14,0

Mediana - 2073 11,7 12,6 10,3 3,4 3,0 2,4 6,4 6,2 5,4 12,6 20,1 23,6

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Dino Polska 316,00 30 981 30,1 23,4 18,9 7,7 5,7 4,5 19,4 15,4 12,5 28,5 27,4 26,5

Inter Cars 440,00 6 234 9,5 9,1 - 1,7 1,5 - 7,3 7,1 - 14,9 14,8 -

Eurocash 11,84 1 648 33,0 27,3 31,2 1,9 1,9 2,2 5,3 5,1 5,2 5,4 6,9 7,1

Neuca 812,00 3 630 19,7 17,0 - 3,6 3,2 - 12,3 11,0 - 19,8 18,5 -

AB 45,00 728 5,4 5,5 5,4 0,7 0,6 0,6 4,6 4,7 4,6 12,1 10,6 10,2

Mediana - 2 639 14,6 13,1 18,3 1,8 1,7 1,4 6,3 6,1 4,9 13,5 12,7 8,7

Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Ambra 66,00 1 520 10,7 10,4 9,5 1,6 1,5 1,3 6,1 6,0 5,7 15,4 14,6 14,7

Wawel 491,00 736 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,5 6,1 5,1 6,2 6,5

MBW 6,02 674 128,2 32,0 - 0,9 0,8 - 8,3 6,2 - 0,7 2,7 -

Mediana - 736 20,0 16,4 9,5 1,2 1,2 1,3 7,3 6,2 5,9 5,1 6,2 10,6

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 

video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 9,73 18 193 13,2 12,3 - 0,4 0,4 - 3,4 3,3 - 3,0 3,0 -

Enea 9,06 3 999 3,3 3,4 - 0,3 0,3 - 1,8 2,0 - 8,7 7,5 -

Tauron 2,89 5 068 5,7 3,7 - 0,3 0,3 - 4,7 4,6 - 7,0 7,4 -

Onde 19,50 1 073 11,7 5,6 5,3 2,6 1,9 1,5 7,4 3,7 3,8 24,4 39,5 30,0

Polenergia 71,00 4 632 29,8 17,5 - 1,4 1,3 - 14,9 10,1 9,5 7,3 9,3 -

ZE PAK 18,10 920 9,1 6,0 - 0,8 - - 5,8 3,8 - 14,3 - -

Mediana - 4 316 10,4 5,8 5,3 0,6 0,4 1,5 5,2 3,7 6,7 8,0 7,5 30,0

Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Grupa Azoty 43,88 4 353 8,7 14,1 - 0,5 0,5 - 6,7 6,4 - 6,1 4,6 -

Ciech 39,60 2 087 8,2 7,4 - 0,8 0,8 - 4,9 4,6 - 10,5 11,7 -

PCC Rokita 96,20 1 910 - - - - - - 5,4 6,9 - 14,7 - -

Mediana - 2 087 8,4 10,7 - 0,6 0,6 - 5,4 6,4 - 10,5 8,1 -

Przemysł ciężki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Grupa Kęty 610,00 5 887 11,2 11,4 10,7 3,4 3,3 3,6 8,1 8,0 7,5 30,4 29,0 31,5

Famur 2,92 1 678 9,6 9,3 8,6 0,8 0,8 - 2,8 2,7 2,6 9,2 9,4 8,4

Stalprodukt 340,00 1 897 5,5 11,6 - 0,5 0,5 - 2,7 3,8 4,9 10,3 4,7 -

Wielton 8,14 491 7,5 5,9 - 1,0 0,9 - 5,5 5,1 - 14,3 16,3 -

Alumetal 70,80 1 103 7,7 9,0 9,4 1,6 1,5 1,5 6,4 6,6 6,7 15,7 16,7 15,7

Mangata Holding 70,60 471 6,8 6,7 - 0,9 0,9 - 4,9 4,8 - 14,0 13,2 -

Mediana - 1391 7,6 9,2 9,4 1,0 0,9 2,5 5,2 5,0 5,8 14,2 14,8 15,7

Przemysł lekki/inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 40,20 962 8,4 8,0 - 1,1 1,1 - 6,4 6,4 - 13,7 13,9 -

Sanok Rubber Co 13,90 374 9,8 8,2 - - - - - 4,1 - 11,6 - -

Amica 95,80 745 13,9 10,2 - 0,6 0,6 - 5,5 4,8 - 7,9 6,1 -

Ac 30,50 307 10,9 9,4 - 2,2 2,1 - 6,3 6,1 - 20,3 22,4 -

Ferro 29,40 625 8,5 7,2 - 1,5 1,4 - 6,0 5,2 - 21,0 20,6 -

Mediana - 625 9,8 8,2 - 1,3 1,2 - 6,2 5,2 - 13,7 17,3 -

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 
 
 

 
 

Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 
lech.kucharski@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Marcin Jakubiak, MPW 
marcin.jakubiak@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 560 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług netto – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług netto) suma kapitalizacji i długu netto 
Marża brutto na sprzedaży – relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu netto) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku netto i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Łukasz Bryl 
Analityk 
Lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 

 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 
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