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MNajwicksze werosty

WIG20 m¥W G40 sWIGE0D
Wazrost Obroty Kurs Wazrost Obroty Kurs Wazrost Obroty
PENORLEN 78,0 dh 4,3% 71030551 GRUPAAFOTY 43,9 ih 6,35 20721159  POLIMEXMS 3,8 i 23,05 4345337
LOTOS 59,3 dh 4,00 140680593 TAURONPE 29 i 4,65 273281233 POLICE 13,4 i 16,13 1896911
CYFRPLSAT 28,6 dh 2,3% 16069 387 11BIT 538,0 dh 3,55 2391621 RAFAKO 1,7 i &,5% 2762038
PEPFCO 47,0 i 2,7% 18264153  EUROCASH 11,8 i 3,3 5496 304 COGNOR 6,2 i 5,5% 9623876
15w 71,4 ih 2,3% 54102 347 BUDIMEX 214,55 LR E 2224538  OPONEQ,PL 43,4 i 5,1% 664928

WG
Mazwa Spadek Obroty Nazwa ¢ C Obroty Mazwa Obroty
LFP 103400 Wb -4.3% 41539 280 KERMEL 33,3 b 55% 13930883 ASTARTA 23,0 W -83% 2372441
SANPL 2897 Wb 3,55 19060799 WIRTUALNA 105,0 W37 6204025 COALENERG 1,5 W 5,43 370448
PKOBP 384 [ 126498999 ASBIS 13,0 b 2,85 3266312  IMCOMPANY 17,2 W 5,05 198 969
PEKAD 109,0 -z 7 128065778  LIVECHAT 94,5 Wb 2,65 1170151 RAINBOW 22,7 W 3,83 291793
FZU 33,5 b -2,6% 28872980 KETY 610,0 [ 5651753 MFD 43,8 i 3,55 29670

Najwieksze obroty

WiG20 mWIG40 sWIGBD

Mazwa Kurs IZmiana Obroty MNazwa Kurs Imiana Obroty Mazwia Imiana Obroty
PEKAD 109,0 W27 128065778 TAURONPE 2.9 dh 4,65 27328233 BOGDANKA 51,0 i 3,9% 9975172
PEOBP 38,4 Wb -3,a5 1264385999 GRUPAAZOTY 43,9 ih 6,3% 20721159 COGNOR 6,2 i 5,5% 9623876
KGHM 1749 dh 2,2% 53 502 944 KRUK 304,0 dh 2,3% 18132202 POLIMEXMS 3.8 i 23,05 4345337
PZU 33,5 Wb -2E5 28872980 KERMEL 33,3 Wb 5,55 13590383 SERINUS 1,0 i 1,2% 4187 827
ALLEGRO 318 Wh-1,85% 86646337 ALIOR 43,1 Wb 2,0 13715120 RAFAKO 1,7 i 6,5% 2762033

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Nazwa Kurs EZmizana Obroty Manwa EZmiana Obroty
0oKD423 55,2 b 0,1% 1239595 KRUDG27 101,0 LR E 101 00O DS1023 88,5 W 0,1% 58223
KGHO&29 100,0 b o0 245300 IDE1022 100,7 W 03 88010 GPWI1022 59,3 W 0,1% 49 650
WZo124 59,7 dh 0,0 115473 ALR1025 99,4 W 0,15 89160 P50123 58,7 W 0,3% 37528
5BKO0923 70,0 b 0,0% 101963 WZ1122 100,2 b 0,1% 73434 CCCOB26 99,7 ih 0,0% 33100
FPCO725 86,7 dh 0,2% 101 560 D51023 98,5 W 0,1% 58223 FPCO&30 77,8 i 0,0 32291

Zridto: GPW
2
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Informacja dnia
POLENERGIA SA

Informacja dnia
WIRTUALNA POLSKA
HOLDING SA

Informacja dnia
CD PROJEKT SA

Polenergia miata w IV kw. 78,9 min zt skorygowanej EBITDA, wiecej 0 22,9 min zt r/r — szacunki. Polenergia
szacuje, ze miata w czwartym kwartale 2021 r. 78,9 min zt skorygowanej EBITDA, czyli 0 22,9 mln zt wiecej niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego - podata spdétka w komunikacie. Skorygowany zysk netto
szacowany jest na 38,4 min zt, co stanowi wzrost o 13,3 min zt r/r. Polenergia podata, ze do wzrostu skor.
EBITDA przyczynit sie gtdwnie wzrost wyniku segmentu gazu i czystych paliw (wzrost o 27,8 min z)
spowodowany wyzszym wynikiem na sprzedazy ciepta i ustug systemowych (generacja wymuszona) oraz
wzrost wyniku segmentu ladowych farm wiatrowych (o 19,3 min zt) w efekcie wyiszej wietrznosci oraz
produkcji z wprowadzonej do eksploatacji farmy wiatrowej Szymankowo i produkcji w okresie rozruchu
budowanej farmy wiatrowej Debsk. (...) (PAP Biznes)

Polenergia i Modus Energy AB bed3a rozwijac projekty energetyki wiatrowej na Litwie. Polenergia zawarta z
litewska spotkg Modus Energy AB, pod marka Green Genius, umowe inwestycyjng zaktadajaca utworzenie
spotki celowej, wspotkontrolowanej przez Green Genius, ktdra bedzie petnita role lokalnego partnera
Polenergii na litewskim rynku - poinformowata w komunikacie Polenergia. Spotki beda rozwija¢ projekty
energetyki wiatrowej na Morzu Battyckim w regionie litewskiego morza terytorialnego lub wytacznej strefy
ekonomicznej Republiki Litewskiej. Warunkiem wykonania umowy inwestycyjnej jest uzyskanie zgody przez
wtasciwy organ ochrony konkurencji, a takie zawarcie umowy wspdlnikébw. O podpisaniu umowy
wspolnikdw spdtka poinformuje osobnym komunikatem. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Polenergia podata szacunkowe dane dotyczace skorygowanej EBITDA i zysku
netto za IV kwartat 2021. Szacunki sg lepsze w ujeciu rok do roku, ale gorsze w poréwnaniu do Ill kwartatu.
EBITDA wyniosta 78,9 min zt, co oznacza wzrost o 40,9 proc. r/r i spadek o 2,8 proc. k/k. Wzrost
w poréwnaniu z poprzednim rokiem wynikat ze wzrostu wyniku segmentu gazu i czystych paliw oraz wzrostu
wyniku segmentu ladowych farm wiatrowych. Z kolei, szacowany zysk netto wynioést 38,4 min zt (wzrost o 53
proc. r/r i spadek o 8,1 proc. k/k). Caty 2021 rok na poziomie rentownosci nalezy uzna¢ za udany.
Spodziewany skorygowany zysk netto ma wynie$¢ 187,2 min zt (wzrost o 68,7 proc. r/r), a skorygowana
EBITDA 361,2 min zt (wzrost o 40,7 proc. r/r). Notowania Polenergii od dwdch tygodni znajdujg sie w trendzie
wzrostowym (kurs urdst o 13,8 proc.). Spoétka odrobita tez straty po zatamaniu rynku spowodowanym inwazjg
Rosji na Ukraine (obecne notowania sg 18 proc. powyzej kursu z 24 lutego). W naszej ocenie, podane
szacunki zyskdw moga stanowic impuls do dalszych wzrostéw. (t. Bryl)

Zarzad WP rekomenduje 1,2 zt dywidendy na akcje. Zarzad Wirtualnej Polski rekomenduje wyptate 35,3 min
zt dywidendy z zysku za 2021 rok, co daje 1,2 zt na akcje - poinformowata spoétka. Zysk netto (jednostkowo)
wynidst w ubiegtym roku 42,7 min zt. Proponowany dzien ustalenia prawa do dywidendy to 4 lipca. Wyptata
miataby nastgpi¢ 12 lipca. Proponowany podziat zysku jest zgodny z politykg dywidendowg WP z 2016 roku,
zgodnie z ktdrg zarzad wnioskuje o wyptate dywidendy na poziomie powyzej 1 zt na akcje, ale nie wiecej niz
70 proc. skonsolidowanego zysku netto grupy. W ubiegtym roku spotka wyptacita akcjonariuszom 1,55 zt
dywidendy na akcje. (PAP Biznes)

CD Projekt potwierdzit, ze pracuje nad kolejng odstong serii gier Wiedzmin. Studio CD Projekt RED
potwierdzito, ze pracuje nad kolejng odstong serii gier WiedZmin - podat CD Projekt w komunikacie
prasowym. Ponadto, CD Projekt podpisat z Epic Games International umowe licencyjng i partnerska
dotyczacg korzystania z silnika Unreal Engine. "Dzisiejsze ogfoszenie stanowi pierwsze oficjalne
potwierdzenie, ze powstaje kolejne petnoprawne RPG dla jednego gracza w ramach serii Wiedzmin. Ostatnia
z dotychczas wydanych odston serii — wydana w 2015 roku gra WiedZmin 3: Dziki Gon — zdobyta tqcznie
ponad 250 nagrdd Gry Roku. Tytut doczekat sie rowniez dwoch dodatkdw fabularnych: Serca z Kamienia oraz
Krew i Wino" - napisano. Poza potwierdzeniem, ze nowa gra z serii WiedZmin powstaje, studio nie podato
zadnych dodatkowych szczegétéw na jej temat. Studio CD Projekt RED potwierdzito jednoczesnie, ze
technologia REDengine, ktéra napedza Cyberpunka 2077, pozostanie w uzyciu, jesli chodzi o produkcje
nadchodzacego dodatku do gry. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
R22 SA

Informacja dnia
POLICE SA

Informacja dnia
BNP PARIBAS BANK
POLSKA SA

Informacja dnia
UNITED LEBEL SA

R22 utworzy odpis, ktory zmniejszy zysk operacyjny grupy za IV kw. 2021 r. 0 2,2 min zt. Zarzad R22
zdecydowat o utworzeniu czesSciowego odpisu wartosci firmy ujetej na nabyciu spotki Blugento oraz
oprogramowania "Platforma Blugento" - poinformowato R22 w komunikacie. Utworzenie odpisu zmniejszy
zysk operacyjny grupy za czwarty kwartat 2021 r. o 2,2 min zt oraz zysk netto przypadajacy jednostce
dominujacej o 1 min zt. R22 podato, ze odpis nie ma wptywu na wynik EBITDA i z uwagi na charakter
niegotowkowy nie ma wptywu na przeptywy pieniezne, a decyzja o odpisie zwigzana jest ze zmiang strategii
grupy w obszarze dostarczania narzedzi do prowadzenia sklepdw internetowych w modelu SaaS. "Grupa R22
w swojej strategii zaktada rozwdj narzedzi w oparciu o rozwigzania open source, w szczegolnosci
WooCommerce, w ramach jednostki zaleznej cyber_Folks SA, w ktdrej spdtka posiada 100 proc. udziat w
kapitale zaktadowym. Tym samym, spotka zaktada ograniczenie naktadéw na rozwdj oprogramowania
+Platformy Blugento+, opartej na oprogramowaniu Magento" - napisano. Obecnie grupa posiada 45,84 proc.
udziatu w kapitale zaktadowym spotki Blugento. (PAP Biznes)

Zaktady Chemiczne Police czesciowo przywracajg produkcje po awarii. Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
Police usuneta awarie jednego z dwéch kottéw OP 230, co umozliwia czesciowe przywracanie produkcji na
najwazniejszych instalacjach spétki - podaty Police w komunikacie. "(...) po usunieciu awarii jednego z dwdch
kottéw OP 230 znajdujgcych sie w Centrum Energetyki, w dniu 21 marca 2022 roku osiggnieto parametry
ruchowe, ktore umozliwiajq czesciowe przywracanie produkcji na najwazniejszych instalacjach spotki" -
napisano. 9 marca Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police poinformowata, ze z powodu awarii dwdch kottéw
OP 230 stracita mozliwosci wytwarzania pary technologicznej niezbednej do prowadzenia proceséw
produkcyjnych na najwazniejszych instalacjach spétki. W efekcie nastgpito czasowe zatrzymanie lub bardzo
istotne ograniczenie produkcji. Police podaty w poniedziatek, ze o szacunkowych skutkach finansowych
spowodowanych awarig spétka poinformuje po catkowitym usunieciu awarii. (PAP Biznes)

BNP Paribas Bank Polska chce do '25 mie¢ ok. 12 proc. ROE; zamierza wyptaca¢ dywidende. BNP Paribas
Bank Polska chce do 2025 r. osiggng¢ wskaznik zwrotu na kapitale (ROE) na poziomie ok. 12 proc., a wskaznik
kosztéw do dochoddw (C/I) na poziomie max. 48 proc. - podat bank w strategii do 2025 r. Bank zamierza
wyptaca¢ dywidende, z poziomem wyptaty siegajgcym 50 proc. zysku netto w 2025 r., pod warunkiem
uzyskania zgody regulatora. "Gfdwnym celem nowej strategii GObeyond na lata 2022-25 jest dalszy
dynamiczny rozwdj banku, ktory bedzie instytucjq dziatajgcq efektywnie, z zaangazowanymi pracownikami i
zadowolonymi klientami, bedqc jednoczesnie liderem w obszarze zrownowazonego rozwoju. Strategia
GObeyond, po wieloetapowym budowaniu skali poprzez akwizycje w poprzednich latach, skupia sie na
rozwoju organicznym, przy zachowaniu odpowiedzialnego podejscia do zarzqdzania ryzykiem" - napisano w
komunikacie. "Podstawowym zatozeniem strategii jest utrzymanie bezpiecznej i optymalnej pozycji
kapitatowej i pfynnosciowej oraz spetnienie minimalnych wymogow regulacyjnych. Intencjq Banku jest
rozpoczecie wyptaty dywidendy w czasie obowigzywania obecnej strategii, z poziomem wyptaty siegajgcym
50 proc. zysku netto w 2025 r." - dodano. (...) (PAP Biznes)

"Osiggniecie progu rentownosci gry Tails of Iron". Zarzad United Label S.A. z siedzibg w Warszawie
informuje, ze taczne przychody ze sprzedazy gry "Tails of Iron" ("Gra") od dnia jej premiery na PC, Nintendo
Switch, Xbox, Sony Playstation, tj. od 17.09.2021 r. do grudnia 2021 r. wyniosty 6,3 min zt. Wskazana kwota
obejmuje prowizje dla platform dystrybucyjnych i wspétwydawcow. Poziom biezgcych przychoddw jest wiec
wyzszy niz poziom tgcznych wydatkéw marketingowych i produkcyjnych poniesionych przez Spétke na tg Gre,
wynoszacy 6,9 min zt co oznacza, ze Gra oficjalnie osiggnetfa prog rentownosci w ciggu 4 miesiecy od dnia jej
premiery. (...) (ESPI RB NR 03/22)
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Komentarz DM Banku BPS. Zmiennos¢ rynkéw w nadchodzacych sesjach moze by¢
zdecydowanie mniejsza. Inwestorzy beda szuka¢ argumentdow za dalszymi zwyzkami i
oczekuja informacji o kolejnych sankcjach naktadanych na Rosje. Na GPW kontynuacja ruchu
wzrostowego powyzej 2150-2200 pkt. dla WIG20 jest mato realna - oczekujemy konsolidacji
w szerokim zakresie 2000 pkt.-2150pkt. Wczoraj bardzo stabo zachowat sie sektor bankowy,
jednak WIG20 zakoniczyt notowania niewielkim spadkiem o 0,30 proc. na poziomie 2 093,04
pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 0,11 proc. i zamknat sesje na poziomie 63 588,98
pkt. Obroty na rynku byty nizsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 1,26 mid zt. wobec 2,80
mld zt w pigtek. Na rynku kontraktéw, na FW20M2220 obroty spadty i wyniosty 22 247
wobec 28 825 na poprzedniej sesji. LOP powoli odbudowuje sie po zamianie serii i na
zamknieciu sesji osiggnat 27 331 wobec 25 895 pozycji w dniu poprzednim. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro:
22.03.2022
Wtorek Whydarzenie Okres Poprzednio
9:00 Eurcland Bilans obrotdw biefgcych sty 22,60 mid
10:00 Belgia Indeks zaufania konsumentow mar 1
10:00 Eurcland Zamowienia budowlane m/m lut -4, 00%
10:00 Eurcland Zamowienia budowlane rfr lut -3,90%
11:00 Irlandia Inflacja PPI m,/m lut 0,10%
11:00 Irlandia Inflacja PPI rfr lut 3,50%
13:00 Wegry Stopa procentowa 3,40%
13:00 Polska Podai pienigdza M3 m/m lut -1,20%
13:00 Polska Podai pienigdza M3 r/fr lut 7.70%
13:30 Kanada Inflacja IPP m,/m lut 3,00%
13:30 Kanada Inflacja IPP r/r lut 16,90%
13:30 Kanada Indeks cen surowcdw m,/m lut 6,50%
13:30 Kanada Indeks cen surowcdw rir lut 30,50%
14:00 Belgia Indeks sentymentu w biznesie mar 2,30
15:00 (LYY Indeks Fed z Richmond mar 1
16:00 Meksyk Indeks koincydencji CB sty 0,50%
16:00 Meksyk Indeks wskaznikow wyprzedzajacych CB sty -0,10%
21:00 Korea Pofudniowa Inflacja PPI m,/m lut 0,90%
21:00 Korea Pofudniowa Inflacja PPI rfr lut 8,70%
Srwajcaria Bilans ohrotdw kapitatowych IV kwartat -110 min
Wiochy Bilans ohrotdw kapitatowych sty 141 min
Srwajcaria Bilans obrotdw bieigcych IV kwartat 24,39 mid
Wiochy Bilans obrotdw bieigcych sty 4 40 mid
Srwajcaria Bilans cbrotow finansowych IV kwartat 23,33 mid
Wiochy Bilans cbrotow finansowych sty -2,45 mld
laponia Indeks wskaznikow wyprzedzajacych sty 104,80%
Na podstawie: stooq.pl/
Wydarzenia
w spotkach
22.03.2022

GAMEDUST - Konferencja wynikowa Spétki: Wyniki finansowe, biezgce i przyszte aktywnosci biznesowe, w
tym plany wydawnicze oraz bardzo dynamiczny rozwdj rynku VR i potencjat Grupy Gamedust.
WIRTUALNA - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja poswiecona omdwieniu wynikow finansowych
wypracowanych przez Spoétke Wirtualna Polska Holding S.A. w 2021 roku.
MEDICALG - NWZA: Warszawa. W sprawie w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje
akcji serii |, dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji nowej emisji serii | i praw
do akgji serii | do obrotu na rynku regulowanym.
BNPPPL - Konferencja prasowa spotki: Strategia Banku BNP Paribas na lata 2022-2025.
GAMEOPS - NWZA: Warszawa. W sprawie w sprawie powotania cztonka rady nadzorczej, upowaznieniu
zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.
ARCTIC - Skonsolidowany raport roczny 2021:
FITEN - Raport roczny 2021:
KOGENERA - Skonsolidowany raport roczny 2021:
PATENTUS - Skonsolidowany raport roczny 2021:
WIRTUALNA - Skonsolidowany raport roczny 2021:

Na podstawie: infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 38,37 47963

Santander Polska 289,70 29604 11,5 8,8 8,7 1,0 0,9 0,9 2,8 3,5 5,6 1,2 1,3 1,3
PEKAO 109,00 28 609 9,0 8,4 8,1 1,1 1,0 1,0 5,8 6,8 7,2 1,2 1,2 1,2
ING 242,50 31549 11,7 10,9 10,0 1,7 1,6 1,4 3,3 4,0 4,0 1,2 1,2 -
mBank 335,80 14233 9,4 8,5 - 0,9 0,8 0,7 - 7,9 4,8 0,7 0,9 -
Bank Millennium 6,16 7473 13,1 7,2 5,4 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 5,7 - - -
Alior Bank 43,10 5627 6,3 5,7 5,9 0,8 0,7 0,6 0,0 1,2 7,4 1,1 1,0 0,9
Bank Handlowy 61,00 7970 12,7 9,5 - 1,1 1,0 - 8,9 7,9 - 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 73,00 10769 9,0 7,3 5,9 0,7 0,7 0,7 0,0 3,1 - 0,8 1,0 1,2
Mediana - 14233 } b y , , Y y b , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PzU 33,50 28928 9,3 8,8 6,9 1,5 1,5 1,4 81 8,7 11,6 16,6 16,8 20,3
KRUK 304,00 5780 8,9 8,5 8,0 2,8 2,4 1,5 3,9 4,5 4.4 23,9 20,5 17,8
GPW 40,82 1713 11,9 12,2 - 1,4 1,4 - 6,4 6,7 - 14,4 13,7 12,6
Mediana - 5780 9,3 8,8 7,4 1,5 1,5 1,4 6,4 6,7 8,0 16,6 16,8 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,14 4071 26,1 8,2 10,9 0,7 0,6 0,6 25,1 17,6 17,2
Dom Development 99,40 2540 6,9 7,0 7,3 1,9 1,8 1,7 5,2 5,4 55 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 3,56 1469 4,8 3,9 2,7 0,7 0,7 0,6 12,2 12,3 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,70 1614 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 22,5 22,8 22,2
Develia 3,10 1387 7,9 7,7 8,6 1,0 1,0 1,0 8,1 8,6 9,1 13,4 12,4 11,4
Marvipol 7,98 332 2,6 7,5 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana - 1542 6,5 73 7,3 1,0 1,0 1,0 7,4 8,9 7,6 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 214,50 5476 14,7 14,4 - 4,6 4,6 - 4.4 43 4,1 33,4 34,1 28,5
Unibep 9,10 319 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,9 - 7,3 - -
Erbud 41,70 517 10,8 6,1 - 0,7 0,6 - 3,6 2,4 - 10,6 15,0 -
Torpol 13,42 308 13,6 15,9 - 1,2 1,2 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana - 418 12,2 12,1 s 5 , 3 4,1 b 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 174,90 34980 7,8 10,7 27,0 1,1 1,1 - 4,6 5,2 5,4 14,6 10,5
JSW 71,40 8383 2,2 6,5 - 0,7 0,6 - 1,5 3,5 53 33,2 9,8 43
Bogdanka 51,00 1735 8,0 7,6 - 0,5 0,4 - 1,9 1,9 1,7 4,3 4,2 5,2
Mediana - 8383 7,8 7,6 27,0 0,7 0,6 - 1,9 3,5 5,3 14,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023  2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 78,00 33361 6,8 6,5 57 0,7 0,3 0,6 4,4 4,1 3,7 10,5
PGNiG 6,75 38981 59 7,2 6,6 0,3 0,3 0,6 2,5 3,0 3,4 12,6 93 7,5
LOTOS 59,34 10970 6,4 6,7 54 0,7 0,7 0,6 3,5 3,6 3,9 12,0 9,8 10,5
Mediana - 33361 6,4 6,7 5,7 0,7 0,3 0,6 3,5 3,6 3,7 12,0 9,3 9,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 78,65 6528 12,9 12,2 -
ComArch 177,00 1440 120 11,8 10,5 1,1 1,1 1,0 48 47 48 96 93 89
LiveChat Software 94,50 2433 185 162 152 175 148 131 156 139 128 976 89,0 860
Asseco BS 42,70 1427 166 16,0 - 1,9 1,9 - 11,1 106 - 241 246 -
Asseco SEE 52,40 2719 174 162 - 1,7 1,6 - 96 91 - 143 142 -
Mediana - 2433 166 160 128 17 16 71 96 91 88 143 142 474

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 28,60 18291 12,7 11,6 10,1
Orange Polska 7,93 10400 138 126 109 08 08 08 54 51 50 30 - -
Mediana - 14346 133 121 105 09 09 09 58 56 54 55

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 105,00 3072 166 145 124 37 32 39 98 87 80 21,8 230 318
Agora 7,26 338 330 154 - 04 04 - 81 75 13 28 -
Mediana - 1705 248 150 124 21 18 39 90 81 80 11,6 129 318
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 171,32 17259 346 397 463 67 58 42 252 280 292 190 14,7
Playway 342,80 2262 165 140 116 46 43 45 11,8 102 85 287 307 341
TEN Square Games 223,00 1628 84 73 65 41 32 21 72 60 60 465 412 367
11 bit studios SA 538,00 1274 1009 11,6 144 64 41 34 581 70 86 72 440 268
Mediana - 1945 255 128 130 55 42 38 185 86 86 238 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 10340,00 19154 148 141 11,3 57 54 43 70 74 60 363 308 33,1
cce 59,74 3278 - 257 162 56 49 38 88 69 59 -10 249 37,6
VRG 3,70 87 11,7 110 93 09 08 08 58 56 50 83 80 85
Wittchen 14,90 72 78 79 81 13 12 11 44 45 46 169 153 14,0
Mediana - 2073 11,7 126 103 34 30 24 64 62 54 126 201

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 316,00 30981 301 234 189 77 57 45 194 154 125 285 27,4 26,5
Inter Cars 440,00 6234 95 91 .17 15 73 71 . 149 148 ;
Eurocash 11,84 1648 330 273 31,2 19 19 22 53 51 52 54 69 71
Neuca 812,00 3630 197 17,0 36 32 123 110 - 198 185 ;
AB 45,00 726 54 55 54 07 06 06 46 47 46 121 106 102

Mediana - 2639 14,6 13,1 18,3 1,8 1,7 1,4 6,3 6,1 4,9 13,5 12,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 10,7 10,4 9,5 1,6 1,5 1,3 6,1 6,0 5,7 15,4 14,6 14,7
Wawel 491,00 736 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,5 6,1 5,1 6,2 6,5
MBW 6,02 674 1282 32,0 - 0,9 0,8 - 8,3 6,2 - 0,7 2,7 -
Mediana - 736 20,0 16,4 9,5 1,2 1,2 1,3 7,3 6,2 5,9 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 9,73 18193 13,2 12,3
Enea 9,06 3999 33 34 . 03 03 18 20 .87 75 ;
Tauron 2,89 5068 57 37 - 03 03 - 47 46 70 74 ;
Onde 19,50 1073 1,7 56 53 26 1,9 15 74 37 38 244 395 300
Polenergia 71,00 4632 298 175 14 13 - 149 101 95 73 93 -
ZE PAK 18,10 20 91 60 - 08 - - 58 38 - 143 - -
Mediana 4316 104 ] , , ] ] 6,7 75 30,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 43,88 4353 14,1
Ciech 39,60 2087 82 74 - 08 08 49 46 - 105 11,7 -
PCC Rokita 96,20 1910 - - ; ; - - 54 69 - 147 ; ;
Mediana 2087 4 , 3 - 10,5
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 610,00 5887 11,2 114 10,7 75 304 290 315
Famur 2,92 1678 96 93 86 08 08 28 27 26 92 94 84
Stalprodukt 340,00 1897 55 116 - 05 05 - 27 38 49 103 47 -
Wielton 8,14 491 75 59 - 10 09 - 55 51 - 143 163 -
Alumetal 70,80 1103 77 90 94 16 15 15 64 66 67 157 167 157
Mangata Holding 70,60 471 68 67 .09 09 - 49 48 - 140 132 ;
Mediana 1391 , ] ] 142 148 157
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 40,20 962 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 13,90 374 98 82 - - - ; - a1 - 116 ; ;
Amica 95,30 745 139 102 - 06 06 - 55 48 .79 61 -
Ac 30,50 307 109 94 22 21 - 63 61 - 203 224 -
Ferro 29,40 625 85 72 15 14 60 52 - 21,0 206 -
Mediana - 625 98 82 - 13 12 - 62 52 - 137 173 ;

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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