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Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana elatywnie fidna ¢ Surowiec Kurs Zmiana [%] Relatywnie Zmisna od
dofWIG20 poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 38250 fh2,29% 2,29% -10,79% ROPAWTI (USD za barytke) 98,0  Hj 1,66% 0,63% 30,36%
CAC40 Futures 6489,5 i 2,12% 2,12% 9,15% MIEDZ (USD za tone) 98650 WH-0,60% -1,60% 1,89%
DAX Futures 14250,0 i 2,40% 2,40% -10,13% ZtOTO (USD za uncje) 1913,7 Wb -2,07% -3,06% 5,97%
S&P500 Futures 42843 i 0,72% 0,72% 9,97% SREBRO (USD za uncje) 25,1 Wb -0,41% -1,42% 7,29%
DJIAFutures 33554,0 i 1,98% 1,98% -7,44% PLATYNA (USD za uncje) 999,6 Wh-0,29% -1,30% 3,46%
NASDAQ Futures 13610,8 1 1,20% 1,20% -16,60% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 4,7 i 2,78% 1,74% 25,87%
Waluty -kurs na godzine: 08:04 W. KAMIENNY (USD za tone) 346,0 * -4,35% -5,32% 104,01%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tong) 3793,0 W -0,24% -1,25% 5,95%
[PLN] [PLN] [%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 774,0 A 1,24% 0,22% 14,84%
EUR 4,6961 90,0126 W -0,27% -1,28% 2,38% CYNA (USD za tone) 43101,0 M 1,21% 0,19% 10,91%
CHF 4,5538 -0,0161 * -0,35% -1,36% 2,95% ALUMINIUM (USD za tone) 3277,5 * -1,27% -2,27% 16,74%
usb 4,2815 -0,0176 * -0,41% -1,42% 6,10% otoOwW (USD za tone) 2242,0 * -1,15% -2,15% -2,69%
EUR/USD 1,0969  0,0013 i 0,12% -0,89% -3,53% NIKIEL (USD za tone) 47986,0 W -0,03% -1,04% 131,18%

Zrodto: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wzrosty
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Wwigzo mWIG40
Kurs Zmiana Obroty Nazwa Zmiana Obroty Obroty
KGHM 1642 ¥ -2.0% 134 894 488 ALIOR 43,0 B 11% 19 852 689 BOGDANEA 50,7 ¥ -4.0% 21576338
DINOPL 2751 i 0,5% 106 621 679 MBANE 3250 W -03% 18 653 3599 BIOTON 5.5 ih 41,8% 9029 006
PKOBP 37,8 f 2,3% 100 725 020 KERNEL 27,9 f17,2% 17 227 685 LUBAWA 3,0 W 2,5% 7 305 553
PENORLEN 75,0 i 1,6% 97 583 353 MABION 318 W -11,4% 10727 271 COGNOR 5.7 fh 07% 4145839
PZU 33,3 i 3,3% 97 197 095 KRUK 2574 Wb -2,3% 7 994 335 BUMECH 24,0 ¥ -5,6% 3 860 768
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Obroty Nazwa Kurs Zmiana Obroty Obroty
OKD423 95,0 dh 0,2% 4894 217 FPCO725 85,5 ¥ -02% 111 747 OK0724 88,9 f 01% 97 565
WZ0s524 99,0 ¥ -0,5% 317 860 051023 98,4 dh 0,0% 101 661 BSTOO922 996 ¥ -01% 32 BB3
WZ0528 96,0 ¥ -05% 223 282 KRU1123 100,0 ¥ -09% 101 641 PEO1027 993 i 0,0% 32 256
WZoiz4 8996 i 0,0% 139923 OK0722 991 i 0.0% 99 001 FPCO427 81,8 ¥ -02% 29284
W71122 1002 4 01% 135563  OKO724 88,9 f 01% 97 565 GHLO124 99,3 ¥ -01% 75 694
Zradto: GPW
2
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Informacja dnia
WAWEL SA

Informacja dnia
BANK
HANDLOWY SA

Informacja dnia
KRUK SA

Wawel miat w 2021 r. 43,2 min zt zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej. Wawel miat w 2021 roku 43,2
min zt zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej, 517,9 min zt przychoddéw i 56,3 min zt zysku z dziatalnosci
operacyjnej. EBITDA wyniosta 86,1 miIn zt - wynika z raportu rocznego spotki. Dla poréwnania, w 2020 r. zysk
netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniést 57,3 min zt, przychody 488,6 min zt, EBITDA 101,8 min zt, a zysk
z dziatalnosci operacyjnej 72,1 min zt. Wawel ocenia, ze gidwnym czynnikiem majacym negatywny wptyw na
osiggane wyniki finansowe i poziom marzy jest dynamiczny wzrost kosztéw produkcji zwigzany z rosngcymi
cenami nabywanych materiatéw, energii i ustug. Ten dynamiczny wzrost kosztéw produkcji - jak podata
spoétka - trudno jest jednoczesnie skompensowac podwyzkg cen oferowanych produktéw, w efekcie czego
odnotowana w 2021 r. marza zysku ze sprzedazy byta na poziomie nizszym niz w roku 2020.(...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wawel podat wyniki za caty 2021 r., co oznacza, ze do znanych i zawartych
w kursie wynikéw za pierwsze 3 kwartaty, dotgczone zostaty wyniki za IV kwartat. Historycznie IV kwartat pod
wzgledem sprzedazy jest zazwyczaj najlepszym okresem dla Wawelu. Réwniez w IV kwartale 2021 Spétka
istotnie zwiekszyta przychody do 179,6 min zt zt zaréwno w ujeciu kwartalnym (plus 44,4 proc.), jak i rocznym
(plus 7,0 proc.). Z kolei, EBITDA wyniosta 33,4 min zt (wzrost o 44,0 proc. k/k i spadek o 17,3 proc. r/r), EBIT
wynidst 25,9 min zt (wzrost o 63,9 k/k i spadek o 21,3 proc. r/r), a zysk netto uksztattowat sie na poziomie
18,9 min zt, co oznacza wzrost o 46,5 proc. k/k i spadek o 27,9 proc. k/k). Wyniki na poziomie zyskow sg
gorsze niz przed rokiem, na co decydujacy wptyw miaty rosngce koszty produkcji, w tym wzrost cen
surowcow i poétproduktdw. W naszej ocenie, Wawel w najblizszych miesigcach bedzie w dalszym ciggu
pozostawat pod silng presjg kosztowg, zaréwno krajowa jak i zagraniczng. W produkgc;ji stodyczy kluczowym
sktadnikiem kosztowym jest miazga kakaowa, ktdrej dostawy Spotka ma zabezpieczone, ale z drugiej strony
poziom zdywersyfikowania dostawcow tego surowca jest niewielki, co wynika ze struktury globalnego rynku
(za ponad 1/3 dostaw na $wiatowy rynek odpowiada jeden kraj, Wybrzeze Kosci Stoniowej). Dodatkowo
Spdtce nie bedzie sprzyja¢ deprecjacyjny trend zmian ztotego wzgledem najwazniejszych walut Swiatowych
jaki ma miejsce od lutego 2022. Ponadto, o ile sprzedaz na rynku rosyjskim i ukrainskim ksztattowata sie na
poziomie nie wiekszym niz 1 proc. rocznych przychoddéw, to wynik Spotki moze byé negatywnie obcigzony
z uwagi na udzialy (48,5 proc.) w jednostce stowarzyszonej, spotce ,tasoszczi” z siedzibg w Iwano-
Frankowsku na Ukrainie. (t. Bryl)

Zarzad Banku Handlowego rekomenduje wyptate 5,47 zt dywidendy na akcje za '21. Zarzad Banku
Handlowego rekomenduje wyptate dywidendy za 2021 r. w wysokosci 5,47 zt na akcje, czyli na ten cel chce
przeznaczy¢ 714,7 min zt - poinformowat bank. Pozostata cze$¢ zysku netto za 2021 r. w kwocie 1,26 min zt
ma zostac przeznaczona na kapitat rezerwowy. Propozycja wyptaty dywidendy, stanowigcej 99,82 proc. zysku
netto za 2021 r., jest zgodna z indywidualnym zaleceniem Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie
spetnienia przez bank wymagan kwalifikujgcych do wyptaty 100 proc. dywidendy z zysku netto
wypracowanego w ubiegtym roku. W strategii na lata 2022-24 bank podawat, ze chce przeznacza¢ na
dywidende minimum 75 proc. zysku netto. Z zysku za 2020 rok, w wysokosci 158,1 min zf, na dywidende
trafito 156,8 min zt, czyli 1,2 zt dywidendy na akcje. (PAP Biznes)

Zysk netto Kruka w '21 wynidst 695 min zt, zgodnie z szacunkami. Skonsolidowany zysk netto Kruka w 2021
roku wynidést 695 min zt, wobec 81,4 min zt przed rokiem - podata spétka w raporcie. Wynik jest zgodny z
wczesniejszymi szacunkami. Kruk nie zaobserwowat zmian zachowan ptatniczych klientéw po wybuchu
konfliktu na Ukrainie i nie oczekuje pogorszenia trendu sptat. Spétka spodziewa sie przejsciowych utrudnien
w plasowaniu obligacji na rynku polskim. EBITDA gotéwkowa grupy w minionym roku wyniosta 1,55 mld zt,
czyli wzrosta o 25 proc. rok do roku. Spétka oblicza ten wskaznik pomniejszajgc EBITDA o przychody z portfeli
nabytych oraz dodajgc do tego wyniku sptaty z portfeli nabytych. EBITDA gotéwkowa na rynku polskim
wzrosta o 32 proc. r/r do 866 min zt, a we Wtoszech do 148 min zt z 113 min zt rok wczesniej. W Rumunii
wskaznik wzrdst o 4 proc. r/r do 464 min zt. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
ALUMETAL SA

Informacja dnia
BOOMBIT SA

Informacja dnia
EKOBOX SA

Zysk netto Alumetalu w 2021 r. wyniést 151,6 min zt, zgodnie z wczesniejszymi szacunkami. Zysk netto
Alumetalu w 2021 r. wynidst 151,6 min z, czyli byt wyzszy o 175 proc. niz w 2020 r. - poinformowata spodtka
w raporcie. Wynik jest zgodny z przedstawionymi wczesniej przez spdtke szacunkami. Przychody ze sprzedazy
wzrosty do 2.186,9 min zt z 1.061,6 min zt rok wczesniej, a zysk z dziatalnosci operacyjnej do 178,7 min zt z
66,8 min zt. EBITDA wyniosta 214,4 min zt, co oznacza wzrost o 119 proc. r/r. Znormalizowany zysk netto
wynidst w tym czasie 148,4 min zt (+128 proc. r/r). W 2021 r. wolumen sprzedazy grupy wynidst 230,6 tys.
ton i byt wyzszy o 47 proc. r/r. W strukturze sprzedazy do poszczegdlnych branz w dalszym ciggu dominowat
przemyst motoryzacyjny stanowigcy 79,5 proc. catosci sprzedazy, jednak udziat ten spadt o 4,2 punktu
procentowego w stosunku do roku poprzedniego. (...) (PAP Biznes)

Alumetal chce wyptacic 6,8 zt dywidendy na akcje. Zarzad Alumetalu rekomenduje wyptate 6,8 zt dywidendy
na akcje - podata spdtka w komunikacie. tacznie na dywidende zarzad chce przeznaczy¢ prawie 106 min zt.
Na dywidende miatoby trafi¢ 26,08 min zt z zysku netto za 2021 r., 30,99 min zt pochodzace z kapitatu
rezerwowego oraz 48,9 min zt z kapitatu zapasowego. Pozostata czes¢ zysku netto za 2021 r. w kwocie 99,31
tys. zt ma zasili¢ Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych. Zarzad wnioskuje o ustalenie dnia dywidendy na
28 kwietnia, a terminu wyptaty dywidendy na 27 lipca 2022 r. (...) (PAP Biznes)

BoomBit chce przyja¢ program motywacyjny na lata 2022-24. Akcjonariusze spotki BoomBit zdecydujg w
sprawie przyjecia programu motywacyjnego na lata 2022-24 - wynika z projektéw uchwat NWZ zwotanego na
21 kwietnia. Realizacja programu ma by¢ uzalezniona m.in. od osiggniecia w tych latach skumulowanego
skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy spétki, skorygowanego o koszt programu, na
poziomie wyzszym niz 53 min zt. Po trzech kwartatach 2021 r. skonsolidowany zysk netto BoomBit wynosit
12,8 min zt. W 2020 r. grupa miata 14,6 min zt zysku netto. (PAP Biznes)

Uzyskanie kolejnej ostatecznej decyzji dotyczacej projektu budowlanego i pozwolenia na budowe. Zarzad
EKOBOX S.A. informuje, ze uzyskat informacje od FOTOZE GREEN Sp. z 0.0. o uzyskaniu przez nig kolejnej
ostatecznej decyzji o zatwierdzeniu projektu budowlanego i udzieleniu pozwolenia na budowe : "Budowa
elektrowni fotowoltaicznej o mocy do 0,990 MW" tgczna ilos¢ posiadanych ostatecznych decyzji
zatwierdzajacych projekty budowlane i pozwoleid na budowy dotyczy blisko 12,8 MW. EKOBOX S.A. oraz
FOTOZE GREEN Sp. z o0.0. podpisaty list intencyjny, w zakresie wspotpracy przy realizacji elektrowni
fotowoltaicznej, o czym informowat EKOBOX S.A. w raporcie nr 3/2021 z dnia 18-02-2021r. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Wtorek przyniést wyrazne ocieplenie nastrojéow zwigzane z
mozliwg deeskalacjg wojny w Ukrainie. Stad niskie otwarcie na GPW zostato wykorzystane
podobnie jak poprzedniego dnia. Tym razem aktywniejszy byt popyt. W efekcie
catodniowego podbicia indeksy zakonczyly dzien przy maksimach sesyjnych. WIG20
zakonczyt notowania wzrostem o 1,41 proc. na poziomie 1999,93 pkt., Indeks szerokiego
rynku WIG wzrést o 1,02 proc. i zamknat sesje na poziomie 60 656,75 pkt. Obroty na rynku
byty podobne do poprzedniego dnia i wyniosty 1,29 mld zt. Na rynku kontraktéw, na
FW20H2220 obroty spadty i wyniosty 46 985 wobec 52 918 na zamknieciu w poniedziatek.
LOP zdecydowanie spada co jest zwigzane z zamiang serii FW20H2220 na FW20M2220 w
najblizszy pigtek. Wczoraj LOP osiggnat wartos¢ 23 890 wobec 25594 na zamknieciu
poprzedniej sesji. Na nowej serii FW20M2220, LOP na wczorajszym zamknieciu osiggnat 10
913 wobec 10 154 pozycji w dniu poprzednim. Obroty na nowej serii wyniosty 20 879. Na
rynku amerykanskim pojawito sie odbicie, ktére wspomagato wzrosty na rynkach
europejskich. Dzi$ oczekiwana decyzja FED w sprawie podwyzki stép procentowych. Rynek
amerykanski wycenit juz taki ruch FED-u. (T. Czarnecki)
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Wydarzenie
Korea Poludniowa Stopa bezrobocia
Japonia Eksport
laponia Import
Japonia Bilans handlu zagranicznego
Portugalia Inflacja PPl m/m
Portugalia Inflacja PPI r/r
Kanada Bazowa inflacja CPl m/m
Kanada Bazowa inflacja CPI r/r
Kanada Inflacja CPl m/m
Kanada Inflacja CPI r/r
USA Eksport m/m
USA Eksport r/r
USA Indeks cen importu m/m
USA Indeks cen importu r/r
USA Sprzedaz detaliczna m/m
USA Sprzedai detaliczna r/r
USA Sprzedai detaliczna bez samochodéw m/m
USA Sprzedaz detaliczna bez samochodéw r/r
Kanada Sprzedaz hurtownikéw m/m
Kanada Sprzedaz hurtownikow r/r
Polska Bilans obrotdow kapitatowych
Polska Bilans obrotdw biezacych
Polska Bilans obrotdw finansowych
usa Zapasy niesprzedanych towaréw m/m
usa Zapasy niesprzedanych towardw r/fr
usa NAHB Indeks rynku nieruchomosci
USA Stopa procentowa
Nowa Zelandia PKB k/k
Nowa Zelandia PKB r/r
Czechy Bilans obrotdow kapitatowych
Polska Bazowa inflacja CPl m/m
Polska Bazowa inflacja CPI r/r
Wiochy Zharmonizowana inflacja CPl m/m
Wiochy Zharmonizowana inflacja CPI r/r
Wiochy Inflacja CPl m/m
Wiochy Inflacja CPI r/r
Czechy Bilans obrotdw biezacych
Czechy Bilans obrotdw finansowych
Brazylia Stopa procentowa
Grecja Stopa bezrobocia

Okres
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut
sty
sty
sty
sty
sty
sty
sty

mar

IV kwartat
IV kwartat
IV kwartat
sty
sty
lut
lut
lut
lut
IV kwartat
IV kwartat

sty

Poprzednio
3,60%
9,60%
39,60%
-2191,10 mid
0,30%
17,.90%
0,40%
3,50%
0,60%
5,10%
2,90%
15,10%
2,00%
10,80%
3,80%
13,00%
3,30%
13,40%
0,60%
13,50%
2,52 mid
-3,96 mid
-1,83 mid
2,10%
10,50%
82
0,00%
-3,70%
-0,30%
37,96 mid
0,40%
5,30%
0,00%
5,10%
1,60%
4,80%
-76,67 mid
-69,21 mid
10,75%
12,80%

Na podstawie: stooq.pl
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KALENDARIUM

Wydarzenia
w spotkach
16.03.2022
KRUK - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie wynikowe za 2021 rok z zarzgdem KRUK S.A.
ALUMETAL - Konferencja prasowa spotki: Zarzadu Grupy Alumetal przedstawi informacje dotyczaca
dywidendy oraz omdwieni biezgcg sytuacje biznesowa oraz sytuacje na rynku aluminium i w sektorze
motoryzacyjnym.
MALKOWSKI - Wezwanie: Zakonczenie przyjmowania zapisdw na akcje spotki Matkowski-Martech S.A w
ogtoszonym wezwaniu po cenie 4,81 PLN za akcje.
APOLLO - Raport roczny 2021:
ARTGAMES - Raport roczny 2021:
DUALITY - Raport roczny 2021:
HYDRA - Raport roczny 2021:
MLPGROUP - Skonsolidowany raport roczny 2021:
PCCROKITA - Skonsolidowany raport roczny 2021:
PLATIGE - Skonsolidowany raport roczny 2021:
ROAD - Raport roczny 2021:
VENTUREIN - Raport roczny 2021:
SPYROSOFT - Wycofanie akcji z obrotu: Ostatni dzied obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na
okaziciela serii A2, B i C sp6tki SPYROSOFT S.A. w zwigzku z dopuszczeniem tych akcji do obrotu gietdowego
na Gtédwnym Rynku GPW.
Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 37,83 47 288
Santander Polska 281,00 28715 11,1 8,6 8,5 1,0 0,9 0,9 2,9 3,6 5,8 1,2 1,3 1,3
PEKAO 108,35 28439 9,0 8,4 8,0 1,1 1,0 1,0 5,8 6,9 7,3 1,2 1,2 1,2
ING 237,00 30834 11,9 10,9 9,8 1,7 1,6 1,4 3,4 4,0 4,1 1,2 1,2 -
mBank 325,00 13775 9,1 7,0 - 0,9 0,8 0,7 - 8,1 4,9 0,7 0,9 -
Bank Millennium 6,12 7418 13,0 7,2 53 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 5,7 - - -
Alior Bank 42,98 5611 6,3 5,7 5,9 0,8 0,7 0,6 0,0 1,2 7,5 1,1 1,0 0,9
Bank Handlowy 54,40 7108 10,5 8,8 8,1 0,9 0,9 0,9 9,8 9,5 12,4 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 69,80 10297 8,6 7,0 5,7 0,7 0,6 0,6 0,0 3,3 - 0,8 1,0 1,2
Mediana 13775 , g ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 33,27 28729 9,2 8,7 6,8 1,5 14 1,4 8,2 11,7 16,6 16,8 20,3
KRUK 257,40 4894 7,6 7,2 6,8 2,3 2,1 1,3 4,6 5,4 5,2 23,9 20,5 17,8
GPW 40,24 1689 11,7 12,0 - 1,3 1,3 - 6,5 6,8 - 14,4 13,7 12,6
Mediana 4894 6,8 1,5 1,4 1,3 6,5 6,8 8,4 16,6 16,8 17,8
Kurs  Kapitalizacja Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,55 4342 27,9 11,6 25,7 18,1 17,7
Dom Development 98,70 2522 6,8 6,9 7,3 1,9 1,8 1,7 5,2 53 5,4 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 3,44 1418 4,6 3,8 2,6 0,7 0,6 0,6 12,1 12,2 - 15,1 24,9 23,6
Atal 38,50 1491 5,7 5,5 53 1,3 1,2 1,2 6,3 6,0 5,8 22,5 22,8 22,2
Develia 3,09 1383 7,9 7,6 8,6 1,0 1,0 1,0 8,1 8,5 9,0 13,4 12,4 11,4
Marvipol 6,60 275 2,2 6,2 - - - - 3,0 8,3 - - - -
Mediana 1454 J A y 7,4 15,1 3
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 211,50 14,5 14,2 33,4 34,1 28,5
Unibep 9,10 319 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,9 - 7,3 - -
Erbud 38,00 471 9,8 5,6 - 0,6 0,5 - 3,3 2,2 - 10,6 15,0 -
Torpol 13,30 306 13,4 15,7 - 1,2 1,2 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 395 12,1 12,0 J L . 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 164,20 32840 10,8 25,3 13,4
JSW 67,28 7899 2,0 6,1 - 0,7 0,6 - 1,6 3,3 51 33,2 9,8 43
Bogdanka 50,70 1724 7,9 7,6 - 0,5 0,4 - 1,9 1,9 1,7 4,3 4,2 5,2
Mediana 7 899 25,3 X 13,4

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 75,00 32078 3,7
PGNiG 6,60 38160 6,4 7,7 6,5 0,3 0,3 0,6 2,7 3,1 3,3 11,4 8,5 7,5
LOTOS 56,64 10471 6,7 7,4 6,7 0,7 0,6 0,6 3,3 3,4 3,7 11,2 9,5 9,1
Mediana - 32078 6,7 7,4 6,5 0,7 0,3 0,6 3,3 3,4 3,7 11,2 8,5 8,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 75,15 6237 12,3 11,7 -
ComArch 170,00 1383 11,5 11,4 100 11 10 10 46 45 46 96 93 89
LiveChat Software 89,00 2292 174 153 144 165 139 124 146 13,1 120 97,6 89,0 860
Asseco BS 42,40 1417 165 158 - 1,9 1,9 - 11,2 107 - 241 246 -
Asseco SEE 46,00 2387 153 14,2 - 1,5 1,4 - 84 80 - 143 142 -
Mediana - 2292 153 142 122 15 1,4 67 84 80 83 143 142 474

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 27,14 17357 12,0 11,5
Orange Polska 7,68 10072 16,2 14,3 10,5 0,8 0,8 0,8 5,2 5,0 4,8 4,2 4,7 7,4
Mediana - 13715 141 129 101 09 09 08 56 54 52 61 65 86

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 103,80 3037 164 144 122 36 32 38 97 86 79 21,8 230 318
Agora 6,96 324 31,6 148 - 04 04 - 80 74 13 28 -
Mediana - 1681 240 146 122 20 18 38 88 80 79 11,6 129 318
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 166,92 16815 331 375 451 63 55 41 243 268 284 190 14,7
Playway 346,80 2289 157 134 11,7 46 42 46 11,2 99 86 287 307 341
TEN Square Games 207,40 1514 77 65 60 40 31 20 67 54 56 465 412 367
11 bit studios SA 503,00 1191 1039 11,2 134 60 38 32 575 66 80 72 440 268
Mediana - 1902 244 123 126 53 40 36 178 83 83 238 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
LPP 8755,00 16218 120 116 86 47 40 32 59 59 49 37,7 366 339
cce 57,50 3155 - 248 156 54 47 36 87 68 58 -10 249 37,6
VRG 3,54 80 11,2 105 89 09 08 07 56 54 49 83 80 85
Wittchen 14,30 %1 74 76 77 12 1,1 10 42 43 44 169 153 140
Mediana - 1992 11,2 111 87 29 26 21 58 57 49 126 201 240

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 275,10 26971 256 201 165 67 50 40 168 134 11,2 293 276 26,1
Inter Cars 407,00 57666 88 85 .16 14 - 68 66 . 149 148 ;
Eurocash 11,30 1573 315 261 297 19 19 21 53 51 51 54 69 71
Neuca 788,00 3501 191 165 35 31 120 107 - 198 185 -
AB 44,50 720 54 55 54 07 06 06 46 46 46 121 106 102

Mediana = 2547 13,9 12,5 17,6 1,7 1,6 1,3 6,1 5,8 4,8 13,5 12,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 10,4 10,1 9,2 1,5 1,4 13 6,0 5,9 5,6 15,4 14,6 14,7
Wawel 489,00 733 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,98 781  148,6 37,2 - 1,0 1,0 - 10,2 7,7 - 0,7 2,7 -
Mediana - 781 20,0 16,4 9,2 1,3 1,2 1,3 7,3 6,4 5,8 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2022-03-16 BANKIEPS
Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 9,40 17579 12,8 11,9
Enea 9,20 4061 34 34 . 03 03 19 20 .87 75 ;
Tauron 2,73 4786 53 35 .02 03 - 46 45 70 74 ;
Onde 18,32 1008 1,0 52 50 24 1.8 14 70 35 36 244 395 300
Polenergia 64,00 4275 269 158 12 12 - 140 94 89 73 93 -
ZE PAK 17,45 887 87 58 - 07 - - 57 37 - 143 - -
Mediana 4168 ] , 1,4 ] ] 6,2 75 30,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 37,00 3670 11,9
Ciech 37,70 1987 78 70 .07 07 S 47 4s - 105 117 ;
PCC Rokita 85,10 1690 - - . - - - 49 63 - 147 ; ;
Mediana 1987 Y , 3 - 10,5
Kurs  Kapitalizacja Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 540,00 5211 10,0 72 68 304 290 315
Famur 2,68 1540 88 86 79 08 07 24 23 23 92 94 84
Stalprodukt 358,50 2001 58 122 - 06 06 29 41 52 103 47 -
Wielton 7,26 438 67 53 - 09 08 - 51 49 - 143 163 -
Alumetal 64,30 1010 85 86 84 14 1,4 14 61 62 61 11,9 165 165
Mangata Holding 73,80 493 71 70 .10 09 . 51 50 - 140 132 ;
Mediana 1275 , ] ] 129 148 165
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 38,00 - 1,1 1,0 - - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 13,85 372 98 81 - ; - ; - 41 - 116 ; ;
Amica 97,00 754 141 103 - 06 06 - 55 48 .79 61 -
Ac 28,90 291 103 89 .21 20 - 60 58 - 203 224 -
Ferro 27,90 593 81 68 14 13 - 57 49 - 210 206 -
Mediana - 593 9,8 8,1 - 1,3 1,2 - 5,9 4,9 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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