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)
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475
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Najwieksze wzrosty
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Imiana Obroty Obroty Zmiana Obroty
PKOBP 33,4 W -27% 632 447 707 ALIOR 331 ih 0,3% 38704476  BOGDANKA 61,0 fh1z,3% 163 680339
15 71,4 0,335 472 089 452 MBANE 336,0 ih 0,0% 265493337 LUBAWA 3.5 W 5,45 37101255
FEKAD 93,83 fh 2,5% 389626580  KERMEL 190 Wb-19,1% 22503 419 BUMECH 27,0 #p1,5% 31870726
KGHM 176,10 Wh-10% 360900749 MILLENNIUM 5,2 515 20933311 COGMOR 5,9 ih 5,9% 17 344518
ALLEGRO 26,4 ih 0,4% 245335481 EMEA 9.5 i 9,5% 15709 215 STALPROD 3610  Hh 6,5% 9885433
CATALYST
rst - najwicksze obroty
Imiana Obroty Imiana Obroty Imiana Obroty
0OKD423 95,7  dbhoi1% 1201942  PCRO324 97,5  #h 00 103 838 ECH1123 100,0 #h 0,5% 53477
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BSTOS22 33,3 o8 138921  FPCOG31 g50 Wb -16% 55204  GHLO124 sg3,8 W08 38012
WZ0124 99,7 ho3n 126860  ECH1123 1000 i 0,5% 53477 WZ1122 100,0 Wb01% 37871
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Informacja dnia
SNIEZKA SA

Informacja dnia
PKP CARGO SA

Informacja dnia
TEN SQUARE
GAMES SA

Zysk netto j.d. Sniezki w '21 spadt o 23,4 proc. rdr do 59,7 min zt. Zysk netto j.d. Sniezki w 2021 r. spadt 23,4
proc. rdr i wynidst 59,7 min zt. Grupa w tym okresie wypracowata 794,9 min zt przychoddéw, co oznacza
spadek o 3,2 proc. rdr - wynika z raportu rocznego Sniezki. Wedtug wyliczed PAP Biznes strata netto j.d.
w samym czwartym kwartale 2021 r. wyniosta 0,1 min zt, podczas gdy konsensus zaktadat 4,5 min zt straty
netto. Wedtug wyliczerh PAP Biznes EBITDA grupy w czwartym kwartale 2021 r. wyniosta 8,1 min zi, a strata
operacyjna 1,1 min zt. Przychody byty na poziomie 144,5 min zt. Oczekiwania analitykdw dotyczace
przychodédw wynosity 139,3 min zt, a zysku EBITDA 5 mIn zt, natomiast w przypadku EBIT spodziewana byta
strata na poziomie 4,1 min zt. W catym 2021 r. Sniezka miata 111,4 min zt EBITDA (-18,2 proc. rdr) i 75,5 min
zt EBIT (-26,4 proc. rdr). Sniezka ocenia, ze wyniki te nalezy analizowa¢ w odniesieniu do rekordowego, choé¢
majgcego jednorazowy charakter, popytu obserwowanego wiosng 2020 r., a na tle wyzwan, z ktérym
mierzyli sie producenci farb i lakieréw, wypracowane wyniki zarzad ocenia pozytywnie. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Sniezka podata wyniki za IV kwartat 2021 r., ktére sg lepsze niz rok temu i wyzsze
od oczekiwan analitykéw. Przychody wzrosty o 3,9 proc. r/r do 144,5 min zt (konsensus rynkowy zaktadat
139,3 min zt), EBITDA wyniosta 8,1 min zt wobec 3,9 min zt w IV kwartale 2020 (wzrost o 105,4 proc. r/r) przy
oczekiwaniach na poziomie 5 min zt. IV kwartat 2021 Spoétka zakonczyta stratg na dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 1,1 min zt (konsensus zaktadat strate na poziomie 4,1 min zt), co oznacza poprawe w stosunku
do IV kwartatu 2020, w ktérym Sniezka zanotowata strate w wysokosci 4,6 min zt. Finalnie Spétka
odnotowata strate netto na poziomie 0,1 min zt (rok wczesniej 2,5 min zt) przy oczekiwaniach rynku na
poziomie minus 4,5 min zt. Wypracowane wyniki oceniamy pozytywnie. Widzimy jednak szereg czynnikow
ryzyka dla dalszej poprawy sytuacji finansowej Spétki. Silny wzrost cen surowcédw uzywanych do produkcji
oraz opakowan istotnie zwieksza presje na koszty Spotki. Dodatkowo, Spdtka prowadzi dziatalnos¢ na
Ukrainie (przychody stanowity 10,1 proc.) i na Biatorusi (3,1 proc.). Na Ukrainie Spétka posiada takze zaktad
produkcyjny (w Jaworowie przy granicy z Polskg), ktérego dziatalnos¢ zostata czesciowo wstrzymana. Spétka
czesciowo rewiduje juz swoje plany inwestycyjne wzgledem roku poprzedniego (CAPEX ma wynie$¢ 55 min zt
w 2022 r. wobec 121,2 min zt w 2021). (. Bryl)

Grupa PKP Cargo szacuje, ze miata w 2021 roku 225,3 min zt straty netto. PKP Cargo szacuje, ze miato w
2021 roku 513,2 min zt skonsolidowanego zysku EBITDA, 208,8 min zt straty operacyjnej i 225,3 miIn zt straty
netto - podata grupa w komunikacie. Wedtug szacunkéw przychody z tytutu uméw z klientami wyniosty w
2021 roku 4.266,5 min zt, a masa towarowa wyniosta 101,6 mIn ton. Dla poréwnania, w 2020 roku grupa
miata 224,3 min zt straty netto, 580,2 min zt EBITDA i 186,4 min zt straty operacyjnej. Przychody z tytutu
umow z klientami w 2020 roku wyniosty 4.075,6 min zt, a przewieziona masa towarowa wyniosta 93,6 min
ton. Publikacja skonsolidowanego raportu grupy PKP Cargo za 2021 rok zaplanowana jest na 30 marca 2022
roku. (PAP Biznes)

Zwigzki zawodowe w PKP Cargo wszczely spor zbiorowy. Zwigzki zawodowe dziatajgce w PKP Cargo
wszczety spér zbiorowy z powodu braku zgody zarzadu na spetnienie zgdan dotyczacych podwyzki
wynagrodzen w grupie - poinformowata spétka w komunikacie. Organizacje zawodowe zadaty wdrozenia z
dniem 1 kwietnia 2022 roku podwyzki wynagrodzen w wynagrodzeniu zasadniczym w wysokosci 600 zt dla
pracownikow wynagradzanych wedtug ZUZP oraz proporcjonalnej podwyzki dla pracownikéw
wynagradzanych wedtug wskaznika. Zarzad odrzucit te zagdania. (PAP Biznes)

Ten Square Games zablokowat mozliwosci korzystania ze swoich gier w Ros;ji i Biatorusi. Ten Square Games
zablokowat, poprzez wytgczenie serwerdw, mozliwosci pobrania, instalowania, korzystania oraz ptacenia w
grze przez uzytkownikow korzystajacych ze sklepow AppStore i GooglePlay z terytoriow Rosji i Biatorusi -
poinformowata spdtka w komunikacie. Decyzja ta jest podyktowana sytuacjg geopolityczng Rosji, a takze
brakiem mozliwosci prowadzenia efektywnych kampanii marketingowych na tych rynkach. Decyzja obejmuje
wszystkie gry grupy kapitatowej Ten Square Games. Ten Square Games poinformowat, ze blokafa bedzie
miata wptyw na przyszte przychody spétki. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
ENEA SA

Informacja dnia
VRG SA

Informacja dnia
BEST SA

Zarzad Enei chce przerwy w obradach NWZ zwotanego na 10 marca. Zarzad Enei podjat uchwate w sprawie
zwrdécenia sie do walnego zgromadzenia z wnioskiem o zarzadzenie przerwy w obradach NWZ, ktére zostato
zwofane na 10 marca, w zakresie dotyczacym gtosowania nad uchwatami w sprawie emisji akcji serii D.
Zarzad proponuje przerwe do 8 kwietnia - podata Enea w komunikacie. "Jednoczesnie intencjq zarzqdu spotki
jest przeprowadzenie w dniu 10 marca 2022 roku gfosowania nad uchwatq w sprawie powotania cztonka
Rady Nadzorczej Spotki zamieszczonqg w punkcie 6 planowanego porzqdku obrad NWZ" - podano w
komunikacie. Jak dodano, aktualnie trwajg prace nad przygotowaniem umowy inwestycyjnej w przedmiocie
potencjalnego objecia przez Skarb Panstwa nowo emitowanych akcji zwyktych na okaziciela serii D. (...) (PAP
Biznes)

Delegowanie cztonka Rady Nadzorczej do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki. Zarzad VRG S.A. z
siedzibg w Krakowie, informuje, ze Rada Nadzorcza Spotki w dniu 7 marca 2022 r., na podstawie art. 383 §. 1
KSH, majac na wzgledzie tres¢ raportu nr 8/2022 z dnia 18 lutego 2022 r. o powotaniu Prezesa Zarzadu z
dniem 1 czerwca 2022 r., podjeta uchwate o delegowaniu Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Spoétki Pana Jana Pilcha do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzgdu. Delegowanie nastgpito na
okres od dnia 12 marca 2022 r. do dnia 31 maja 2022 r. Dodatkowe informacje dotyczgce Pana Jana Pilcha
Spotka przekazata w raporcie biezgcym nr 34/2021 z dnia 27 maja 2021 r. (ESPIRB NR 11/2022)

Best pozyskat z obligacji mniej niz chciat. Nie planowane 30 min zt, a 10,5 min zt pozyskata spotka Best w
ramach zakoriczonej wtasnie publicznej emisji obligacji. W ofercie udziat wzieto 296 inwestoréw. — Inwazja
Rosji na Ukraine ma przetozenie na rynki finansowe. Wybuch wojny nastqpit w momencie trwania zapiséw na
obligacje serii W3 i negatywnie wptyngt na nastroje inwestoréw. Zastanawialismy sie nawet, czy nie odstgpic
od przeprowadzenia oferty. Jednak, mimo niesprzyjajqcych warunkdéw, prawie 300 inwestordow zdecydowatfo
sie zainwestowacé w obligacje Best. Zdecydowana wiekszos¢ zapiséw zostata ztozona przy tym w dwdch
ostatnich dniach subskrypcji, co odbieramy jako potwierdzenie, ze jestesmy postrzegani jako wiarygodny i
bezpieczny partner takze w niepewnych czasach. Dziekujemy inwestorom za okazane zaufanie — podkresla
Krzysztof Borusowski, prezes firmy Best. Firma sprzedawata piecioletnie papiery o zmiennym
oprocentowaniu, ktére w pierwszym okresie odsetkowym wynosi 7,59 proc. Zrddfo: Parkiet (parkiet.com)
https://www.parkiet.com/obligacje/art35819771-best-pozyskal-z-obligacji-mniej-niz-chcial
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Komentarz DM Banku BPS. Poniedziatkowa poranna przecena zostata odebrana przez
inwestorow na GPW jako okazja do zakupow i w efekcie indeksy zamknety sesje na
niewielkich plusach. Na gietdach bazowych utrzymaty sie stabe nastroje i wiekszo$é rynkdw
zamkneta sie spadkami. Wczorajsze notowania WIG20 zamknat na poziomie 1934,94 pkt.,
wzrastajac o 0,84 proc., Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst o 0,30 proc. i zamknat sesje na
58 562,70 pkt. Obroty na rynku byty bardzo duze i wyniosty 3,6 mld zt. wobec 2,29 mld zt. na
poprzedniej sesji. Na rynku kontraktéw, na FW20H2220 obroty utrzymujg sie na wysokim
poziomie i byty wyzsze niz na poprzedniej sesji. Na koniec dnia wyniosty 58 849 wobec 54
002 na zamknieciu w pigtek. LOP nieznacznie wzrdst i osiggnat wartos¢ 32 067 wobec 31 691
na zamknieciu poprzedniej sesji. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro:
08.03.2022
Wtorek Wydarzenie Okres Poprzednio
0:50 laponia Bilans obrotdw kapitatowych sty -58,40 mid
0:50 laponia Bilans obrotdw biezgcych sty -370.80 mid
0:50 laponia Bilans cbrotow finansowych sty =34, 70 mid
1:30 Australia Indeks zaufania w biznesie lut 3
7:45 Szwajcaria Stopa bezrohocia lut 2,309
3:00 Morwegia PKB k/k IV kwartat 0,10%
3:00 Miemcy Produkcja przemysfowa m/m sty -0,30%
3:00 Miemcy Produkcja przemysfowsa r/r sty -4,10%
3:00 Rumunia Sprzedaz detaliczna m/m sty 0,90%
3:00 Rumunia Sprzedaz detaliczna r/fr sty 7,009
9:00 Stowacia PKB k/k IV kwartat 0,40%
9:00 Stowacia PKB r/r IV kwartat 1,30%
9:00 Stowacia Stopa bezrohocia IV kwartat B, B0%
11:00 Euraland PKB k/k IV kwartat 2,20%
11:00 Euraland PKB r/r IV kwartat 3,90%
12:00 Irlandia Produkcja przemysfowa m/m lut 8,009
12:00 Irlandia Produkcja przemysfowsa r/r lut -2,00%
13:00 Brazylia Inflacja PPl m/m sty -0,12%
13:00 Brazylia Inflacja PPI rfr sty 28,39%
14:30 Kanada Eksport sty 57,61 mid
14:30 UsA Eksport sty 228,14 mid
14:30 Kanada Import sty 57,75 mid
14:30 sa Import sty 308,87 mid
14:30 sa Bilans handlu zagranicznego sty -80,73 mid
16:00 sa Zapasy hurtownikow m/m sty 2,208
16:00 sa Zapasy hurtownikow rfr sty 18,50%
16:00 sa Sprzedaz hurtownikow m/m sty 0,20%
16:00 sa Sprzedaz hurtownikow rfr sty 21,80%
16:30 Korea Potudniowa Indeks koincydencji CB sty 0,90%
16:30 Korea Potudniowa Indeks wskainikow wyprzedzajacych CB sty 0,40%
Polska Stopa procentowa 275%
Wiochy Sprzedaz detaliczna m/m sty 0,90%
Wiochy Sprzedaz detaliczna r/fr sty 9 40%
Czechy Stopa bezrohocia lut 3,605
Na podstawie: stooq.pl/
Wydarzenia
w spotkach
08.03.2022

SNIEZKA - Konferencja wynikowa Spétki: Cztonkowie zarzadu FFiL Sniezka SA omdwig wyniki osiagniete w 2021 roku oraz
odniosg sie do aktualnej sytuacji.
LABOCANNA - Raport roczny 2021:
NFPL - Raport roczny 2021:
IFIRMA - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,23 PLN na akcje.
Na podstawie: infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 33,40 41750

Santander Polska 271,00 27 693 11,1 8,1 7,0 1,0 0,9 0,8 3,1 4,3 7,2 1,6 1,6 1,6
PEKAO 93,80 24 620 7,8 7,1 6,3 0,9 0,9 0,8 6,8 8,1 9,3 1,2 1,3 1,4
ING 232,00 30183 11,2 10,5 - 1,6 15 - 3,3 4,3 - 1,3 1,3 -
mBank 336,00 14 241 7,4 7,0 - 0,8 0,8 0,7 - 4,8 - 0,3 0,6 1,1
Bank Millennium 5,22 6332 20,1 7,0 - - - - 0,0 0,0 - - - -
Alior Bank 38,10 4974 5,6 5,0 4,8 0,7 0,6 0,5 0,0 1,3 12,9 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 54,50 7121 10,5 8,8 8,1 0,9 0,9 0,9 9,8 9,5 12,3 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 70,00 10326 8,7 7,0 5,7 0,7 0,6 0,6 0,0 3,3 - 0,8 1,0 1,2
Mediana - 14241 g % , , , b . 5 , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 29,99 25897 8,3 7,8 6,2 1,4 1,3 1,2 9,1 9,7 13,0 17,2 17,5 20,3
KRUK 240,00 4563 7,1 6,7 6,3 2,2 1,9 1,2 49 5,7 5,5 24,3 20,5 17,8
GPW 39,30 1649 11,2 11,3 - 1,2 1,2 - 6,7 6,9 - 14,4 13,8 12,6
Mediana - 4563 8,3 7,8 6,2 14 1,3 1,2 6,7 6,9 9,3 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,64 4402 26,6 8,3 11,1 0,7 0,6 0,6 25,2 17,7 17,4
Dom Development 100,80 2575 7,0 7,1 7,5 1,9 1,8 1,7 5,3 55 5,6 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 3,50 1444 4,7 3,9 2,7 0,7 0,7 0,6 12,1 12,2 - 15,1 24,9 23,6
Atal 37,30 1444 5,5 53 51 1,2 1,2 1,1 6,1 5,8 5,7 22,5 22,8 22,2
Develia 2,79 1249 7,2 6,9 7,8 0,9 0,9 0,9 7,5 7,9 8,4 13,4 12,4 11,4
Marvipol 6,72 280 2,2 6,3 - - - - 3,0 8,3 - - - -
Mediana - 1444 6,3 6,6 7,5 0,9 0,9 0,9 6,8 8,1 7,0 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 210,00 5361 14,4 14,1 - 4,5 4,5 - 4,3 43 3,9 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,00 316 10,7 9,6 - 0,9 0,9 - 6,2 5,8 - 7,3 - -
Erbud 37,10 460 9,6 5,5 - 0,6 0,5 - 3,2 2,1 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,58 289 12,7 14,9 - 1,2 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana - 11,7 11,9 y 4 L . 3 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 176,05 35210 8,5 11,6 27,2 1,2 1,1 - 4,8 5,4 5,4 13,5
JSW 71,40 8383 2,5 9,6 - 0,7 0,7 - 1,8 3,9 53 29,3 8,1 43
Bogdanka 61,00 2075 10,5 9,6 - 0,6 0,5 - 2,5 2,5 2,1 5,7 6,2 5,2
Mediana - 8383 8,5 9,6 27,2 0,7 0,7 - 2,5 3,9 5,3 13,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 77,70 33233 8,3 7,1 5,8 0,7 0,3 0,6 4,7 4,2 3,8
PGNiG 7,25 41 881 7,0 8,4 7,1 0,3 0,3 0,7 2,7 3,2 3,6 12,6 9,3 7,5
LOTOS 57,00 10538 6,8 7,4 6,8 0,7 0,6 0,6 3,3 3,4 3,7 11,2 9,5 9,1
Mediana - 33233 7,0 7,4 6,8 0,7 0,3 0,6 3,3 3,4 3,7 11,2 9,3 8,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 71,55 5939 11,7 11,1 -
ComArch 165,50 1346 11,2 11,1 98 1,1 10 10 44 44 45 96 93 89
LiveChat Software 84,20 2168 165 145 136 156 132 11,7 138 124 11,3 976 89,0 860
Asseco BS 40,20 1343 156 150 - 1,8 18 - 106 102 - 241 246 -
Asseco SEE 48,00 2491 159 1438 - 1,5 1,5 - 87 83 - 143 142 -
Mediana - 2168 156 145 11,7 15 15 63 87 83 79 143 142 474

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 27,70 17 715 11,8 11,2
Orange Polska 7,88 10335 16,6 14,7 10,8 0,8 0,8 0,8 5,2 5,0 4,8 4,2 4,7 7,4
Mediana - 14025 142 130 103 09 09 09 56 54 52 61

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 108,60 3177 172 150 128 38 33 40 101 90 82 218 230 318
Agora 6,46 301 294 13,7 . 04 04 79 72 13 28 ;
Mediana - 1739 233 144 128 21 19 40 90 81 82 11,6 129 318
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 162,88 16408 32,4 366 440 61 54 40 240 268 27,7 181 135
Playway 281,00 1855 127 108 95 38 34 37 90 79 69 287 307 341
TEN Square Games 201,00 1468 74 63 59 39 30 19 64 53 54 465 412 367
11 bit studios SA 500,00 118 1033 11,1 134 59 38 32 571 66 80 72 440 268
Mediana - 1661 225 110 114 49 36 34 165 72 74 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 8005,00 1489 105 98 75 42 35 28 55 50 42 390 363 371
cce 50,90 2793 - 185 139 38 35 28 81 64 56 -100 142 312
VRG 3,42 g2 108 101 86 08 08 07 55 53 48 83 80 85
Wittchen 13,45 26 70 72 73 11 11 10 40 41 42 169 153 140
Mediana - 1797 105 100 80 25 23 19 55 51 45 126 14,7

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 273,50 26814 251 198 165 67 52 41 168 134 11,3 300 289 252
Inter Cars 410,00 5800 89 85 .16 14 - 66 64 - 140 139 ;
Eurocash 8,99 1251 251 209 237 15 15 1,7 49 47 47 49 60 71
Neuca 750,00 3351 182 157 33 30 o114 102 - 198 185 ;
AB 43,00 69%6 52 53 52 06 06 06 45 45 44 121 106 102

Mediana - 2301 13,5 12,1 14,4 1,5 1,4 1,1 5,7 5,5 4,6 13,1 12,2

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 019 9,6 8,7 1,5 1,3 1,2 57 5,6 53 15,4 14,6 14,7
Wawel 460,00 690 18,8 15,4 - - - - 6,7 5,9 5,6 5,1 6,2 6,5
MBW 6,00 672 120,1 30,0 - 0,8 0,8 - 7,5 5,6 - 0,7 2,7 -
Mediana - 690 18,8 15,4 8,7 1,1 1,1 1,2 6,7 5,6 54 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 9,63 18002 131 12,2
Enea 9,54 4211 35 36 . 03 03 19 21 - 88 76 -
Tauron 2,81 4925 55 36 - 02 03 - 46 45 - 69 75 ;
Onde 17,70 974 107 50 48 24 1,7 14 67 33 34 244 395 300
Polenergia 66,00 4291 27,7 163 13 12 - 140 95 89 73 93 -
ZE PAK 17,25 877 75 431 S18 - - 48 46 - 143 - -
Mediana 4251 91 ] , , ] ] 6,2 76 30,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 33,82 3355 10,9
Ciech 37,40 1971 77 70 .07 07 S 47 4a - 105 117 -
PCC Rokita 76,00 1509 - - ; ; - . 45 58 - 147 ; ;
Mediana 1971 A , , - 10,5
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 544,00 5250 100 10,1 72 68 304 289 315
Famur 2,69 1546 89 86 79 08 07 25 24 23 92 94 84
Stalprodukt 361,00 2014 58 123 - 06 06 - 30 41 53 103 47 -
Wielton 6,95 420 64 51 - 09 08 - 50 48 - 143 163 -
Alumetal 60,60 944 80 80 79 1,3 1,3 13 58 58 58 11,9 165 165
Mangata Holding 73,00 487 70 70 .09 09 . 51 50 - 140 132 ;
Mediana 1245 , ] ] 129 148 16,5
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 38,80 11 10 - - 137 139 -
Sanok Rubber Co 12,20 328 86 72 - - - ; - 38 - 116 ; ;
Amica 85,00 661 124 9,0 - 06 05 - 50 44 .79 61 -
Ac 27,30 280 99 86 20 19 . 58 56 - 203 224 -
Ferro 27,00 574 78 66 14 13 56 48 - 21,0 206 -
Mediana - 574 86 7,7 - 12 12 - 57 a8 - 137 173 ;

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2022-03-08 Banku BPS

Grupa BPS

Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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