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WIG  — 2 MARCA, 17:15 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

114,5 3,54% 0,81% 52,27%

10 220,5 2,74% 0,03% 5,56%

1 928,5 0,34% -2,31% 6,79%

25,5 1,11% -1,56% 9,07%

1 088,5 1,92% -0,77% 12,66%

4,9 2,67% -0,04% 31,07%

440,0 40,58% 36,87% 159,43%

3 875,3 2,97% 0,25% 8,25%

790,5 5,89% 3,10% 17,28%

45 628,0 -0,34% -2,97% 17,42%

3 569,0 2,62% -0,09% 27,12%

2 400,5 -0,35% -2,98% 4,19%

25879,0 3,09% 0,37% 24,68%

Źródło: Bloomberg

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

Surowce - kursy zamknięcia

DAX Index —2 MARCA, 17:45 

Zamknięcie 

[pkt.]

Zmiana 

dzienna

Relatywnie 

do WIG

Zmiana tyg. 

[t/t]

Zmiana od 

początku roku

61 659,6 2,71% - 9,94% -11,02%

2 044,0 3,91% 1,17% 12,46% -9,84%

4 448,0 -0,19% -2,82% 4,57% -15,94%

18 362,4 1,40% -1,28% 6,49% -8,44%

Zamknięcie 

[pkt.]

Zmiana tyg. 

[t/t]

Zmiana od 

początku roku

2 044 0 0,00% 13,24% -10,31%

Kurs     

[pkt.]
Zmiana

Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

115 173,6 1,80% -0,89% 9,87%

39 976,1 2,73% 0,02% -21,18%

6 498,0 1,59% -1,09% -9,16%

14 000,1 0,69% -1,97% -11,87%

33 891,4 1,79% -0,90% -6,73%

3 820,6 1,45% -1,23% -11,27%

7 429,6 1,36% -1,31% 0,61%

2 019,5 1,68% -1,00% 8,71%

90 248,9 2,59% -0,12% 8,08%

1 168,4 -0,68% -3,30% -5,16%

13 752,0 1,62% -1,06% -12,10%

1 323,5 -1,96% -4,55% -7,19%

4 386,5 1,86% -0,83% -7,97%

8:07

Kurs     

[pkt.]
Zmiana

Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

26 577,3 0,70% -1,96% -7,69%

22 344,0 0,13% -2,51% -4,72%

55 325,8 -0,26% -2,89% -5,03%

2 766,5 1,82% -0,87% -7,06%

3 648,5 -0,26% -2,89% -4,35%

279,7 0,49% -2,16% -2,17%

8:07

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do fWIG20

Zmiana od 

początku roku

3 824,0 -0,12% -0,12% -10,81%

6 497,0 0,04% 0,04% -9,04%

14 027,0 -0,11% -0,11% -11,54%

4 390,3 0,19% 0,19% -7,74%

33 924,0 1,56% 1,56% -6,42%

14 238,3 -0,01% -0,01% -12,76%

08:07

[PLN] [%]

4,7670 0,0262 0,55% -2,10% 3,93%

4,6704 0,0371 0,79% -1,87% 5,58%

4,2950 0,0305 0,71% -1,95% 6,44%

1,1099 -0,0020 -0,18% -2,81% -2,38%

Źródło: Bloomberg

Notowania zawieszone

Zmiana od 

początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20 Z2120

GPW - FW20

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         

[PLN]

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 

do WIG

BSE 30 (INDIE)
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Informacja dnia 
BANK PEKAO SA 
 

Zysk netto grupy Pekao w IV kw. '21 wyniósł 693,7 mln zł, zbliżony do oczekiwań. Zysk netto grupy Banku 

Pekao w czwartym kwartale 2021 roku wzrósł do 693,7 mln zł z 184,8 mln zł rok wcześniej - poinformował 

bank w raporcie. Zysk banku okazał się zbliżony do konsensusu PAP Biznes, który zakładał zysk na poziomie 

679,1 mln zł. Oczekiwania ośmiu biur maklerskich co do zysku netto za IV kwartał wahały się od 606 mln zł do 

727 mln zł. Zysk netto w IV kwartale 2021 roku wzrósł 275 proc. r/r i 10 proc. k/k. Skonsolidowany zysk netto 

Banku Pekao w 2021 r. wyniósł 2,175 mld zł wobec 1,102 mld zł rok wcześniej. Zysk był wyższy niż w 2019 

roku, kiedy wyniósł 2,165 mld zł.  (…) (PAP Biznes) 

 

Bank Pekao proponuje 4,3 zł dywidendy na akcję z zysku za '21. Bank Pekao chce przeznaczyć na dywidendę 

1,128 mld zł z zysku netto za 2021 rok na wypłatę dywidendy, co dawałoby 4,3 zł dywidendy na akcję - 

poinformowała spółka w komunikacie. Pozostała część zeszłorocznego zysku netto w wysokości 1,108 mld zł 

Bank Pekao chce przeznaczyć na kapitał rezerwowy. (PAP Biznes)  

 

Bank Pekao w związku ze zmianami w otoczeniu gospodarczym i wzrostem stóp procentowych wkrótce 

zaktualizuje cele finansowe ogłoszone w strategii na lata 2021-2024 - poinformował bank w prezentacji. 

Pekao w strategii na lata 2021-24 planuje między innymi, że w 2024 roku jego wskaźnik ROE wzrośnie do ok. 

10 proc., a wskaźnik kosztów do dochodów spadnie do 42 proc. W 2021 roku ROE wyniosło 8,7 proc., a 

wskaźnik C/I 47 proc. (PAP Biznes) 

 

Komentarz DM Banku BPS. Podane wyniki przez Pekao są zdecydowanie lepsze niż przed rokiem. Zysk netto 

wyniósł 693,7 mln zł (wzrost o 275 proc. r/r i 10 proc. k/k) i był wyższy od konsensusu rynkowego o 2,1 proc. 

Na dobre wyniki wpływ miał przede wszystkim lepszy niż przed rokiem wynik odsetkowy, który wzrósł o 33 

proc. r/r i 15 proc. k/k do 1,6 mld zł (5 proc. powyżej oczekiwań analityków). Z kolei, wynik z prowizji wzrósł o 

6 proc. r/r i spadł o 1 proc. k/k do 695,2 mln zł (1,1 proc. poniżej oczekiwań rynku). W 2021 r. Bank otworzył 

443 tys. nowych kont osobistych, a 45 proc. nowych kont osobistych zostało otwartych dla osób młodych 

(<26 lat). W naszej ocenie, środowisko makroekonomiczne powinno sprzyjać bankom. NBP nie wyklucza 

dalszych podwyżek stóp procentowych, co jednak przełoży się negatywnie na liczbę zawieranych kredytów 

hipotecznych. Według prognoz Banku kredyty te w 2022 roku wzrosnąć mają o 8,8 proc. podczas gdy w 2021 

roku wzrosły o 12,6 proc. Mimo geopolitycznej niepewności, spodziewamy się pozytywnego wpływu 

opublikowanych wyników na notowania podczas najbliższych sesji. (Ł. Bryl) 
  

Informacja dnia 

CIECH SA 

Ciech miał w 2021 roku 724 mln zł EBITDA wobec prognoz analityków na poziomie 735 mln zł – szacunki. 

Grupa Ciech miała w 2021 roku 724 mln zł znormalizowanej EBITDA wobec prognozowanego przez spółkę 

przedziału 700-735 mln zł - wynika ze wstępnych szacunków spółki. Analitycy spodziewali się, że w zeszłym 

roku znormalizowana EBITDA Ciechu wyniesie 735 mln zł. Ciech podał, że szacunkowe wyniki finansowe 

pozwalają na uruchomienie wypłaty programu motywacyjnego dla kadry menedżerskiej, w związku z tym 

założono rezerwę w wysokości około 53 mln zł, która zostanie rozpoznana w sprawozdaniu finansowym za 

2021 roku. Kwota ta będzie wypłacona uprawnionym osobom w trzech równych transzach w latach 2022-

2024. Szacunkowy skonsolidowany znormalizowany zysk EBITDA za 2021 rok w wysokości 724 mln zł był o 

139 mln z, czyli 24 proc. wyższy niż w roku 2020. (…) (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
PGNIG SA 

PGNiG odrzucił wszystkie roszczenia Gazpromu w arbitrażu przeciwko EuroPol Gaz. PGNiG w odpowiedzi 

na wezwanie Gazpromu na arbitraż dotyczący spółki EuRoPol Gaz złożył pismo, w którym odrzucił wszystkie 

roszczenia Gazpromu ze względów merytorycznych i proceduralnych - poinformowała spółka w komunikacie. 

Na początku lutego Gazprom wezwał PGNiG na arbitraż dotyczący wypłaty dywidend z zysków spółki 

EuRoPol Gazu oraz ws. naruszenia przysługujących mu praw, wynikających z zasad nadzoru korporacyjnego 

w EuRoPol Gaz. EuRoPol Gaz jest właścicielem polskiego odcinka gazociągu jamalskiego. PGNiG posiada, 

bezpośrednio i pośrednio, poprzez spółkę zależną Gas-Trading, 51,18 proc. akcji w kapitale zakładowym 

EuRoPol Gazu, a 48,82 proc. akcji należy do Gazpromu. Skumulowany zysk EuRoPol Gazu z lat ubiegłych, 

możliwy do przeznaczenia na poczet dywidend dla akcjonariuszy, wynosi 1,74 mld zł. (…) (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
BNP PARIBAS BANK 

POLSKA SA 

  

Strata netto BNP Paribas BP w IV kw. '21 wyniosła mln zł 273,5 mln zł. Strata netto grupy BNP Paribas Bank 

Polska w IV kwartale 2021 roku wyniosła 273,5 mln zł podczas gdy rok wcześniej bank miał 167,5 mln zł 

zysku - wynika z wyliczeń PAP Biznes na podstawie raportu rocznego. Strata banku była 16 proc. wyższa od 

oczekiwań rynku, który spodziewał się, że wyniesie ona 236,1 mln zł. Oczekiwania 7 biur maklerskich, co do 

straty netto za IV kwartał, wahały się od 191 mln zł do 302 mln zł. W 2021 roku zysk netto grupy BNP Paribas 

Bank Polska wyniósł 176,3 mln zł, czyli był 76 proc. niższy niż rok wcześniej. W grudniu bank informował, że 

jego zarząd zaakceptował wysokość szacunku rezerwy dot. portfela umów kredytów mieszkaniowych w CHF 

na koniec 2021 r. w łącznej kwocie ok. 1,3 mld zł, co oznacza zaksięgowanie w ciężar IV kwartału rezerwy w 

wysokości ok. 580 mln zł. Bank spodziewał się straty netto w IV kwartale 2021 r., jednak zapowiadał, że 

wynik netto za cały 2021 r. będzie dodatni. (…) (PAP Biznes) 

 

Zarząd BNP Paribas Bank Polska proponuje przeznaczenie zysku za 2021 rok na kapitał rezerwowy. Zarząd 

BNP Paribas Bank Polska rekomenduje przeznaczenie całości zysku netto banku za rok obrotowy 2021 w 

kwocie 184,5 mln zł na kapitał rezerwowy - poinformowała spółka w komunikacie. Rada nadzorcza banku 

pozytywnie zaopiniowała wniosek zarządu, a ostateczną decyzję w tej sprawie podejmie walne 

zgromadzenie. Przed rokiem BNP Paribas Bank Polska również nie wypłacił dywidendy. Jak podano w 

czwartkowym komunikacie, zarząd postanowił także zawnioskować do Komisji Nadzoru Finansowego o 

wyrażenie zgody na zaliczenie kwoty zysku za rok 2021 do funduszy własnych. (PAP Biznes) 
  

Informacja dnia 
VISTAL GDYNIA SA 

Otrzymanie odpisu pozwu. Zarząd Vistal Gdynia S.A. informuje o doręczeniu Spółce w dniu 01.03.2022 r. 

odpisu pozwu złożonego przez pełnomocnika HAK Entreprenr AS ("Powód") przeciwko Spółce w związku z 

realizacją zadania pn. "Projekt E6 Tana Bru" w Norwegii polegającego na rozbiórce starego mostu i budowie 

nowego wraz z drogą. O zawarciu umowy na to zadanie Spółka informowała raportem bieżącym nr 60/2016 

("Kontrakt"). Pozew został złożony przed sądem rejonowym dla okręgu Finnmark w Norwegii. Powód w treści 

pozwu określa swoje koszty i straty na ok. 33 mln NOK utrzymując, że ich poniesienie nastąpiło z przyczyn za 

które odpowiedzialność ponosi Spółka. Jednocześnie Powód nie precyzuje swojego żądania wobec Spółki 

wnosząc o zasądzenie kwoty ustalonej wg uznania sądu. (…) (ESPI RB NR 08/2022) 

  

Informacja dnia 
BRASTER W 

RESTRUKTURYZACJI 

SA 

Wierzyciele Brastera prawdopodobnie zgodzili się na propozycje układowe - nadzorca sądowy. Wierzyciele 

spółki Braster prawdopodobnie zgodzili się na propozycje układowe złożone przez spółkę - poinformował 

Braster w komunikacie. Zdaniem nadzorcy sądowego, na przyjęcie układu wskazuje to, że w każdej z 

głosujących grup większość opowiedziała się za układem. Głosowanie na układem Brastera odbyło się w 

grupach. Zgodnie z przepisami, jeżeli głosowanie nad układem przeprowadza się w grupach wierzycieli, 

obejmujących poszczególne kategorie interesów, układ zostaje przyjęty, jeżeli w każdej grupie wypowie się 

za nim większość głosujących wierzycieli z tej grupy, mających łącznie co najmniej dwie trzecie sumy 

wierzytelności, przysługujących głosującym wierzycielom z tej grupy. "Nadzorca sądowy stwierdził, że wyniki 

głosowania wskazują na przyjęcie układu przez wierzycieli na warunkach zaproponowanych w propozycjach 

układowych, gdyż w każdej z grup większość głosujących wierzycieli opowiedziało się za układem" - napisano 

w komunikacie Brastera. Formalne stwierdzenie przyjęcia układu wymaga wydania postanowienia przez 

Sędziego-Komisarza wyznaczonego w postępowaniu restrukturyzacyjnym. (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
KREDYT INKASO SA 

Kredyt Inkaso wyemituje obligacje o łącznej wartości do 20 mln zł. Kredyt Inkaso wyemituje do 200 tys. 

obligacji serii I1 o łącznej wartości nominalnej do 20 mln zł - podał Kredyt Inkaso w komunikacie. Obligacje 

będą oprocentowane według zmiennej stopy procentowej stanowiącej sumę stawki WIBOR 3M oraz marży 

w wysokości 4,90 punktów procentowych w skali roku. Termin zapadalności wynosić będzie 3 lata i 7 

miesięcy od daty przydziału obligacji. Oferta zostanie przeprowadzona w ramach publicznego programu 

emisji obligacji spółki o łącznej wartości do 150 mln zł. Prospekt dla tego programu został zatwierdzony przez 

KNF w sierpniu 2021 r. Zapisy na obligacje będą przyjmowane od 9 do 22 marca 2022 r. (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Źródło: Bloomberg 

 

Komentarz  DM Banku BPS. Poranna przecena w dniu wczorajszym ponownie zaktywizowała 

popyt. Przez całą sesję dominowali kupujący. W efekcie czego rynek powrócił do maksimów 

z poprzedniej sesji i ponownie zatrzymał się pod oporem przy 2050 pkt. Jednak obecnie 

popyt znajduje się w dość komfortowej sytuacji  i szansa na skuteczne przebicie tego oporu 

wydaje się zdecydowanie większa o ile bardziej zdecydowanie do ofensywy dołączy sektor 

bankowy. Przy lepszych nastrojach na giełdach europejskich WIG20 zamknął wczorajszą 

sesję na poziomie 2043,96 pkt. wzrastając o 3,91 proc. Indeks szerokiego rynku WIG 

zanotował wzrost o 2,71 proc. i zamknął sesję na poziomie 61 659,59 pkt. Obroty na rynku 

były duże i wyniosły 2,68 mld zł. wobec 2,06 mld zł. na poprzedniej sesji. Na rynku 

kontraktów, na FW20H2220 obroty były podobne jak na poprzedniej sesji i na koniec dnia 

wyniosły 50 570 wobec 49 921 na zamknięciu we wtorek. LOP nieznacznie wzrósł i osiągnął 

wartość 36 873 wobec 35 531 na zamknięciu poprzedniej sesji. Na rynku nadal panuje duża 

zmienność. Możliwe wysokie otwarcie dzisiejszej sesji sprzyjać będzie realizacji zysków. (T. 

Czarnecki)   

   

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

FW20H2220 —2 MARCA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro: 
03.03.2022 

 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
\\ 
 
 
 
 
 

 Na podstawie: stooq.pl 

Wydarzenia  
w spółkach 
03.03.2022 

 

 AKCEPTFIN - WZA:  
PEKAO - Konferencja wynikowa Spółki: Prezentacja wyników finansowych Banku Pekao S.A. za 2021 r. 
ZUE - Konferencja wynikowa Spółki: Wideokonferencja prasową poświęconą prezentacji wyników finansowych Spółki 
ZUE S.A. za 2021 rok. 
BNPPPL - Konferencja wynikowa Spółki: Prezentacja wyników finansowych Banku BNP Paribas za 2021 rok. 
PROTEKTOR - NWZA: Warszawa.W sprawie zmian w składzie rady nadzorczej. 
BNPPPL - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
MBANK - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
PASSUS - Raport roczny 2021:  
PEKAO - Skonsolidowany raport roczny 2021:  
REMAK - Raport roczny 2021:  
VIGOSYS - Raport roczny 2021:  

 Na podstawie: infostrefa.pl 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 48,00 60 000 10,5 9,5 8,9 1,3 1,2 1,2 4,0 4,9 6,1 1,2 1,4 1,6

Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3

PEKAO 136,95 35 945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4

ING 271,50 35 322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4,4 1,3 1,3 1,3

mBank 489,80 20 760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1

Bank Millennium 8,60 10 433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2

Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0

Bank Handlowy 64,00 8 362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3

BNP Paribas 81,00 11 949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2

Mediana - 20 760 12,0 9,8 9,1 1,2 1,2 1,1 2,6 3,7 7,0 1,0 1,1 1,3

Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PZU 36,68 31 674 10,2 9,6 7,5 1,7 1,6 1,5 7,4 8,0 10,6 17,2 17,5 20,3

KRUK 320,80 6 099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8

GPW 40,60 1 704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6

Mediana - 6 099 10,2 9,6 8,0 1,7 1,6 1,5 6,5 6,7 7,4 17,2 17,5 17,8

Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

GTC 6,89 4 573 30,2 9,4 12,6 0,8 0,7 0,7 26,6 18,7 18,3 6,8 6,9 5,5

Dom Development 113,40 2 880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4

Echo Investment 4,04 1 667 5,4 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6

Atal 41,80 1 618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2

Develia 3,39 1 517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4

Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -

Mediana - 1 643 7,0 7,8 8,4 1,1 1,0 1,1 7,7 9,2 8,0 15,1 22,8 22,2

Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Budimex 234,00 5 974 16,0 15,7 - 5,0 5,0 - 5,3 5,3 4,8 30,0 29,6 28,5

Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -

Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -

Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -

Mediana - 469 12,7 12,1 - 1,0 1,0 - 5,3 5,3 4,8 9,2 15,0 28,5

Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

KGHM 142,75 28 550 6,9 9,4 - 1,0 0,9 - 4,0 4,5 4,5 13,5 9,7 5,6

JSW 42,04 4 936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 5,3 4,3

Bogdanka 30,95 1 053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -

Mediana - 4 936 4,5 8,8 - 0,7 0,7 - 1,5 3,2 4,0 13,5 7,5 5,0

Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKN ORLEN 71,72 30 675 7,7 6,8 5,9 0,6 0,6 0,5 4,2 4,0 3,8 8,7 8,5 7,5

PGNiG 5,32 30 752 5,3 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5

LOTOS 54,62 10 098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1

Mediana - 30 675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 81,35 6 752 13,4 12,7 - 1,0 0,9 - 4,7 4,6 - 7,3 7,2 -

ComArch 187,00 1 521 12,7 12,5 11,0 1,2 1,1 1,1 5,0 5,0 5,1 9,7 9,3 8,9

LiveChat Software 110,00 2 833 21,5 18,9 17,7 20,4 17,2 15,3 18,3 16,4 15,0 91,0 89,0 86,0

Asseco BS 40,70 1 360 15,8 15,2 - 1,8 1,8 - 10,8 10,3 - 24,1 24,6 -

Asseco SEE 49,80 2 584 16,5 15,4 - 1,6 1,5 - 9,1 8,7 - 14,3 14,2 -

Mediana - 2 584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Cyfrowy Polsat 30,86 19 736 12,7 12,2 10,9 1,1 1,1 1,0 6,4 6,2 6,2 8,3 8,5 9,7

Orange Polska 7,91 10 381 18,8 16,2 10,5 0,8 0,8 0,9 5,3 5,1 4,7 4,2 4,7 7,4

Mediana - 15 059 15,7 14,2 10,7 1,0 0,9 1,0 5,8 5,6 5,4 6,3 6,6 8,6

Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Wirtualna Polska 130,00 3 803 20,6 18,0 15,3 4,5 4,0 4,8 11,9 10,7 9,8 22,9 23,0 31,8

Agora 7,38 344 33,5 15,7 - 0,4 0,4 - 8,2 7,5 - 1,3 2,8 -

Mediana - 2 074 27,1 16,8 15,3 2,5 2,2 4,8 10,1 9,1 9,8 12,1 12,9 31,8

Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 180,94 18 228 35,8 40,8 48,2 6,8 5,9 4,4 26,7 30,1 30,7 18,1 13,5 6,2

Playway 380,80 2 513 17,2 14,7 12,9 5,1 4,6 5,0 12,4 10,9 9,5 28,7 30,7 34,1

TEN Square Games 244,00 1 782 9,0 7,7 7,1 4,7 3,7 2,4 7,8 6,5 6,6 45,6 41,2 36,7

11 bit studios SA 569,00 1 347 117,6 12,7 15,2 6,8 4,3 3,6 65,7 7,6 9,2 6,1 44,0 26,8

Mediana - 2 147 26,5 13,7 14,0 5,9 4,5 4,0 19,5 9,2 9,3 23,4 36,0 30,5

Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

LPP 15630,00 28 953 21,0 19,0 15,6 8,2 6,8 5,6 10,4 9,2 7,6 39,4 37,0 36,9

CCC 76,00 4 170 67,1 22,4 14,9 7,4 6,0 4,3 8,5 6,9 6,4 13,6 35,1 69,1

VRG 3,94 924 12,4 11,8 9,9 1,0 0,9 0,8 6,1 5,9 5,3 8,3 8,0 8,5

Wittchen 15,00 274 7,8 8,0 8,1 1,3 1,2 1,1 4,4 4,5 4,6 17,0 15,3 14,0

Mediana - 2547 16,7 15,4 12,4 4,3 3,6 2,7 7,3 6,4 5,8 15,3 25,2 25,5

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Dino Polska 312,50 30 638 28,7 22,6 18,8 7,7 5,9 4,7 19,1 15,2 12,8 30,0 28,9 25,2

Inter Cars 450,00 6 376 10,9 10,5 - 1,8 1,5 - 7,7 7,5 - 15,5 16,7 -

Eurocash 10,91 1 518 30,5 25,3 28,7 1,8 1,8 2,0 5,2 5,0 5,0 4,4 6,0 7,1

Neuca 775,00 3 463 18,5 16,2 - 3,4 3,0 - 11,6 10,4 - 19,8 18,5 -

AB 49,50 801 6,0 6,1 6,0 0,7 0,7 0,6 4,9 4,9 4,8 12,1 10,6 10,2

Mediana - 2 491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 1,3 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7 8,7

Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Ambra 66,00 1 520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7

Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 5,1 6,2 6,5

MBW 6,70 750 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -

Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 1,4 7,3 6,4 5,7 5,1 6,2 10,6

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 

video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 7,56 14 135 10,3 9,6 - 0,3 0,3 - 2,7 2,7 - 3,0 3,1 -

Enea 7,68 3 390 2,8 2,9 - 0,2 0,2 - 1,7 1,8 - 8,1 7,6 -

Tauron 2,40 4 211 4,7 3,1 - 0,2 0,2 - 4,4 4,3 - 6,4 7,5 -

Onde 18,60 1 024 11,2 5,3 5,0 2,5 1,8 1,5 7,1 3,5 3,6 24,4 39,5 30,0

Polenergia 57,90 2 631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 5,3 9,3 -

ZE PAK 16,00 813 7,0 40,0 - 1,7 - - 4,5 4,3 - 14,3 - -

Mediana - 3 011 8,6 7,4 5,0 0,7 0,3 1,5 4,5 3,9 3,6 7,3 7,6 30,0

Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Grupa Azoty 36,46 3 617 7,2 11,7 - 0,4 0,4 - 6,3 6,0 - 6,1 4,6 -

Ciech 42,80 2 256 8,8 8,0 - 0,8 0,8 - 5,1 4,8 - 10,5 11,7 -

PCC Rokita 88,50 1 757 - - - - - - 5,3 6,8 - 14,7 - -

Mediana - 2 256 8,0 9,8 - 0,6 0,6 - 5,3 6,0 - 10,5 8,1 -

Przemysł ciężki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Grupa Kęty 606,00 5 848 11,1 11,3 10,6 3,4 3,3 3,6 8,1 8,0 7,5 30,4 28,9 31,5

Famur 2,75 1 581 9,1 8,8 8,1 0,8 0,7 - 2,5 2,4 2,4 9,2 9,4 8,4

Stalprodukt 290,00 1 618 8,3 17,3 - 0,5 0,5 - 2,8 4,0 5,4 6,0 2,8 -

Wielton 9,25 558 8,5 6,8 - 1,2 1,0 - 6,0 5,3 - 14,3 16,3 -

Alumetal 65,80 1 025 12,5 12,0 - 1,5 1,4 - 8,7 8,3 - 11,9 12,1 -

Mangata Holding 73,80 493 7,1 7,0 - 1,0 0,9 - 4,8 4,7 - 14,0 13,2 -

Mediana - 1303 8,8 10,0 9,4 1,1 1,0 3,6 5,4 5,0 5,4 13,0 12,7 20,0

Przemysł lekki/inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1 042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -

Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -

Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 5,3 - 7,9 6,1 -

Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -

Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -

Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 
 
 

 
 

Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 
lech.kucharski@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Marcin Jakubiak, MPW 
marcin.jakubiak@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 560 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług netto – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług netto) suma kapitalizacji i długu netto 
Marża brutto na sprzedaży – relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu netto) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku netto i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Łukasz Bryl 
Analityk 
Lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 

 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 
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