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Majwieksze wzrosty

WiG20 mWIG40 sWIGB0
Kurs Wrrost Obroty Kurs Wazrost Obroty Kurs Wrrost Obroty
15w 709 '31,395 392 887031 FAMUR 2,9 * 22,05 10001 764 LUBAWWA, 5.8 '93,?95 29397 215
PGNIG 6.2 A 1s,0% 113328044 DEVELIA 3,2 A 10,0 371634 BOGDANKA 52,0 Aha0,3% 280077718
PGE 9,6 i 15,75 69605500 PKPCARGO 13,0 ih 8,0% 2838421 SERINUS 1,0 i 28, 4% 5232819
TAUROMNPE 2,8 fh11,2% 30044 261 EMNEA 8,0 dh 7,15 13802 258 COGNOR 5.6 dh 26,135 14 380170
MERCATOR 750 ' 8,7% 5349975 GRUPAAZOTY 33,5 * 5,9% 3483 865 BUMECH 29,0 '21,3?6 32092843

Mazwa 5 K Obroty Mazwa Kurs 5 K Obroty Mazwa Obroty
LPP 2850,0 Wb-3,4% 0230420 KERMEL 19,2 W24 3% 25005466  IMCOMPANY 14,9 Wb-21,8% 327044
cCC 54,1 b 3,05 18633 325 MBANK 366,0 Wl -5 3% 39638 275 ASTARTA 14,2 dhi-18,5% 4133810

ALLEGRO 9,3 (R 109783 239 AMREST 21,1 W 5,0% 2485 445 RAFAKOD 1,5 Wb 2,65 5443 559

DINOPL 298,0 Wb 0,45 BE 766012 MABION 26,4 Wb 595 7637592 PEKABEX 18,5 b 7,65 139390

ASSECOPOL 73,5 fh 0,5% 5133046 BIOMEDLUB 31 W 5,95 2659515 QAT 289 Wb 5,75 540262

Najwieksze obroty

WiG20 mWIG40 WIGB0

Mazwa Kurs Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Zmiana Obroty
15w 709 dh31,3% 392 887031 MBANK 366,0 W 5,2% 39688275 BOGDANKA 52,0 dh30,3% 80077718
PKOBP 38,4 i 17w 353223959 KERMEL 19,2 Wh2a 35 25005 466 BUMECH 29,0 fh21,3% 3209238432
PEKAD 106,9 dh 2,00 236487 811 MILLENNIUM 6,2 W 5,25 19566150 LUBAWA, 5.8 a3, 7% 29397 215
KGHM 176,5 ih 5,25 228760484 ALIOR 445 dh 3,13 17 743 865 COGNOR 5.6 dh 26,15 14 380170
PZU 3132 dh 3,0% 204322231 EMEA 9,0 ih 7,1% 13802 298 SERINUS 1,0 i 28,4% 5232819

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty MNazwa Zmiana Obroty
0OKD423 96,0 0,25 1056 543 PKN1222 100,7 ih 0,7% 66430 PEO1027 53,8 W 0,15 42777
PCXO522 99,3 0,15 105785 WZ1llze 98,6 W 0,2% 60678 PKMNOG22 93,9 b 0,45 30563
WZ0524 99,2 W 0,15 85843 PS0123 99,0 W 03% 53 654 BPODG26 1025 Hp0,8% 25550
oKo722 99,2 i 0,0 82354 BSTOG22 99,6 W 0,45 43458 ALROS22 1000 A 0,4% 195950
BST1026 101,8 b 0,75 76431 PEO1027 99,8 0 1% 42777 KRIO423 58,0 ik 0,0% 19854

Zrodto: GPW
2
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Informacja dnia
BANK PEKAO SA

Informacja dnia
CIECH SA

Informacja dnia
PGNIG SA

Zysk netto grupy Pekao w IV kw. '21 wynidst 693,7 min zi, zblizony do oczekiwan. Zysk netto grupy Banku
Pekao w czwartym kwartale 2021 roku wzrdst do 693,7 min zt z 184,8 min zt rok wczesniej - poinformowat
bank w raporcie. Zysk banku okazat sie zblizony do konsensusu PAP Biznes, ktdry zaktadat zysk na poziomie
679,1 min zt. Oczekiwania oSmiu biur maklerskich co do zysku netto za IV kwartat wahaty sie od 606 min zt do
727 min zt. Zysk netto w IV kwartale 2021 roku wzrdst 275 proc. r/r i 10 proc. k/k. Skonsolidowany zysk netto
Banku Pekao w 2021 r. wynidst 2,175 mld zt wobec 1,102 mld zt rok wczesniej. Zysk byt wyzszy niz w 2019
roku, kiedy wynidst 2,165 mid zt. (...) (PAP Biznes)

Bank Pekao proponuje 4,3 zt dywidendy na akcje z zysku za '21. Bank Pekao chce przeznaczy¢ na dywidende
1,128 mid zt z zysku netto za 2021 rok na wyptate dywidendy, co dawatoby 4,3 zt dywidendy na akcje -
poinformowata spétka w komunikacie. Pozostata czes$¢ zesztorocznego zysku netto w wysokosci 1,108 mld zt
Bank Pekao chce przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy. (PAP Biznes)

Bank Pekao w zwigzku ze zmianami w otoczeniu gospodarczym i wzrostem stép procentowych wkrétce
zaktualizuje cele finansowe ogtoszone w strategii na lata 2021-2024 - poinformowat bank w prezentacji.
Pekao w strategii na lata 2021-24 planuje miedzy innymi, ze w 2024 roku jego wskaznik ROE wzrosnie do ok.
10 proc., a wskaznik kosztow do dochoddw spadnie do 42 proc. W 2021 roku ROE wyniosto 8,7 proc., a
wskaznik C/I 47 proc. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Podane wyniki przez Pekao sg zdecydowanie lepsze niz przed rokiem. Zysk netto
wynidst 693,7 min zt (wzrost o 275 proc. r/r i 10 proc. k/k) i byt wyzszy od konsensusu rynkowego o 2,1 proc.
Na dobre wyniki wptyw miat przede wszystkim lepszy niz przed rokiem wynik odsetkowy, ktéry wzrést o 33
proc. r/ri 15 proc. k/k do 1,6 mld zt (5 proc. powyzej oczekiwan analitykéw). Z kolei, wynik z prowizji wzrdst o
6 proc. r/r i spadt o 1 proc. k/k do 695,2 mlIn zt (1,1 proc. ponizej oczekiwan rynku). W 2021 r. Bank otworzyt
443 tys. nowych kont osobistych, a 45 proc. nowych kont osobistych zostato otwartych dla oséb mtodych
(<26 lat). W naszej ocenie, sSrodowisko makroekonomiczne powinno sprzyja¢ bankom. NBP nie wyklucza
dalszych podwyzek stép procentowych, co jednak przetozy sie negatywnie na liczbe zawieranych kredytéw
hipotecznych. Wedtug prognoz Banku kredyty te w 2022 roku wzrosng¢ majg o 8,8 proc. podczas gdy w 2021
roku wzrosty o 12,6 proc. Mimo geopolitycznej niepewnosci, spodziewamy sie pozytywnego wptywu
opublikowanych wynikéw na notowania podczas najblizszych sesji. (t. Bryl)

Ciech miat w 2021 roku 724 min zt EBITDA wobec prognoz analitykdw na poziomie 735 min zt — szacunki.
Grupa Ciech miata w 2021 roku 724 min zt znormalizowanej EBITDA wobec prognozowanego przez spotke
przedziatu 700-735 min zt - wynika ze wstepnych szacunkdw spoétki. Analitycy spodziewali sie, ze w zesztym
roku znormalizowana EBITDA Ciechu wyniesie 735 min zt. Ciech podat, ze szacunkowe wyniki finansowe
pozwalajg na uruchomienie wyptaty programu motywacyjnego dla kadry menedzerskiej, w zwigzku z tym
zatozono rezerwe w wysokosci okoto 53 min zt, ktdra zostanie rozpoznana w sprawozdaniu finansowym za
2021 roku. Kwota ta bedzie wyptacona uprawnionym osobom w trzech réwnych transzach w latach 2022-
2024. Szacunkowy skonsolidowany znormalizowany zysk EBITDA za 2021 rok w wysokosci 724 min zt byt o
139 min z, czyli 24 proc. wyzszy niz w roku 2020. (...) (PAP Biznes)

PGNIiG odrzucit wszystkie roszczenia Gazpromu w arbitrazu przeciwko EuroPol Gaz. PGNiG w odpowiedzi
na wezwanie Gazpromu na arbitraz dotyczacy spétki EuRoPol Gaz ztozyt pismo, w ktdrym odrzucit wszystkie
roszczenia Gazpromu ze wzgledéw merytorycznych i proceduralnych - poinformowata spétka w komunikacie.
Na poczatku lutego Gazprom wezwat PGNiG na arbitraz dotyczacy wyptaty dywidend z zyskow spotki
EuRoPol Gazu oraz ws. naruszenia przystugujgcych mu praw, wynikajacych z zasad nadzoru korporacyjnego
w EuRoPol Gaz. EuRoPol Gaz jest wtascicielem polskiego odcinka gazociggu jamalskiego. PGNiG posiada,
bezposrednio i posrednio, poprzez spétke zalezng Gas-Trading, 51,18 proc. akcji w kapitale zaktadowym
EuRoPol Gazu, a 48,82 proc. akcji nalezy do Gazpromu. Skumulowany zysk EuRoPol Gazu z lat ubiegtych,
mozliwy do przeznaczenia na poczet dywidend dla akcjonariuszy, wynosi 1,74 mld zt. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
BNP PARIBAS BANK
POLSKA SA

Informacja dnia
VISTAL GDYNIA SA

Informacja dnia
BRASTER W
RESTRUKTURYZACII
SA

Informacja dnia
KREDYT INKASO SA

Strata netto BNP Paribas BP w IV kw. '21 wyniosta min zt 273,5 min zi. Strata netto grupy BNP Paribas Bank
Polska w IV kwartale 2021 roku wyniosta 273,5 min zt podczas gdy rok wczesniej bank miat 167,5 min zt
zysku - wynika z wyliczerr PAP Biznes na podstawie raportu rocznego. Strata banku byta 16 proc. wyzsza od
oczekiwan rynku, ktory spodziewat sie, ze wyniesie ona 236,1 min zt. Oczekiwania 7 biur maklerskich, co do
straty netto za IV kwartat, wahaty sie od 191 min zt do 302 min zt. W 2021 roku zysk netto grupy BNP Paribas
Bank Polska wynidst 176,3 min zi, czyli byt 76 proc. nizszy niz rok wczesniej. W grudniu bank informowat, ze
jego zarzad zaakceptowat wysokos¢ szacunku rezerwy dot. portfela uméw kredytéw mieszkaniowych w CHF
na koniec 2021 r. w facznej kwocie ok. 1,3 mld zt, co oznacza zaksiegowanie w ciezar IV kwartatu rezerwy w
wysokosci ok. 580 min zt. Bank spodziewat sie straty netto w IV kwartale 2021 r., jednak zapowiadat, ze
wynik netto za caty 2021 r. bedzie dodatni. (...) (PAP Biznes)

Zarzad BNP Paribas Bank Polska proponuje przeznaczenie zysku za 2021 rok na kapitat rezerwowy. Zarzad
BNP Paribas Bank Polska rekomenduje przeznaczenie catosci zysku netto banku za rok obrotowy 2021 w
kwocie 184,5 miIn zt na kapitat rezerwowy - poinformowata spétka w komunikacie. Rada nadzorcza banku
pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzgdu, a ostateczng decyzje w tej sprawie podejmie walne
zgromadzenie. Przed rokiem BNP Paribas Bank Polska réwniez nie wypfacit dywidendy. Jak podano w
czwartkowym komunikacie, zarzad postanowit takze zawnioskowa¢ do Komisji Nadzoru Finansowego o
wyrazenie zgody na zaliczenie kwoty zysku za rok 2021 do funduszy wtasnych. (PAP Biznes)

Otrzymanie odpisu pozwu. Zarzad Vistal Gdynia S.A. informuje o doreczeniu Spoétce w dniu 01.03.2022 r.
odpisu pozwu ztozonego przez petnomocnika HAK Entreprenr AS ("Powdd") przeciwko Spétce w zwigzku z
realizacjg zadania pn. "Projekt E6 Tana Bru" w Norwegii polegajgcego na rozbidrce starego mostu i budowie
nowego wraz z drogg. O zawarciu umowy na to zadanie Spétka informowata raportem biezgcym nr 60/2016
("Kontrakt"). Pozew zostat ztozony przed sgdem rejonowym dla okregu Finnmark w Norwegii. Powdd w tresci
pozwu okresla swoje koszty i straty na ok. 33 min NOK utrzymujac, ze ich poniesienie nastgpito z przyczyn za
ktére odpowiedzialno$¢ ponosi Spotka. Jednoczesnie Powdd nie precyzuje swojego zgdania wobec Spotki
wnoszac o zasgdzenie kwoty ustalonej wg uznania sadu. (...) (ESPI RB NR 08/2022)

Wierzyciele Brastera prawdopodobnie zgodzili sie na propozycje uktadowe - nadzorca sadowy. Wierzyciele
spotki Braster prawdopodobnie zgodzili sie na propozycje uktadowe ztozone przez spétke - poinformowat
Braster w komunikacie. Zdaniem nadzorcy sgdowego, na przyjecie uktadu wskazuje to, ze w kazdej z
gtosujacych grup wiekszos¢ opowiedziata sie za uktadem. Gtosowanie na uktadem Brastera odbyto sie w
grupach. Zgodnie z przepisami, jezeli glosowanie nad uktadem przeprowadza sie w grupach wierzycieli,
obejmujacych poszczegdlne kategorie intereséw, uktad zostaje przyjety, jezeli w kazdej grupie wypowie sie
za nim wiekszos$¢ gtosujgcych wierzycieli z tej grupy, majacych tacznie co najmniej dwie trzecie sumy
wierzytelnosci, przystugujgcych gtosujgcym wierzycielom z tej grupy. "Nadzorca sqdowy stwierdzit, ze wyniki
gtosowania wskazujq na przyjecie uktadu przez wierzycieli na warunkach zaproponowanych w propozycjach
uktadowych, gdyz w kazdej z grup wiekszos¢ gtosujgcych wierzycieli opowiedziato sie za uktadem" - napisano
w komunikacie Brastera. Formalne stwierdzenie przyjecia uktadu wymaga wydania postanowienia przez
Sedziego-Komisarza wyznaczonego w postepowaniu restrukturyzacyjnym. (PAP Biznes)

Kredyt Inkaso wyemituje obligacje o tacznej wartosci do 20 min zt. Kredyt Inkaso wyemituje do 200 tys.
obligacji serii 11 o facznej wartosci nominalnej do 20 min zt - podat Kredyt Inkaso w komunikacie. Obligacje
beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume stawki WIBOR 3M oraz marzy
w wysokosci 4,90 punktow procentowych w skali roku. Termin zapadalnosci wynosi¢ bedzie 3 lata i 7
miesiecy od daty przydziatu obligacji. Oferta zostanie przeprowadzona w ramach publicznego programu
emisji obligacji spotki o tgcznej wartosci do 150 min zt. Prospekt dla tego programu zostat zatwierdzony przez
KNF w sierpniu 2021 r. Zapisy na obligacje beda przyjmowane od 9 do 22 marca 2022 r. (PAP Biznes)
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W21 w22

Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Poranna przecena w dniu wczorajszym ponownie zaktywizowata
popyt. Przez catg sesje dominowali kupujgcy. W efekcie czego rynek powrdcit do maksiméw
z poprzedniej sesji i ponownie zatrzymat sie pod oporem przy 2050 pkt. Jednak obecnie
popyt znajduje sie w dos¢ komfortowej sytuacji i szansa na skuteczne przebicie tego oporu
wydaje sie zdecydowanie wieksza o ile bardziej zdecydowanie do ofensywy dotgczy sektor
bankowy. Przy lepszych nastrojach na gietdach europejskich WIG20 zamknat wczorajszg
sesje na poziomie 2043,96 pkt. wzrastajgc o 3,91 proc. Indeks szerokiego rynku WIG
zanotowat wzrost o 2,71 proc. i zamknat sesje na poziomie 61 659,59 pkt. Obroty na rynku
byty duze i wyniosty 2,68 mld zt. wobec 2,06 mld zt. na poprzedniej sesji. Na rynku
kontraktéw, na FW20H2220 obroty byly podobne jak na poprzedniej sesji i na koniec dnia
wyniosty 50 570 wobec 49 921 na zamknieciu we wtorek. LOP nieznacznie wzrést i osiggnat
wartosé 36 873 wobec 35 531 na zamknieciu poprzedniej sesji. Na rynku nadal panuje duza
zmiennos¢. Mozliwe wysokie otwarcie dzisiejszej sesji sprzyja¢ bedzie realizacji zyskéw. (T.
Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro:

03.03.2022
Sroda Wydarzenie Okres Poprzednio
0:00 Korea Pofudniowa PEB kfk IV kwartat 0,30%
0:00 Korea Potudniowa PKB rfr IV kwartat 4, 00%
1:30 Australia Eksport sty 45,32 mid
1:30 Australia Pozwolenia na budowe mjfm sty 8,20%
1:30 Australia Pozwolenia na budowe rfr sty -7,50%
1:30 Australia Import sty 36,96 mid
1:30 Japonia Indeks PMI ustug lut 47,60
1:30 Australia Bilans handlu zagranicznego sty 8,36 mid
2:01 Irlandia Indeks PMI ustug lut 56,20
2:45 Chiny Indeks PMI ustug lut 51,40
2:00 Turcja Inflacia CPI m/m lut 11,10%
B:00 Turcja Inflacia CPI rfr lut 48,69%
3:00 Malezja Stopa procentowa 1,75%
8:00 Turcja Inflacja PPI m/m lut 10,45%
8:00 Turcja Inflacja PPI rfr lut 93,53%
B:30 Szwajcaria Inflacja CPI m/m lut 0,20%
B:30 Szwajcaria Inflacja CPI rfr lut 1,60%
9:00 Wegry Eksport gru 11,16 mid
9:00 Wegry Import gru 11,23 mid
9:00 Wegry Bilans handlu zagranicznego gru -76 min
9:15 Hiszpania Indeks PMI ustug lut 46,60
9:45 Wtochy Indeks PMI usfug lut 48,50
9:50 Francja Indeks PMI usfug lut 53,10
Q:55 MNiemcy Indeks PMI usfug lut 52,20
10:00 Eurcland Indeks PMI ustug lut 51,10
10:30 Wielka Brytania Indeks PMI ustug lut 54,10
11:00 Eurcland Inflacja PPl m/m sty 2,90%
11:00 Eurcland Inflacja PPI rfr sty 26,20%
11:00 Euroland Stopa bezrobocia sty 7.00%
14:00 Brazylia Indeks PMI przemysfu lut 47,80
14:15 Kanada Rezerwy walutowe lut 104,40 mid
14:30 UsA Osdh pobierajgcych zasitek dla bezrobotnych 19 lut 1476 tys.
14:30 USA Nowozarejestrowani bezrobotni 26 lut 232 tys.
14:30 USA Jednostkowe koszty pracy k/k IV kwartat 9,60%
14:30 USA Jednostkowe koszty pracy rfr IV kwartat 6,30%
15:45 USA Indeks PMI zbiorczy lut 51,10
15:45 USA Indeks PMI ustug lut 51,20
16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m sty -0,40%
16:00 USA Indeks 15M dla branz poza przemystowych lut 59,90
16:30 USA Zapasy gazu Ziemnego 25 lut 1782 mid
22:00 Korea Pofudniowa Rezerwy walutowe lut 461,53 mid

Na podstawie: stooq.pl

Wydarzenia

w spotkach

03.03.2022

AKCEPTFIN - WZA:
PEKAO - Konferencja wynikowa Spotki: Prezentacja wynikéw finansowych Banku Pekao S.A. za 2021 r.

ZUE - Konferencja wynikowa Spétki: Wideokonferencja prasowa poswiecong prezentacji wynikow finansowych Spétki
ZUE S.A. za 2021 rok.
BNPPPL - Konferencja wynikowa Spétki: Prezentacja wynikdéw finansowych Banku BNP Paribas za 2021 rok.
PROTEKTOR - NWZA: Warszawa.W sprawie zmian w sktadzie rady nadzorczej.
BNPPPL - Skonsolidowany raport roczny 2021:

MBANK - Skonsolidowany raport roczny 2021:

PASSUS - Raport roczny 2021:
PEKAO - Skonsolidowany raport roczny 2021:
REMAK - Raport roczny 2021:

VIGOSYS - Raport roczny 2021:

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 48,00 60 000 10,5
Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3
PEKAO 136,95 35945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4
ING 271,50 35322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4.4 1,3 1,3 1,3
mBank 489,80 20760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 8,60 10433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 64,00 8362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 81,00 11949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 20760 12,0 , , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PzZU 36,68 31674 10,2 9,6 7,5 10,6 17,2 17,5 20,3
KRUK 320,80 6099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,60 1704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana 6099 10,2 3 ] 1,5 6,5 3 7,4 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 6,89 4573 30,2 12,6 26,6 18,7 18,3
Dom Development 113,40 2880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,04 1667 54 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,80 1618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,39 1517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4
Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana 1, ; , 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5974 16,0 15,7 - 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -
Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 12,7 12,1 ] 3 3 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 142,75 28 550 13,5
JSW 42,04 4936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 53 4,3
Bogdanka 30,95 1053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -
Mediana 4936 0, s 13,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,72 30675
PGNIiG 5,32 30752 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,62 10098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023  2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 81,35 6752 13,4 12,7
ComArch 187,00 1521 12,7 125 11,0 1,2 1,1 11 50 50 51 97 93 89
LiveChat Software 110,00 2833 21,5 189 177 204 172 153 183 164 150 91,0 890 860
Asseco BS 40,70 1360 158 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 49,80 2584 165 154 - 1,6 15 - 91 87 - 143 142 -

Mediana - 2584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 30,86 19736 127 122 109 11 11 1,0 64 62 62
Orange Polska 7,91 10381 188 162 105 08 08 09 53 51 47 42 47 74
Mediana - 15059 157 142 107 10 09 10 58 56 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 130,00 3803 206 180 153 45 40 48 11,9 107 98 229 230 318
Agora 7,38 344 335 157 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2074 271 168 153 25 22 48 101 91 98 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 180,94 18228 358 408 482 68 59 44 267 301 307 181 135
Playway 380,80 2513 172 147 129 51 46 50 124 109 95 287 307 34,1
TEN Square Games 244,00 172 90 77 71 47 37 24 18 65 66 456 412 367
11 bit studios SA 569,00 1347 1176 127 152 68 43 36 657 76 92 61 440 268
Mediana - 2147 265 137 140 59 45 40 195 92 93 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15630,00 28953 21,0 190 156 82 68 56 104 92 7,6 394 370 369
cce 76,00 41700 671 24 149 74 60 43 85 69 64 136 351 691
VRG 3,94 924 124 118 99 1,0 09 08 61 59 53 83 80 85
Wittchen 15,00 274 78 80 81 13 12 11 44 45 46 170 153 14,0
Mediana - 2547 167 154 124 43 36 27 73 64 58 153 252 255
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 312,50 30638 287 226 188 77 59 47 191 152 128 300 289 252
Inter Cars 450,00 6376 109 105 - 18 15 - 77 75 . 155 167 -
Eurocash 10,91 1518 305 253 287 1,8 18 20 52 50 50 44 60 71
Neuca 775,00 3463 185 162 34 30 - 116 104 - 198 185 -
AB 49,50 801 60 61 60 07 07 06 49 49 48 121 106 102

Mediana - 2491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 13 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,70 750, 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -
Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 1,4 7,3 6,4 5,7 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,56 14135 10,3
Enea 7,68 3390 28 29 - 02 02 1,7 18 - 81 76 -
Tauron 2,40 4211 47 31 - 02 02 - a4 43 - 64 75 -
Onde 18,60 1024 11,2 53 50 25 18 15 71 35 36 244 395 300
Polenergia 57,90 2631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 53 9,3 -
ZE PAK 16,00 813 70 400 -7 - - 45 43 - 143 - -
Mediana - 301 86 74 50 07 03 15 45 39 36 73 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,46 3617 72 117 - 04 04 - 63 60 - 6l 46 -
Ciech 42,80 225 88 80 . 08 08 . 51 48 - 105 14,7 -
PCC Rokita 88,50 1757 - ; ; - ; - 53 68 - 147 . ;
Mediana - 225 80 98 - 06 06 - 53 60 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 606,00 sg48 11,1 11,3 106 34 33 36 81 80 75 304 289 315
Famur 2,75 1581 91 88 81 08 07 .25 24 24 92 94 84
Stalprodukt 290,00 1618 83 173 - 05 05 . 28 40 54 60 28 -
Wielton 9,25 558 85 68 .12 10 - 60 53 - 143 163 -
Alumetal 65,30 1025 125 120 15 14 - 87 83 So1,9 121 -
Mangata Holding 73,80 493 71 70 - 10 09 - a8 47 - 140 132 -
Mediana 1303 100 94 11 10 36 54 50 54 130 127 20,0

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -
Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 53 - 7,9 6,1 -
Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -
Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW
tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna
tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzer inwestycyjnych, szczegdlnych celéow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdélny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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