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Najwieksze wzrosty

WIG20 mWIG40 sWIGE0
MNazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Warost Obroty Mazwa Kurs Warost Obroty
FEKAD 118,86 ih17,1% 269675727 ALIOR 47,4 i 17,9% 32225066  IMCOMPANY 18,3 ih2s,0% 1089707
MERCATOR 58,2 dh1s,25 7126592 PEF 67,9 ih 13,25 266 567 BUMECH 17,9 dh21,85% 7505799
ccc 52,5 ih14,9% 297223411 MBANE 385,2 ih12,8% 32831517 GETINOBLE 03 ih17,0% 1909221
PKOBF 40,7 fh13,3% 329204 660 MILLENNIUM 7.3 b 11,23 17730736 ASTARTA 20,2 fh15,4% 4304972
SANPL 310,9 Ahi1,4% 37587483 HANDLOWY 50,0 i 10,9% 6174535 MOBRUK 373,0 {117 5889122

WIG20 m¥ G40
Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa i 3 Obroty Mazwa Obroty
LPP 9590,0 Wb -0.6% 138959275  ASSECOSEE 43,1 W -1,8% 322638 LUBAWA 1,6 Wh-13,5% 14548714
CYFRPLSAT 27,5 ih 1,05 19 560 308 BUDIMEX 228,0 1,35 4187 259 ENTER 290 Wl 3,55 260051
ORANGEPL 7.8 ih 1,3% 33711529  INTERCARS 410,0 ih 1,5% 5155924 ONDE 17,4 W 3,35 596703
CDPROJEKT 164,4 ih 2,8% 70262628 MMABION 29,3 ih 1,7% 6277 555 SKARBIEC 25,5 Wb o195 88534
PGNIG 54 ih 3,0 31669811 BEMEFIT 5690 ih 2,2% 567 802 STALEXP 3,2 W -1,25 889235

WIG20 m¥ G40 sWIGE0

Kurs Zmiana Obroty {urs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty
PKOBF 40,7 fh13,3% 329 204 660 MBANE 3892 i 12,8% 32831517 LUBAWA 1,6 Whi-13,55% 14548714
PEKAD 118,6 ih17,1% 269675727 ALIOR 47,4 ih 17,95 32225066  BOGDANKA 290 ih 5,0 8038022
KGHM 155,7 ih 9,3% 1383383136 MILLENNIUM 7.3 fh 11,25 17730736 BUMECH 17,9 fh21,8% 7505799
ALLEGRO 27,5 ih 4,25 174 465 147 FERPCO 40,0 ih 4,83 13338718 MOBRUK 3730 fhil7s 5889122
PENORLEN 69,9 dh11,0% 168 305718 KRUK 2716 ih 4,8% 13 2483030 ASTARTA 0,2 15,45 4304972

CATALYST

Zmiana Obroty {urs Zmiana Obroty Zmiana Obroty
OK0423 95,9 W 0,3% 1302179  GHLO124 99,9 W 0,15 B3 656 WZ0524 99,7 W 0,35 67397
PK10622 99,9 0,15 470369 ECN1022 99,2 065 77853 FEO10Z7 100,0 #h oo 62115
WZ0124 100,0 W 0,9% 347 863 FPCO725 90,5 ih 0,6% 71985 OKO724 91,3 W 0,5% 54 4g4
PCHO522 100,1 ih 2,1% 205 696 BPODG2E 1021 ih 0,6% 713842 OoK0722 99,2 W 0,15 51965
KRUO224 99,5 ih 0,2% 91431 WZ0524 99,7 W 0,3% &7 397 ECH1123 99,5 W 0,4% 43474

Zrédio: GPW
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Informacja dnia
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Informacja dnia
PZU SA

Spotka zalezna Ailleronu sfinalizowata zakup Code Factory Consulting Group i Code Factory. Software
Mind, spotka zalezna Ailleronu sfinalizowata transakcje nabycia udziatéw w spétkach Code Factory Consulting
Group z Rumunii oraz Code Factory z Motdawii - podata spdtka w komunikacie. Ailleron podat, ze spétka
zalezna Software Mind zawarta ze wspodlnikami spétek Code Factory Consulting Group i Code Factory umowe
sprzedazy na rzecz Software Mind 100 proc. udziatéw w kapitale zaktadowym Code Factory ROM i Code
Factory MLD. "Zawarcie umowy przyrzeczonej nastgpito w zwigzku ze spetnieniem sie warunkéw
przewidzianych w przedwstepnej umowie sprzedazy tj. w zwigzku z uzyskaniem przez Software Mind zgody
rumunskiego urzedu antymonopolowego oraz spetnieniu sie pozostatych warunkéw przewidzianych w
umowie przedwstepnej, w tym zwigzanych z badaniem due diligence" - podano w komunikacie. . (...) (PAP
Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Ailleron rozwija sie w szybkim tempie. W 2019 r. Spétka miata 140,7 min zt
przychoddw, a w 2021 r. przychody majg przekroczy¢ po raz pierwszy w historii 200 min zt. Po 3 kwartatach
2021 przychody wyniosty 145,4 min zt (wzrost 0 42,5% r/r). Ailleron zamierza kontynuowac wysoka dynamike
rozwoju i dokonuje przeje¢ na rynku krajowym i zagranicznym. Po nabyciu udziatéw w Chmurowisko
sp. z 0.0., Virtual M Inc. (USA) oraz podpisaniu umowy przedwstepnego nabycia 100% udziatéw w Virtual
Mind SRL (Argentyna), Ailleron (poprzez spoétke zalezng - Software Mind) przejat kolejne dwa zagraniczne
podmioty Code Factory ROM z siedzibg w Rumunii i Code Factory MLD z siedzibg w Motdawii. Code Factory
ROM i Code Factory MLD to podmioty dziatajgce w branzy IT od 2004 roku, specjalizujgce sie w tworzeniu
oprogramowania na zamoéwienie, kontroli jakosci oraz wsparciu IT. Wartos$¢ transakcji nie zostata podana do
publicznej wiadomosci, ale Spdtka ujawnita, ze jest to wiecej niz 10 proc. kapitatéw wtasnych Ailleronu.
W naszej ocenie, ekspansja zagraniczna poprzez akwizycje stanowi duzag szansg na kontynuacje rozwoju
Ailleronu (przejete Spotki generujg tacznie przychody roczne na poziomie ok. 11 min euro, a perspektywy dla
branzy sg bardzo dobre), aczkolwiek nie nalezy zapominaé o ryzykach wynikajgcych z tego typu transakgcji
(brak synergii, réznice kulturowe, obce s$rodowisko legislacyjne, postawa i morale pracownikdéw wobec
przejecia). Kurs Ailleronu na koniec sesji pigtkowej (po burzliwym tygodniu) wynidst 12,0 zt. Dzisiejsze
otwarcie na GPW bedzie znajdowac sie pod silnym wptywem inwazji Rosji na Ukraine i pakietu sankcji
natozonych przez USA i UE na Rosje, co wptynie przede wszystkie na wiekszg nerwowos¢ wsréd inwestoréow
polskich i zagranicznych, a podejmowane przez rynek decyzje mogg by¢é w znacznym stopniu oderwane od
fundamentdéw spétek. (. Bryl)

Livechat Software miat w Ill kw. 2021/22 roku 29,4 min zt zysku netto. Livechat Software miat w 1l kw.
2021/22 roku 29,4 min zt zysku netto wobec 32,1 min zt konsensusu - wynika z raportu finansowego spotki.
Grupa odnotowata w Il kw. 56,1 min zt przychodéw, co jest zgodne z konsensusem na poziomie 56,3 min zt.
EBITDA w Il kw. wyniosta 35 mln zt, a zysk operacyjny uksztattowat sie na poziomie 32 min zt. Wyniki te byty
nizsze od konsensusu PAP Biznes odpowiednio o 6 proc. i 7 proc. tacznie po trzech kwartatach Livechat
Software odnotowat 160,7 min zt skonsolidowanych przychoddw (+22,7 proc. r/r) i 88,7 min zt zysku netto
(+22,1 proc. r/r). EBITDA wzrosta po trzech kwartatach o 23,7 proc. r/r do 104,6 min zt, a EBIT 0 23,3 proc. do
95,8 min zt. Jak podano w raporcie, w pierwszych trzech kwartatach roku finansowego marza brutto na
sprzedazy wyniosta 86,5 proc., marz'a operacyjna 59,6 proc., a marz'a zysku netto 55,2 proc. (...) (PAP Biznes)

Walne zgromadzenie PZU zdecyduje o emisji obligacji 25 marca. Zarzad PZU zwotat na 25 marca walne
zgromadzenie, ktére zdecyduje o emisji obligacji o tgcznej wartosci do 3 mld zt - podata spotka w
komunikacie. PZU poinformowato w pigtek, ze planuje emisje obligacji podporzadkowanych o tgcznej
wartosci nominalnej do 3 mld zt. Emisja ma zwigzek z planowanym wczes$niejszym wykupem obligacji serii A z
2017 roku. "W zwigzku z planowanym wykupem obligacji serii A, intencjq PZU jest wyemitowanie w ich
miejsce obligacji podporzqgdkowanych nowej emisji o parametrach zblizonych do obligacji serii A. Rozwazana
emisja dotyczytaby obligacji podporzqdkowanych na rynku krajowym o tgcznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 3 mld zt" - podano w komunikacie. (...) (PAP Biznes)
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Informacja o przychodach Spétki i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w miesigcu styczniu 2022 roku.
Zarzad Rainbow Tours Spotki Akcyjnej w nawigzaniu do tresci raportu biezgcego Nr 1/2022 z dnia 11.01.2022
r. "Terminy publikacji raportéw okresowych w 2022 roku. Os$wiadczenie o przekazywaniu skonsolidowanych
raportow kwartalnych zawierajacych kwartalng informacje finansowa Spoétki"”, informuje, ze jednostkowe
taczne przychody Spétki ze sprzedazy za miesigc styczen 2022 roku wyniosty 115,3 min PLN, co w poréwnaniu
do n/w okreséw referencyjnych oznacza:

(-) w poréwnaniu z tym samym okresem 2019 roku (tu: okres normalnego funkcjonowania Spétki w
historycznie rekordowym dla Spotki pod wzgledem przychoddw roku 2019), w ktorym tgczne przychody
Spotki ze sprzedazy wyniosty 87,6 min PLN, oznacza dla raportowanego okresu wzrost sprzedazy o okoto
36,2%, (...) (ESPI RB Nr 03/22)

Podpisanie umowy przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci spotki zaleznej. Zarzad Skyline Investment S.A.
informuje, iz dnia 25 lutego 2022 r. otrzymat od spotki zaleznej Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie zawiadomienie o zawarciu w dniu 25 lutego 2022 r. z podmiotem niepowigzanym kapitatowo
umowy przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci niezabudowanych potozonych w Zakroczymiu o tgcznej
powierzchni 1,7964 ha. Informacja o przedmiotowej umowie zostata zakwalifikowana przez Zarzad jako
informacja poufna, ze wzgledu na znaczna w skali Spotki wartosc przedmiotowej umowy oraz wielkosc i
wartosc projektu. (...) (ESPI RB Nr 02/22)

Sniezka mysli o przysztosici ukrainskiej fabryki. Gietdowy producent farb i lakieréw wstrzymat produkcje
w fabryce na Ukrainie. Wkrétce jednak ma rozwazy¢ ponowne jej uruchomienie. 25 lutego, w drugim dniu
zbrojnej agresji Rosji na Ukraine, Sniezka - podkarpacki producent farb i lakieréw - wstrzymata czasowo
produkcje w swojej ukrainskiej fabryce. Majgtek tamtejszego zaktadu — jak zapewnita spétka w pigtkowym
komunikacie — nie jest zagrozony. - Fabryka znajduje sie w Jaworowie w obwodzie Iwowskim, kilkanascie
kilometréw od granicy z Polskq — ttumaczy Aleksandra Matozieé, dyrektor ds. komunikacji korporacyjnej
Sniezki. Zaktad w Jaworowie zatrudnia okoto 200 osdb. (...) Zrddto: Puls Biznesu (pb.pl) Sniezka mysli o
przysztosci ukrainskiej fabryki - Puls Biznesu - pb.pl

Prezes PGNiG: gazu w Polsce nie zabraknie. Gazu w Polsce nie zabraknie, nie zabraknie go na pewno takze
w gospodarstwach domowych - powiedziat w niedziele na antenie Programu 1 Polskiego Radia prezes PGNiG
Pawet Majewski. Zaznaczyt, ze to efekt dotychczasowych dziatan zwigzanych z dywersyfikacjq kierunkow
dostaw. Majewski zaznaczyt, ze nawet catkowite odciecie dostaw rosyjskiego gazu do Polski nie spowoduje
zagrozenia dla dostaw do odbiorcow. Wskazat, ze jezeli wszystko pdjdzie zgodnie z planem, w przysztym roku
gazu z kierunku wschodniego nie bedzie trzeba kupowaé w ogdle. Pytany, co obecnie dzieje sie na rynku
gazu, prezes PGNiG ocenit, ze dzieje sie wiele, cho¢ najwiecej w kwestii relacji popytu i podazy i w zwigzku z
tym — cen. Agresja Rosji na Ukraine wywindowata ceny gazu na europejskich rynkach w szczytowym
momencie nawet o 60 proc. w ciggu dnia, jakiego wzrostu gietdy surowcowe dotad nie notowaty; zagraty tu
jednak w duzej mierze emocje. (...) Zrddto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/prezes-pgnig-gazu-w-

polsce-nie-zabraknie-1142574

Krynica Vitamin wezwata kontrahenta na arbitraz ws. ptatnosci w wysokosci 4,5 min USD. Krynica Vitamin
skierowata do Miedzynarodowego Centrum Rozstrzygania Sporow w Nowym Jorku wezwanie na arbitraz
przeciwko kontrahentowi umowy. Wezwanie dotyczy zgdania ptatnosci w wysokosci 4,5 min USD - podata
spotka w komunikacie. Jak podano, wezwanie na arbitraz zostato wystosowane w zwigzku z nieuiszczeniem
przez kontrahenta naleinej spotce ceny za produkty dostarczone zgodnie z umowg oraz nieuprawnione
anulowanie przez kontrahenta niektorych zamodwien zakupu. "W tresci wezwania wskazano, ze kontrahent,
nie moggc zakwestionowac swoich zobowiqzan ptatniczych, przedstawit spofce roszczenie o odszkodowanie
za rzekomo wadliwg nieokreslonqg czes¢ produktow dostarczonych mu przez spétke w ramach realizacji
umowy oraz, ze jesli odpowie on na wszczecie przez spotke arbitrazu, wnoszqc jedno lub wiecej roszczen
wzajemnych na tej podstawie, spotka wykaze, ze sq one bezpodstawne" - podano w komunikacie. (...) (PAP
Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Putin i Rosja postanowili urzadzi¢ na nowo swiat atakujac
Ukraine i jednoczesnie straszac spoteczno$é¢ miedzynarodowa , konsekwencjami jakich
sSwiat nie widziat.” Reakcje rynkéw finansowych beda w najblizszych dniach chaotyczne i
mato racjonalne — i to jest jedyny pewnik tej sytuacji. Rynki walutowe bedg sie musiaty
zmierzy¢ z ponadprzecietnymi whaniami USD—w zwigzku z tym, ze rezerwy Rosji w bankach
zagranicznych mogg by¢ zablokowane, ale za jaki$ czas moze ona znalez¢ sposdb na ich
odblokowanie. W tym otoczeniu GPW reaguje znacznie silniej niz rynki bazowe. Po
dwucyfrowym spadku indeksdw w czwartek, pigtek przynidst bardzo silne odreagowanie. W
pigtek WIG20 zakonczyt notowania na poziomie 1970,78 pkt. wobec zamkniecia poprzedniej
sesji na 1817,45 pkt. wzrastajgc o 8,44 proc. Indeks szerokiego rynku WIG réwniez wzrdst
podobnie o 7,72 proc. i zamknat sesje na poziomie 60 414,19 wobec poprzedniego
zamkniecia na 56 086,65 pkt. Obroty na rynku byty duze i wyniosty 2,27 mld zt. wobec 3,14
mld zt. na poprzedniej sesji. Na rynku kontraktéw, na FW20H2220 obroty byty bardzo duze i
na koniec dnia wyniosty 76 973 wobec 79 550 na poprzednim zamknieciu. LOP na zamknieciu
wzrdst i osiggnat wartos¢ 36 141 wobec 34918 na zamknieciu poprzedniej sesji. W kontekscie
wprowadzonych sankcji trudno oczekiwaé optymizmu rynkédw europejskich w dniu
dzisiejszym ale mozliwa przecena bedzie mie¢ wymiar ograniczony rosngcym surowcami.

(T. Czarnecki)
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Dane makro:
28.02.2022

Poniedziatek

Wrydarzenie

Poprzednio

0:50
1:00
1:30
1:30
5:00
5:00
5:00
5:00
5:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:30
8:30
9:00
9:00
9:00
S:00
9:00
9:00
9:00
9:00
S:00
9:30
9:30
9:30
9:30
9:30
10:00
10:00
10:30
10:30
12:00
12:00
12:00
13:00
14:30
14:30
14:30
14:30
14:30
15:45

Japonia
Mowa Zelandia
Australia
Australia
Malezja
Malezja
Malezja
Malezja
Malezja
Turcja
Turcja
MNorwegia
MNorwegia
Norwegia
Szwec)a
Turcja
Szwajcaria
Szwajcaria
Hiszpania
Hiszpania
Hiszpania
Hiszpania
Szwajcaria
Szwajcaria
Szwajcaria
Stowacja
Stowacja
Szwecja
Sawecja
Szwecja
Szwec)a
Sawec)a
Polska
Polska
Portugalia
Portugalia
Irlandia
Irlandia
Portugalia
Meksyk
Kanada
Kanada
Kanada
Kanada
Kanada
Usa

Indie
Indie
Grecja
Grecja
Grecja
Grecja
Grecja
Grecja
Grecja
Grecja

Handel detaliczny rjr

Indeks zaufania w hiznesie
Podaz pienigdza M3 m/m
Podaz pienigdza M3 r/r
Eksport

Import

Inflacja PPl m/m

Inflacia PPl r/fr

Bilans handlu zagranicznego
Eksport

Import

Podaz pieniadza M3 r/r
Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedaz detaliczna r/fr
Sprzedaz detaliczna r/r
Bilans handlu zagranicznego
Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedaz detaliczna r/r
Zharmonizowana inflacja CP1 m/m
Zharmonizowana inflacja CPI r/r
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI rfr

PKB k/k

PKB r/r

KOF Indeks wskaznikdw wyprzedzajgcych
Inflacja PPl m/m

Inflacja PPl rfr

Eksport

PKB k/k

PKB r/r

Import

Bilans handlu zagranicznego
PKB k/k

PKB rfr

PKB k/k

PKB r/r

Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedaz detaliczna rfr
Sprzeda? detaliczna r/r
Stopa bezrohocia

Bilans obrotdw biezgcych
Inflacja IPP m/m

Inflacja IPP r/r

Indeks cen surowcow m/m
Indeks cen surowcdw r,/r
Indeks Chicago PMI

PKB r/r

PKB r/r

Inflacja PPl m/m

Inflacja PPl m/m

Inflacia PPl r/fr

Inflacja PPI r/r

Handel detaliczny m,/m
Handel detaliczny m/m
Handel detaliczny rjfr

Handel detaliczny r/fr

sty
sty
sty
sty
sty
sty
sty
sty
sty
sty
sty
sty
sty
sty
sty
sty
sty
sty
lut
lut
lut
lut
IV kwartat
IV kwartat
lut
sty
sty
sty
IV kwartat
IV kwartat
sty
sty
IV kwartat
IV kwartat
IV kwartat
IV kwartat
sty
sty
sty
sty
IV kwartat
sty
sty
sty
sty
lut
IV kwartat
IV kwartat
sty
sty
sty
sty
aru
gru
gru
gru

1,40%
-23,20
1,50%
9,50%
123,85 mld
92,86 mld
-0,60%
10,00%
30,99 mid
22,28 mid
29,07 mld
10,20%
-3,10%
-2,30%
3,30%
-6,79 mid
-2,00%
-0,40%
-0,80%
6,20%
-0,40%
6,10%
1,70%
4,10%
107,80
0,90%
14,50%
147,30 mid
2,00%
4,70%
152,80 mld
-5,50 mid
2,30%
5,30%
1,60%
5,80%
-3,20%
-2,20%
7,30%
3,50%
1,37 mid
0,70%
16,10%
-2,90%
29,00%
85,20
8,40%
8,40%
5,70%
5,70%
29,40%
29,40%
-2,60%
-2,60%
14,70%
14,70%

Na podstawie: stooq.p!
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Wydarzenia
w spotkach
28.02.2022

EUROHIT - NWZA: Krakdéw. W sprawie potfaczenia Eurohit S.A. ze spotkg Sheepyard spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

FEERUM - NWZA: Chojnéw. W sprawie powotania cztonka rady nadzorczej, zmiany statutu.

ZBP - Konferencja prasowa: Prezentacja 50 wydania raportu AMRON SARFiN za IV kwartat oraz tematéw zwigzanych z
cyberbezpieczenstwem.

PASSUS - NWZA: Warszawa. W sprawie m.in. sporzadzania przez spotke sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF /
MSR, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW.

BLUMERANG - NWZA: Krakéw. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii E, zmian w sktadzie RN.

MARVIPOL - NWZA: Warszawa. W sprawie zmiany Polityki Wynagrodzen Spoéfki.

AILLERON - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2021:

APATOR - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2021:

BETACOM - Raport kwartalny 1V/2021:

COALENERG - Skonsolidowany raport pétroczny IV/2021:

HYDROTOR - Skonsolidowany raport kwartalny IV/2021:

MERCOR - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2021:

MILKILAND - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2021:

MILKILAND - Skonsolidowany raport roczny 2021:

MILKILAND - Skonsolidowany raport pétroczny 1V/2021:

ONICO - Raport kwartalny IV/2021:

SOHODEYV - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2021:

STALPROD - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2021:

WERTHHOLZ - Skonsolidowany raport roczny 2021:

INTROL - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,25 PLN na akcje.

OAT - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 8.429 akcji zwyktych na
okaziciela serii E spotki ONCOARENDI THERAPEUTICS S.A.

Na podstawie: infostrefa.pl
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“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 48,00 60 000 10,5
Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3
PEKAO 136,95 35945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4
ING 271,50 35322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4.4 1,3 1,3 1,3
mBank 489,80 20760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 8,60 10433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 64,00 8362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 81,00 11949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 20760 12,0 , , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
PzZU 36,68 31674 10,2 9,6 7,5 10,6 17,2 17,5 20,3
KRUK 320,80 6099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,60 1704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana 6099 10,2 3 ] 1,5 6,5 3 7,4 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 6,89 4573 30,2 12,6 26,6 18,7 18,3
Dom Development 113,40 2880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,04 1667 5,4 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,80 1618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,39 1517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4
Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana 1, ; , 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5974 16,0 15,7 - 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -
Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 12,7 12,1 ] 3 % 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 142,75 28 550 13,5
JSW 42,04 4936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 53 4,3
Bogdanka 30,95 1053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -
Mediana 4936 0, b 13,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,72 30675
PGNIiG 5,32 30752 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,62 10098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 81,35 6752 13,4 12,7
ComArch 187,00 1521 12,7 125 11,0 1,2 1,1 11 50 50 51 97 93 89
LiveChat Software 110,00 2833 21,5 189 177 204 172 153 183 164 150 91,0 890 860
Asseco BS 40,70 1360 158 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 49,80 2584 165 154 - 16 15 - 91 87 - 143 142 -

Mediana - 2584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 30,86 19736 127 122 109 11 11 1,0 64 62 62
Orange Polska 7,91 10381 188 162 105 08 08 09 53 51 47 42 47 74
Mediana - 15059 157 142 107 10 09 10 58 56 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 130,00 3803 206 180 153 45 40 48 11,9 107 98 229 230 318
Agora 7,38 344 335 157 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2074 271 168 153 25 22 48 101 91 98 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 180,94 18228 358 40,8 482 68 59 44 267 301 307 181 135
Playway 380,80 2513 172 147 129 51 46 50 124 109 95 287 307 34,1
TEN Square Games 244,00 172 90 77 71 47 37 24 18 65 66 456 412 36,7
11 bit studios SA 569,00 1347 1176 127 152 68 43 36 657 76 92 61 440 268
Mediana - 2147 265 13,7 140 59 45 40 195 92 93 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15630,00 28953 21,0 190 156 82 68 56 104 92 7,6 394 370 369
cce 76,00 41700 671 24 149 74 60 43 85 69 64 136 351 691
VRG 3,94 924 124 118 99 1,0 09 08 61 59 53 83 80 85
Wittchen 15,00 274 78 80 81 13 12 11 44 45 46 170 153 14,0
Mediana - 2547 167 154 124 43 36 27 713 64 58 153 252 255
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 312,50 30638 287 226 188 77 59 47 191 152 128 300 289 252
Inter Cars 450,00 6376 109 105 - 18 15 - 77 75 . 155 167 ;
Eurocash 10,91 1518 305 253 287 1,8 18 20 52 50 50 44 60 71
Neuca 775,00 3463 185 162 - 34 30 - 116 104 - 198 185 -
AB 49,50 801 60 61 60 07 07 06 49 49 48 121 106 102

Mediana - 2491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 13 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,70 750/ 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -
Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 14 7,3 6,4 57 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,56 14135 10,3
Enea 7,68 3390 28 29 - 02 02 1,7 18 - 81 76 -
Tauron 2,40 4211 47 31 - 02 02 - a4 43 - 64 75 -
Onde 18,60 1024 112 53 50 25 18 15 71 35 36 244 395 300
Polenergia 57,90 2631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 53 9,3 -
ZE PAK 16,00 813 70 400 -7 - - 45 43 - 143 - -
Mediana - 301 86 74 50 07 03 15 45 39 36 73 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,46 3617 72 1.7 - 04 04 - 63 60 - 6l 46 -
Ciech 42,80 225 88 80 - 08 08 - 51 48 - 105 14,7 ;
PCC Rokita 88,50 1757 - ; ; - - . 53 68 - 147 - ;
Mediana - 225 80 98 - 06 06 - 53 60 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 606,00 sg4 11,1 11,3 106 34 33 36 81 80 75 304 289 315
Famur 2,75 1581 91 88 81 08 07 .25 24 24 92 94 84
Stalprodukt 290,00 1618 83 173 - 05 05 - 28 40 54 60 28 ;
Wielton 9,25 558 85 68 .12 10 - 60 53 - 143 163 -
Alumetal 65,30 1025 125 120 15 14 - 87 83 S11,9 121 -
Mangata Holding 73,80 493 71 70 - 10 09 - a8 47 - 140 132 -
Mediana 1303 100 94 11 10 36 54 50 54 130 127 20,0

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -
Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 53 - 7,9 6,1 -
Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -
Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl
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