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Zamkniecie
[pkt.]
WIG 62826,1
WIG20 2039,0
mWIG40 4819,6
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Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)
BUX (WEGRY)
CAC 40 (FRANCIA)
DAX (NIEMCY)
DIJA (USA)
EUROSTOXX 50 (EV)
FTSE 100 (GB)

ISE 100 (TURCIA)
MERVAL (ARGENTYNA)
MSCI EM
NASDAQ COMPOSITE (USA)
PX (CZECHY)

RTS (ROSJA)

S&P 500

Kurs

[pkt.]
112007,6 Wb -0,80%
47762,1 W -0,86%
6780,7 Wl -0,10%
14631,4 W -0,42%
33131,8 Wb -1,38%
39734 1 -0,30%
74982 i 0,05%
1862,9 Wb-7,59%
91359,5 i 1,02%
1206,9 # 0,02%
13037,5 Wb -2,57%
14054 #f 0,60%
809,3 W-32,79%
42255 Wi-1,84%

Zmiana

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine:

Indeks

NIKKEI225 (JAPONIA)
HANG SENG (HONG KONG)
BSE 30 (INDIE)
KOSP1100 (KOREA Ptd.)
SHANGHAI A-SHARE (CHINY)
SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Kurs

[pkt.]
25970,8 Wb -1,81%
22859,0 Wi -3,43%
55401,8 Wl -3,20%
2679,2 W -2,59%
35946 W -3,20%

2859 Wb -1,05%

Zmiana

Kontrakty terminowe -kurs na godzine:
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Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana
EuroStoxx50 Futures 3769,5 * -4,92%
CAC40 Futures 6450,0 Wb 4,83%
DAX Futures 13833,0 W 532%
S&P500 Futures 41075 Wb -2,71%
DJIAFutures 32408,0 Wb -327%
NASDAQFutures 13050,5 Wl -3,38%
Waluty -kurs na godzine:
Kurs Zmiana

[PLN] [PLN] [%]
EUR 46458  0,0625 i 1,35%
CHF 4,4996  0,0843 i 1,87%
UsD 41340 0,0798 i 1,93%
EUR/USD 1,1238  -0,0069 H-0,61%

Zrédto: Bloomberg
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Surowce - kursy zamkniecia
i Relatywni Zmi d
Zmiana od Surowiec Kurs Zmiana [%] elatywnie miana o
poczatku roku do WIG poczatku roku
-12,08% ROPAWTI (USD za barytke) 97,6 i 5,94% 8,57% 29,73%
9,70% MIEDZ (USD za tone) 9965,0 * 0,14% 2,62% 2,92%
-12,76% ZtOTO (USD za uncje) 1904,7 * 0,24% 2,73% 5,47%
-13,68% SREBRO (USD za uncje) 25,1 * 2,10% 4,63% 7,55%
10.60% PLATYNA (USD za uncje) 1111,0 * 1,77% 4,29% 14,99%
-20,04% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 4,9 * 5,99% 8,62% 31,37%
W. KAMIENNY (USD za tone) 239,0 i 0,55% 3,04% 40,92%
Zmiana od CYNK (USD za tone) 3575,8 * -1,17% 1,28% -0,12%
poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 707,5 * 1,07% 3,58% 4,97%
1,28% CYNA (USD za tone) 44935,0 i 1,24% 3,75% 15,63%
1,72% ALUMINIUM (USD za tone) 3292,5 * -0,32% 2,15% 17,28%
2,45% OLOW (USD za tone) 2335,5 * -0,26% 2,21% 1,37%
-1,16% NIKIEL (USD za tone) 24396,0 WM -0,66% 1,80% 17,53%

Zrédto: Bloomberg
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Grupa BPS
Najwieksze wzrosty
WiG20 mWiG40 sWIGED

Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa {urs Wezrost Obroty Mazwa Kurs Wezrost Obroty

DINOPL 2855  ifp 0,2% B7BBE208  BUDIMEX 2445 i 5,8% 7041791 SHOPER ECT - 4621413

LOTOS 53,3 b 0,45 12829258  LIVECHAT 95,0  Hh 49% 3651771  CAPTORTX 187.0 #Hh 8,8% 310826
CDPROJEKT 169,4 Wb-1,0% 73224053 KRUK 280,0 ih 2,2% 23947 566 PHOTON 7.6 i 5,6% 54426
ASSECOPOL 77.0 b3 7516912  ASSECOSEE 51,8 #h 1.6% 505 962 WAWEL 4530 b 2.0% 26013

PKOBP 432 Wh-1,3% 113 895155 HUUUGE-5144 196 Hp 1,4% 1701119 DEBICA 71,6 fp3.8% 29118

Mazwa Obroty Mazwa Kurs 5 3 Obroty Mazwa Obroty
LPP 12900,0 W10,2% 42 651670 DEVELIA 3,5 W 7,55 1431733 ASTARTA 9,0 W 7,1% 1579702
ORANGEPL 79 i 5,55 21004093 DATAWALK 158,2 535 1086704  IMCOMPANY 22,8 Wl -5 55 299 961
ALLEGRO 30,6 Wb -g,55% 145379110 KERMEL 48,4 W 535 15 743 067 VIGOSYS 52,0 Wb-51% 213790
MERCATOR 58,2 Wb -,0% 2453129 MBANE 403,28 W 555 13578241 RAFAKD 1,8 225 4060307
Ccc 54,4 W -2,8% 15 554 446 MABION 35,5 W 5,0 2242296 TMLSYSTEM 62,3 -4 2% [yl

WIG20 mWWIG40 sWIGED

Kurs IZmiana Obroty {urs Imiana Obroty Kurs Imiana Obroty
ALLEGRO 30,6 i 5,55 145379110 KRUK 280,0 ih 2,2% 23 947 566 BOGDANKA 9,6 0, 3% 5881977
KGHM 151,0  Wb-g2% 138 307 026 KERMEL 48,4 W o535 15 743 067 SHOPER 49,0 ih 2,9% 4621413
PKOBP 43,2 W-13% 113895155 FEPCO 39,8 i 1,3% 15161718 RAFAKD 1.8 -4 2% 4060307
FEKAD 1185 Wh-14% 103 249 534 MBANK 403,28 -5 55 13578241 BUMECH 17,9 115 3907 295
FZU 33,1 W-22% 94993072 MILLENNIUM 8,2 W 5,15 11182420 CREEPYJAR 7720 Wb-2,2% 1510815

CATALYST

Zmiana Obroty {urs Zmi Obroty Obroty
0OKD423 96,2 W 0,05 1610908 ECN1022 100,2 W 0,15 160676 KRIO322 99,7 ih 0,0% 53 295
ECH10Z22 100,2 W 0,0% 1261 105 W70524 100,0 ih 0,13 112822 W70124 1004 W01% 54 356
GHE1023 99,2 Wb-1,85% 732208 OK0722 99,3 dh 0,0% 101 230 FPCOB31 98,1 ih 0,1% 53 165
BSTOG22 99,5 W0,7% 298674 PEN1222 100.5 W o02% T2il4 KRID423 98,8 b 0,5% 52576
ECH1123 100,82 Hp 0,9% 267 481 KRIO322 99,7 ih 0,0% 68295 BPODG2E 103,0 #pho05% 45404

Zradio: GPW
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Grupa BPS

Informacja dnia
PKO BP SA

Informacja dnia
ALLEGRO.EU SA

Zysk netto PKO BP w IV kw. '21 wynidst 1,2 mid zt, wobec konsensusu 1,17 mld zt. Zysk netto grupy PKO BP
w czwartym kwartale 2021 roku wynidst 1.203 min zt, podczas gdy rok wczesniej bank miat 4.575 min zt
straty - podat PKO BP w czwartek. Zysk banku okazat sie zgodny z oczekiwaniami rynku, ktéry spodziewat sie,
ze wyniesie on 1.175 min zt. Oczekiwania osmiu biur maklerskich, co do zysku netto za IV kwartat, wahaty sie
od 1.133 min zt do 1.222 min zt. W catym 2021 roku zysk netto grupy PKO BP wynidst 4.874 min zt, podczas
gdy w 2020 roku bank miat 2.557 min zt straty. Strata ta wynikata z ujecia w wynikach za IV kwartat 2020
roku kosztéw ugod z klientami kredytow walutowych. W poréwnaniu do Il kwartatu 2021 roku zysk netto
banku w IV kwartale 2021 roku spadt o 4 proc. Saldo rezerw w czwartym kwartale 2021 roku wyniosto 528
min zt, podczas gdy analitycy spodziewali sie 0 9 proc. nizszych odpiséw na poziomie 486 min zt. Oczekiwania
wahaty sie w przedziale od 409 miIn zt do 561 min zt. odpisy spadty 47 proc. rdr i wzrosty 49 proc. kdk. (PAP
Biznes).

PKO BP szacuje, ze podwyzki stop proc. zwieksza w '22 wynik odsetkowy o ok. 2,5-3,1 mid zt. PKO BP
szacuje, ze dotychczasowe podwyzki stép procentowych zwieksza wynik odsetkowy w 2022 roku o okoto 2,5-
3,1 mld zt - podat w czwartek bank. tacznie od pazdziernika 2021 r. stopa referencyjna poszta w gére o 265
pb. Wynik odsetkowy banku w IV kwartale wynidst 2,67 mld zt, czyli wzrdst 1 proc. rdr i 7 proc. kdk. Bank
podat, ze wzrost ten to efekt zmiany stép procentowych i kontynuacji wzrostu wolumendéw pomimo ujecia
jednorazowych kosztow dotyczgcych matego TSUE. Kwartalna marza odsetkowa wzrosta do 2,82 proc. z 2,67
proc. w Il kwartale. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki jakie podato PKO BP za IV kwartat 2021 sg duzo lepsze niz przed rokiem.
Zysk netto wyniést 1,203 mld zt (rok wczesniej Bank odnotowat 4,575 mld zt straty netto), jednak
w odniesieniu do Ill kwartatu zysk netto spadt o 4 proc. W catym 2021 roku zysk netto PKO BP wyniést 4,874
mld zt (w 2020 r. Bank odnotowat strate neto w wysokosci 2,557 mld zt). Na dobre wyniki ztozyly sie wzrosty
przede wszystkim w segmencie prowizji. Wynik prowizyjny wzrdst o 17 proc. r/r i 5 proc. k/k do 1,195 mid zt
(2,9 proc. powyzej szacunkdw rynku). Z kolei, wynik odsetkowy wzrdst o 1 proc. r/ri 7 proc. k/k do poziomu
2,669 mld zt (zgodnie z oczekiwaniami analitykdéw). W naszej ocenie fundamentalnie wyniki powinny
przetozyé sie na wzrost notowan podczas najblizszych sesji. Bankowi sprzyja¢ tez bedzie srodowisko
podwyzszonych stdp procentowych (facznie od pazdziernika 2021 r. stopa referencyjna poszta w gore o 265
pb.), ktore wg szacunkow zwiekszg wynik odsetkowy w 2022 roku o okoto 2,5-3,1 mld zt. Natomiast nie ulega
watpliwosci, ze dzisiejsza sesja (i prawdopodobnie najblizsze) bedzie negatywnie ksztattowana przez
informacje dotyczace walk w Ukrainie. (t. Bryl)

Skorygowana EBITDA Allegro w IV kw. wyniosta 501,2 min zt wobec 553,6 min zt konsensusu - raport. (PAP
Biznes)

Allegro prognozuje w latach 2022-26 zwyzke skoryg. EBITDA w srodkowych lub wyzszych rejestrach 20
proc. Roczny wzrost GMV Allegro w latach 2022-2026 ma by¢ na powyzej 20 proc., przychody grupy majg w
tym czasie rosngc¢ o wysokie kilkanascie proc., a skorygowana EBITDA ma by¢ w srodkowych lub wyzszych
rejestrach 20 proc.- podato Allegro w komunikacie prasowym. "Uwzgledniajqc plany dotyczqce potqczenia z
Grupg Mall i WE|DO, Allegro aktualizuje swoje srednioterminowe prognozy, zaktadajgc sredni wskaZnik
rocznego wzrostu (CAGR) GMV na poziomie powyzej 20 proc. w latach 2022-2026. CAGR przychodéw w tym
czasie spodziewany jest na poziomie wysokich kilkunastu procent, zas w przypadku skorygowanej EBITDA - w
srodkowych lub wyzszych rejestrach (mid-to-high) 20 proc. CAGR." - napisano. Planowane roczne naktady
kapitatowe Allegro w latach 2023-2026 wyniosg 1 mld-1,3 mld zt rocznie. Poziom zadtuzenia grupy ma
spadac z okoto 3.0x przy planowanym przejeciu Mall Group do okoto 1.0x w 2025 roku. (PAP Biznes)

Allegro prognozuje w '22 wzrost skoryg. EBITDA o kilkanascie proc.i przychodéw nieco powyzej 30 proc.
Allegro prognozuje, ze w 2022 roku GMV zwiekszy sie w tempie od wysokich kilkunastu do niskich 20 proc.,
przychody wzrosng o nieco powyzej 30 proc., a skorygowana EBITDA zwiekszy sie o niskie-Srednie kilkanascie
proc. - podata spdétka w raporcie. Naktady inwestycyjne majg zas siegng¢ w biezgcym roku 700-750 min zt.
(...) (PAP Biznes)
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Grupa BPS

Informacja dnia
PGE SA

Informacja dnia
DEVELIA SA

Informacja dnia
AILLERON SA

Informacja dnia
SUWARY SA

Informacja dnia
MEDIC-
ALGORITHMICS SA

PGE szacuje skonsolidowany zysk netto w '21 na ok. 4,155 mld zt. PGE szacuje skonsolidowany zysk netto w
2021 roku na ok. 4,155 mild zt, a raportowang EBITDA na 9,748 mld zt - podata spétka. Wyniki sg odpowiednio
o 6 proc. i 2,8 proc. wyzsze od konsensusu PAP Biznes. Szacunki dotyczg odpowiednio zysku netto
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej oraz skonsolidowanego zysku operacyjnego
powiekszonego o amortyzacje i odpisy aktualizujgce (EBITDA raportowana). W segmencie energetyki
konwencjonalnej EBITDA wyniosta 4,078 mld zt, w segmencie dystrybucji 2,779 min zt, a w segmencie obrotu
1,062 mld zt. Energetyka odnawialna wypracowata 1,016 mld zt, a cieptownictwo 805 mlin zt. Powtarzalny,
skonsolidowany zysk operacyjny PGE, powiekszony o amortyzacje i odpisy aktualizujgce (EBITDA
powtarzalna), w 2021 r. wyniost 8,363 mld zt. Spétka podata, ze na wyniki 2021 roku wptyw miaty zdarzenia o
charakterze jednorazowym powiekszajgce wynik EBITDA tgcznie o okoto 1,385 mld zt. Najwiekszy wptyw
miaty, majgce charter niegotowkowy, zmiany wartosci rezerwy rekultywacyjnej, ktére przetozyty sie na
powiekszenie wyniku EBITDA o 1,463 mld zt. (...) (PAP Biznes)

Lentiya Investments nie kupi w wezwaniu akcji Develii. W wyniku nieziszczenia sie czesci warunkdéw, Lentiya
Investments nie kupi w wezwaniu akcji Develii - poinformowato posredniczagce w wezwaniu BM mBanku.
Lentiya Investments, podmiot ktéry miat naby¢ akcje w ramach wezwania, oraz wzywajacy, czyli Forseti IV,
Invest Line E oraz BEKaP FIZ, poinformowaty ze do konca okresu przyjmowania zapisow, tj. do 23 lutego do
godz. 12, nie zidcity sie nastepujgce warunki: warunek ztozenia w ramach wezwania zapiséw na sprzedaz co
najmniej 295,4 min akcji oraz warunek zawarcia przez spotke uméw niezbednych do zapewnienia, ze
przejecie kontroli nie bedzie m.in. stanowito przypadku niewykonania zobowigzah ani powodowato
koniecznosci udzielenia przez wzywajacych dodatkowych zabezpieczen wierzytelnosci wynikajgcych z umow
finansowania Develii. "Wobec powyzZszego, wzywajqgcy oraz podmiot nabywajqgcy podjeli w dniu dzisiejszym
decyzje o nienabywaniu akcji spotki przez podmiot nabywajgcy w zwigzku z nieziszczeniem sie powyzej
wskazanych warunkow zastrzeZzonych w tresci wezwania" - napisano. (...) (PAP Biznes)

Spotka Aillerona ma umowe przejecia spotek grupy Virtual Mind w USA i Argentynie. Software Mind,
spotka zalezna Aillerona, podpisat umowe przejecia 70 proc. udziatow spétek grupy Virtual Mind w USA oraz
100 proc. udziatow argentynskiej spotki Virtual Mind - podat Ailleron. Umowa dotyczy zakupu 70 proc.
udziatéw w kapitale zaktadowym spétek Virtual M i The Big Three 912 z siedzibg w Delaware (USA) oraz
przedwstepnego nabycia 100 proc. udziatéw Virtual Mind z siedzibg w Buenos Aires w Argentynie. Zakup
udziatéw w argentynskiej spétce nastgpi pod warunkiem uzyskania przez spétki posrednio zaleine od
Aillerona wymaganego wpisu do rejestru zagranicznych nabywcéw udziatéw. W komunikacie podano, ze
wartos¢ transakcji przekracza 10 proc. kapitatdw wiasnych Aillerona, ktére zgodnie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za trzeci kwartat 2021 roku wynosity 128,5 min zt. (...) (PAP Biznes)

Wiadze Suwar rekomenduja 1,15 zt dywidendy na akcje. Rada nadzorcza Suwar pozytywnie zaopiniowata
whniosek zarzadu, ktéry rekomenduje 1,15 zt dywidendy na akcje z zysku za rok obrotowy 2020/2021 oraz
utworzenie kapitatu rezerwowego, 33,7 min zi, na wyptaty dywidend w przysztosci - podata spétka. Do
podziatu pomiedzy akcjonariuszy miatoby trafi¢ 5,3 min zt z 39 min zt zysku. Pozostate 33,7 min zt ma zostaé
przeznaczone na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wyptaty dywidend i zaliczek na poczet dywidend w
przysztosci. Zarzad spoétki rekomenduje, by dzien dywidendy zostat ustalony na 13 kwietnia, a wyptata
dywidendy przypadta na 28 kwietnia. (...) (PAP Biznes)

Medicalgorithmics planuje emisje do 346,7 tys. akcji i program motywacyjny. Medicalgorithmics zwotato na
22 marca walne zgromadzenie, ktére ma zdecydowac o emisji do 346,7 tys. akcji z wytgczeniem prawa
poboru oraz o uruchomieniu programu motywacyjnego - podata spdtka. Emisja akcji ma zostac
przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej wytgcznie do wybranych inwestorow.
Pozyskane srodki majg pozwoli¢ na kontynuacje strategii rozwoju oraz zabezpieczenie ptynnosci grupy.
Réwnolegle kontynuowany ma byé przeglad dostepnych dla spétki opcji strategicznych. "Srodki, ktére planuje
pozyskac spotka, zostang spozZytkowane przede wszystkim na intensyfikacje dziatarni sprzedazowych oraz
rozwdj strategicznych produktow" - napisano. (...) (PAP Biznes)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Wczorajszy dzien nie byt udany dla popytu. Jak oczekiwalismy
popyt wygast na pierwszej strefie oporu przy 2130 pkt. Obecnie solidnym oporem sg
przetamane wsparcia czyli okolice 2130 — 2150 pkt. dla WIG20. WIG20 zakonczyt notowania
na poziomie 2038,99 pkt. spadajgc o 2,97proc. Indeks szerokiego rynku WIG réwniez spadt
podobnie o0 2,42 proc i zamknat sesje na poziomie 63 2826,09 pkt. Obroty na rynku byty
nieco mniejsze niz na poprzedniej sesji i wyniosty 1,28 mld zt. wobec 1,35 mld zt. Na rynku
kontraktéw, na FW20H2220 obroty sg duze i na koniec dnia wyniosty 48 162 wobec 48 267
wobec poprzednim zamknieciu. LOP na zamknieciu spadt i osiggnat wartos¢ 33 649 wobec 33
909 na zamknieciu poprzedniej sesji. Wysokie otwarcie stato sie okazjg do realizacji
krétkoterminowych zyskow. Dzi$ mozliwa kontynuacja wczorajszego ruchu spadkowego.

(T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro:
24.02.2022
Crwartek Wydarzenie Okres Poprzednio
2:00 Korea Potudniowa Stopa procentowa 1,25%
g:45 Francia Indeks zaufania konsumentow lut a9
9:00 Czechy Wskainik zaufania w hiznesie lut Q3,80
9:00 Czechy Indeks zaufania konsumentow lut 91,40
10:00 Austria Indeks PMI przemystu lut 61,50
13:00 Meksyk Sprzedaz detaliczna m/m gru 0,90%
13:00 Meksyk Sprzedaz detaliczna r/fr gru 5,40%
13:00 Brazylia Stopa bezrobhocia gru 11,60%
14:30 54 L. osdh pab. zasitek dla bezrobotnych 12 lut 1593 tys.
14:30 54 PEB Deflator k/k IV kwartat &, 00%
14:30 USA PEB k/k IV kwartat 2,30%
14:30 USA PEB r/r IV kwartat 4 90%
14:30 54 Mowozarejestrowani bezrobotni 19 lut 248 tys,
14:30 USA PCE k/k IV kwartat 2,00%
14:30 USA PCEr/r IV kwartat 7,10%
14:30 54 Bazowy PCE r/fr IV kwartat 3,60%
16:00 54 Sprzedaz nowych domaw sty 811 tys,
16:30 54 Zapasy gazu ziemnego 18 lut 1911 mid
17:00 54 Zapasy ropy Crude 18 lut 411,50 min
22:45 Nowa Zelandia Sprzedaz detaliczna kfk IV kwartat -8,10%
Wiochy Sprzedaz przemystu m/m gru 2,40%
Na podstawie: stooq.pl
Wydarzenia
w spotkach
24.02.2022
ASBIS - Konferencja wynikowa Spétki: Spotkanie z Zarzagdem prezentujace wyniki finansowe Grupy ASBISc za IV kwartat
2021 roku.
BUDIMEX - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie poswiecone podsumowaniu wynikéw finansowych Grupy Budimex
za 2021 rok.
ARCTIC - Konferencja wynikowa Spotki: Webinar poswiecony oméwieniu wynikdw finansowych ARCTIC PAPER S.A. za
2021 rok.
PKOBP - Konferencja wynikowa Spoétki: Podsumowanie wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego za
2021 rok.
ALLEGRO - Konferencja wynikowa Spotki: Przedstawienie osiggnie¢ Grupy Allegro w zesztym roku oraz jej plandéw na
przysztosc.

ALLEGRO - Skonsolidowany raport roczny 2021:

AQUABB - Raport roczny 2021:

ASBIS - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2021:

CAPITAL - Raport roczny 2021:

PKOBP - Skonsolidowany raport roczny 2021:

SYGNITY - Skonsolidowany raport kwartalny IV/2021:

CDA - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii D2
i E spotki CDA S.A.

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 48,00 60 000 10,5
Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3
PEKAO 136,95 35945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4
ING 271,50 35322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4.4 1,3 1,3 1,3
mBank 489,80 20760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 8,60 10433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 64,00 8362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 81,00 11949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 20760 12,0 , , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
PzZU 36,68 31674 10,2 9,6 7,5 10,6 17,2 17,5 20,3
KRUK 320,80 6099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,60 1704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana 6099 10,2 3 ] 1,5 6,5 3 7,4 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 6,89 4573 30,2 12,6 26,6 18,7 18,3
Dom Development 113,40 2880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,04 1667 5,4 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,80 1618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,39 1517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4
Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana 1, ; , 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5974 16,0 15,7 - 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -
Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 12,7 12,1 ] 3 % 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 142,75 28 550 13,5
JSW 42,04 4936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 53 4,3
Bogdanka 30,95 1053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -
Mediana 4936 0, b 13,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,72 30675
PGNIiG 5,32 30752 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,62 10098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2022-02-24 Banku BPS

Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 81,35 6752 13,4 12,7
ComArch 187,00 1521 12,7 125 11,0 1,2 1,1 11 50 50 51 97 93 89
LiveChat Software 110,00 2833 21,5 189 177 204 172 153 183 164 150 91,0 890 860
Asseco BS 40,70 1360 158 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 49,80 2584 165 154 - 16 15 - 91 87 - 143 142 -

Mediana - 2584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 30,86 19736 127 122 109 11 11 1,0 64 62 62
Orange Polska 7,91 10381 188 162 105 08 08 09 53 51 47 42 47 74
Mediana - 15059 157 142 107 10 09 10 58 56 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 130,00 3803 206 180 153 45 40 48 11,9 107 98 229 230 318
Agora 7,38 344 335 157 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2074 271 168 153 25 22 48 101 91 98 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 180,94 18228 358 40,8 482 68 59 44 267 301 307 181 135
Playway 380,80 2513 172 147 129 51 46 50 124 109 95 287 307 34,1
TEN Square Games 244,00 172 90 77 71 47 37 24 18 65 66 456 412 36,7
11 bit studios SA 569,00 1347 1176 127 152 68 43 36 657 76 92 61 440 268
Mediana - 2147 265 13,7 140 59 45 40 195 92 93 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15630,00 28953 21,0 190 156 82 68 56 104 92 7,6 394 370 369
cce 76,00 41700 671 24 149 74 60 43 85 69 64 136 351 691
VRG 3,94 924 124 118 99 1,0 09 08 61 59 53 83 80 85
Wittchen 15,00 274 78 80 81 13 12 11 44 45 46 170 153 14,0
Mediana - 2547 167 154 124 43 36 27 713 64 58 153 252 255
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 312,50 30638 287 226 188 77 59 47 191 152 128 300 289 252
Inter Cars 450,00 6376 109 105 - 18 15 - 77 75 . 155 167 ;
Eurocash 10,91 1518 305 253 287 1,8 18 20 52 50 50 44 60 71
Neuca 775,00 3463 185 162 - 34 30 - 116 104 - 198 185 -
AB 49,50 801 60 61 60 07 07 06 49 49 48 121 106 102

Mediana - 2491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 13 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,70 750/ 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -
Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 14 7,3 6,4 57 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,56 14135 10,3
Enea 7,68 3390 28 29 - 02 02 1,7 18 - 81 76 -
Tauron 2,40 4211 47 31 - 02 02 - a4 43 - 64 75 -
Onde 18,60 1024 112 53 50 25 18 15 71 35 36 244 395 300
Polenergia 57,90 2631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 53 9,3 -
ZE PAK 16,00 813 70 400 -7 - - 45 43 - 143 - -
Mediana - 301 86 74 50 07 03 15 45 39 36 73 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,46 3617 72 1.7 - 04 04 - 63 60 - 6l 46 -
Ciech 42,80 225 88 80 - 08 08 - 51 48 - 105 14,7 ;
PCC Rokita 88,50 1757 - ; ; - - . 53 68 - 147 - ;
Mediana - 225 80 98 - 06 06 - 53 60 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 606,00 sg4 11,1 11,3 106 34 33 36 81 80 75 304 289 315
Famur 2,75 1581 91 88 81 08 07 .25 24 24 92 94 84
Stalprodukt 290,00 1618 83 173 - 05 05 - 28 40 54 60 28 ;
Wielton 9,25 558 85 68 .12 10 - 60 53 - 143 163 -
Alumetal 65,30 1025 125 120 15 14 - 87 83 S11,9 121 -
Mangata Holding 73,80 493 71 70 - 10 09 - a8 47 - 140 132 -
Mediana 1303 100 94 11 10 36 54 50 54 130 127 20,0

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -
Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 53 - 7,9 6,1 -
Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -
Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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