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Grupa BPS
Najwieksze wzrosty
WiG20 mW G0 sWIGED

Mazwa Wazrost Obroty MNazwa Kurs Wzrost Obroty MNazwa Kurs Wzrost Obroty
PGNIG 5.6 ih 9,3% 55929 385 EMEA 7,6 ih 5,38 5017 671 BUMECH 18,1 Ap 7.7% 5774857
15w 452 ih 2,08 £201964%  INTERCARS 4450  Hp 47% 1760808  CREEFYIAR 7830 AP 58 915502
ALLEGRO 328 i 5,00 101110633 PLAYWAY 319,0 ih 4,6% 1435133 MCI 201 i 5,8% 255948
FGE 7.5 ih a0% 17332051 MABION 37,8 i a4% 4177055  BOGDANKA 28,7 AP 53% 5666179
MERCATOR 61,3  Hh 3,6% 3385966 FAMUR 2,7 dh 43% 1714 272 RAFAKD 1,9 dh 5,0% 5646478

Mazwa Obroty Mazwa {urs 5 4 Obroty Mazwa Obroty
LPP 143700 Wb-2,6% 35516710 KRUK 74,0 W 5,45 23727146  OPONEO,PL 48,2 Wb 5,55 2981985
DINOPL 2850 Wb -1,45 431361592 SELVITA 63,5 W 3,45 633 450 FORTE 40,0 Wb 2,05 1565751
ASSECOPOL 78,0 b 0,55 4236911 HUUUGE-5144 15,3 b 3,45 233318 FEKABEX 13,5 b -2,6% 118101
PKOBP 43,8 0,15 136456 149 DEVELIA 38 -2,6% 1383231 SYMEKTIK 28,8 Wb 2,45 216 887
SANPL 336,0 fh 0,15 18353995 DOMDEY 103,0 2,15 819336 ABPL 47,5 Wb 2,35 498047

Najwieksze obroty

WiG20 mW G0 sWIGED

Kurs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty
FEKAD 1202 #p 0.5% 155 367 806 ALIOR 50,1 P 0,8% 27 535 868 RAFAKD 1,3 i 5,0% 8646478
PKOBF 238  dboix 136456 149 KRUK 2740 Wb 5,4% 23727 146 BUMECH 131 #p 7,7 5774857
KGHM 1576 Ah 3,3% 117038 648 MBANK 432,2 Ah 1,4% 17455385  BOGDANKA 29,7 A 5,3% 5666179
ALLEGRO 32,8 i 5,00 101110633 PEPCO 35,3 1,75 14335372 MOBRUK 3770 Wb-21m 2534435
PZU 339 o2,0% 99500325 MILLENNIUM 8,6 ih 3,6% 11896058 ASTARTA 31,2 Wb os% 24145891

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty Obroty
0OK0423 96,2 W 0,0% 1601140  PGEDS2E 101,5 ih 0,0% 198 230 WZ11z22 100,1 b 0,15 81274
WEI0524 g3.8 o1 809124  PK10622 100,1  #§p o0% 100050  SBKO923 3,0 fb-2,7% £3234
WEZD525 ga5 o4 478996  OKO722 99,3 dh o0 95448  GHED124 952 Wb 01% 60052
WrD124 100,5 Ah 0,0 382082 OKO0724 91,9 W 0,25 81641 ALR1025 02,4 A 0,0% 55706
FPCOG31 93,0 0,25 230789 WZ1122 100,1 W 0,15 81274 PCXO522 99,9 dh 0,3% 53797

Zridto: GPW
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Grupa BPS

Informacja dnia
SYNEKTIK SA

Informacja dnia
PGE SA

Informacja dnia
INTER CARS SA

Informacja dnia
ASTARTA
HOLDING NV

Synektik miat w | kw. 2021/22 1,8 min zt zysku netto i 35,4 min zt przychodéw. Synektik miat w pierwszym
kwartale roku obrotowego 2021/22 (pazdziernik-grudzien 2021 r.) 35,4 min zt przychodéw oraz 1,8 min zt
zysku netto - wynika z raportu kwartalnego. Oczekiwania analitykdw dla przychodéw miescity sie
w przedziale 28,9-30 min zt. Wynik netto oczekiwany byt na poziomie od 0,4 min zt straty do 2,8 min zt zysku.
Zysk EBIT w pierwszym kwartale wyniost 2,1 min zt, a EBITDA 4,2 min zt. Oczekiwania analitykéw dla zysku
EBITDA miescity sie w przedziale 1,2-5,8 min zt, a dla EBIT od 0,9 min zt straty do 3,8 min zt zysku. EBITDA
znormalizowana wyniosta 5,5 min zt. Dla poréwnania, przed rokiem przychody wyniosty 34,1 min zi, zysk
operacyjny 4,3 min zt, EBITDA 6,1 min zt, a zysk netto 3,6 min zt. Synektik podat, ze przychody grupy ze
sprzedazy sprzetu medycznego i rozwigzan IT oraz Swiadczenia ustug serwisowych i pomiarowych
w pierwszym kwartale wyniosty 28,2 min, co oznacza wzrost o 0,03 min zt rdr. Wartos¢ kontraktéw
pozostatych do realizacji na koniec grudnia 2021 r. wynosita 26,3 min zt. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Synektik, producent radiofarmaceutykédw i rozwigzan informatycznych oraz
dostawca urzgdzen medycznych i ustug serwisowo-pomiarowych podat wyniki za IV kwartat 2021 (I kwartat
2021/22 wg systemu obrachunkowego Spétki). Przychody (wyzsze od oczekiwan analitykow) wyniosty 35,4
min zt, co stanowi wartos$¢ zblizong do poziomu z IV kwartatu 2020 (34,1 min z1) i jednoczesnie o 31,8 proc.
nizszg niz w Il kwartale 2021. Zysk netto wynidst 1,8 min zt, co stanowi spadek o 36,5 proc. k/k i 49,8 proc. r/
r. Gorsze niz w przesztosci wyniki na poziomie rentownosci byty oczekiwane przez analitykdw. Mimo
gorszych wynikéw widzimy potencjat rozwojowy w Spdtce, m. in. za sprawa strategicznego projektu —
kardioznacznika, ktory wszedt w IV kwartale w trzecig faze badan klinicznych. Notowania Synektika, mimo
wysokiej ogdlnej zmiennosci na GPW, przez ostatni miesigc znajdujg sie w waskiej konsolidacji 27,5-32.
W naszej ocenie podane wyniki nie powinny istotnie zmienic tego uktadu. (t. Bryl)

PGE chce przenies¢ siedzibe spotki z Warszawy do Lublina. PGE chce przenies¢ siedzibe spétki z Warszawy
do Lublina - wynika z projektow uchwat NWZ zwotanego na 30 marca. W uzasadnieniu projektu uchwaty
podano, ze zmiana siedziby zwigzana jest z koniecznoscig podjecia dziatan w kluczowych obszarach takich jak
m.in. kontrola kosztéw, czy podazanie za trendami na rynku pracy. "Zmiany rynkowe w Swiecie post-COVID
przektadajq sie na zwiekszong presje na pozyskiwanie talentéw, zwtaszcza na wysokokonkurencyjnym rynku
warszawskim. Sredni wzrost pensji w gospodarce o 9,8 proc. w 2021 r. i wyzsza rotacja tworzq utrudniony
dostep do zasobow ludzkich oraz ryzyko niekontrolowanego wzrostu kosztow osobowych spétki PGE, zgodnie
z koncepcjqg budowy sprawnych Centréw Ustug Wspdlnych wyszczegdlnionqg w strategii grupy z 19
pazdziernika 2020 r., odpowiedziato na te wyzwania, lokujgc nowotworzone Centrum Wiedzy i Rozwoju w
Lublinie. Zmiana siedziby pozwoli na pozyskiwanie nowych talentéw na atrakcyjnym pod wzgledem
dostepnosci i kosztow rynku lubelskim" - napisano w uzasadnieniu. (...) (PAP Biznes)

Fundusz zarzadzany przez Immersion Capital zszedt ponizej 5 proc. udziatu w akcjonariacie Inter Cars.
Zarzadzany przez Immersion Capital fundusz zmniejszyt udziat w akcjonariacie Inter Cars do 2,978 proc.
ogolnej liczby akcji i gtosow na walnym zgromadzeniu - podata spdtka w komunikacie. Fundusz posiada
obecnie 422.061 akcji spotki. Przed zmiang udziatu miat 722.061 akcji, stanowigcych 5,096 proc. liczby akgcji i
gtosow na WZ. (PAP Biznes)

Astarta planuje budowe magazynu; wartos¢ inwestycji to ok. 14,6 min USD. Astarta Holding planuje
budowe magazynu cukru na Ukrainie w regionie chmielnickim. Inwestycja ma wartos¢ ok. 14,6 min USD -
podata Astarta w komunikacie. Astarta poinformowata, ze rozwigzania technologiczne zastosowane w
projekcie stworza optymalne warunki dla dtugoterminowego przechowywania cukru i zachowania jego
jakosci. "Magazyn pozwoli takze zoptymalizowac koszty logistyczne, utrzymaé wysokq jakos¢ produktow
spotki oraz ich sprzedaz w alternatywnym opakowaniu" - napisano. Oddanie magazynu do uzytkowania jest
zaplanowane na lipiec 2023 r. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
POLENERGIA SA

Informacja dnia
RONSON
DEVELOPMENT SE

Informacja dnia
Gl GROUP
POLAND SA

Spotki Polenergii realizujagce projekty offshore maja umowy dot. preferowanego dostawcy turbin
wiatrowych. Spotki projektowe rozwijajgce projekty budowy dwdch morskich farm wiatrowych, tj. MFW
Battyk Il i MFW Battyk Ill, podpisaty z Siemens Gamesa Renewable Energy Poland oraz Siemens Gamesa
Renewable Energy A/S umowy dotyczace preferowanego dostawcy turbin wiatrowych - podata Polenergia w
komunikacie. Przedmiotem umoéw jest udzielenie dostawcy wytgcznosci na realizacje dostaw turbin
wiatrowych dla projektow, przy jednoczesnym zapewnieniu ich dostaw zgodnie z zaktadanymi
harmonogramami projektédw. Jak podano, strony bedg kontynuowaé rozmowy majace na celu uzgodnienie
ostatecznych warunkéw uméw na dostawe turbin wiatrowych, ktérych zawarcie uzaleznione bedzie od
pomyslnego zakoriczenia negocjacji oraz podjecia przez spétki projektowe ostatecznej decyzji inwestycyjnej.
Polenergia posiada 50 proc. udziatéw w spétkach projektowych MFW Battyk 1l i MFW Battyk Il
Przedsiewziecie rozwija z Equinor Wind Power. (PAP Biznes)

Zawarcie umowy inwestycyjnej. W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 13 / 2022 z dnia 1 lutego 2022 roku,
Zarzad spotki Ronson Development SE niniejszym informuje, ze w dniu 22 lutego 2022 r. Emitent i Amos
Luzon Development and Energy Group Ltd., akcjonariusz dominujacy Emitenta, zawarli kolejng umowe
inwestycyjng typu SAFE z Klirmark Opportunity Fund Ill L.P. ("Inwestor"), na podstawie ktdrej Inwestor
zobowigzat sig, z zastrzezeniem okreslonych warunkéw, do zainwestowania w Emitenta tgcznej kwoty o
wartosci 15 miliondw ILS (pietnascie milionéw szekli izraelskich). Powyzsza kwota zostanie otrzymana przez
Emitenta po spetnieniu sie warunkdéw zawieszajacych okreslonych w umowach, co ma nastgpi¢ w terminie 30
dni od dnia zawarcia umowy (termin ten moze zostac przedtuzony przez kazdg ze stron o dodatkowe 30 dni).
Powyzsza umowa przyznaje Inwestorowi okreslone prawa, ktdre znajda zastosowanie po wycofaniu akgcji
Emitenta z obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, w tym prawa do
obejmowania instrumentéw zamiennych na akcje Emitenta oraz prawa do konwersji ich inwestycji na akcje
sp6tki Amos Luzon Development and Energy Group Ltd. Powyzsza umowa nie naktada na Emitenta
ucigzliwych lub ograniczajgcych jego dziatalno$¢ zobowigzan. (ESPI RB Nr 17/22)

Otrzymanie zgody na dokonanie przedterminowej sptaty poiyczek przez Emitenta. Zarzad spotki Gi Group
Poland S.A., w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 18/2022 z dnia 18 lutego 2022 r. w sprawie
przedterminowej sptaty pozyczek przez Emitenta, informuje, ze w dniu 22 lutego 2022 r. Spdtka otrzymata
zgode Gi International S.R.L. z siedzibg w Mediolanie, Wtochy ("Pozyczkodawca") na przedterminowg sptate
finansowania uzyskanego od Pozyczkodawcy w facznej kwocie 79 123 000,00 PLN (siedemdziesiat dziewiec
milionéw sto dwadziescia trzy tysigc ztotych) ("Zadtuzenie") wynikajgcego z pozyczki pozyskanej w celu sptaty
zadtuzenia wobec Bankdw, o ktdrej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 67/2021 oraz czesci
finansowania uzyskanego na podstawie Umowy Finansowania, ktérych dotyczy m.in. raport biezgcy nr
54/2020 oraz 55/2021. Jednoczesnie, warunki przedterminowej sptaty Zadtuzenia przedstawione w zgodzie
zaktadajg dodatkowo ptatnos¢ odsetek naleznych do dnia sptaty Zadtuzenia z tytutu finansowania
uzyskanego od Pozyczkodawcy, tj. w facznej kwocie 434,510.60 EUR (czterysta trzydziesci cztery tysigce
pieéset dziesie¢ euro oraz 60/100) ("Odsetki"). W oparciu o uzyskang zgode Pozyczkodawcy, Spétka w dniu
22 lutego 2022 r. dokonata ptatnosci na rzecz Pozyczkodawcy kwoty Zadtuzenia powiekszonego o Odsetki. W
wyniku przeprowadzonej analizy, Emitent uznat, ze uzasadnione jest zakwalifikowanie wskazanych powyzej
informacji jako informacji poufnej w rozumieniu art. 17 ust. 1 MAR, podlegajgcej publikacji w formie
niniejszego raportu. (ESPI RB Nr 24/22)
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Komentarz DM Banku BPS. Przebieg wczorajszych notowan byt ciekawy i nieco zaskakujgcy.
Po bardzo niskim otwarciu podaz przystgpita do realizacji zyskdw z krétkich pozycji co
wygenerowato solidny popyt. Po otwarciu rynku kasowego na duzych minusach, inwestorzy
szukajacy okazji do krotkoterminowych spekulacji réwniez rozpoczeli zakupy. W efekcie
czego do konca sesji popyt zdotat utrzymac wypracowany wzrost a utworzony wczoraj korpus
wzrostowy moze stac¢ sie punktem zwrotnym. Nie oznacza to jednak szybkiej kontynuacji
wczorajszego kierunku a raczej tworzy solidng baze do obrony wczoraj wyznaczonych
miniméw. Indeksy na GPW zakonczyly sesje na solidnych plusach. Najblizszym oporem sa
przetamane wsparcia na poprzedniej sesji czyli okolice 2130 — 2150 pkt. dla WIG20. WIG20
zakonczyt notowania na poziomie 2101,31,53 pkt. wzrastajgc o 1,54 proc. Indeks szerokiego
rynku WIG réwniez wzrdst o 1,22 proc i zamknat sesje na poziomie 63 384,30 pkt. Obroty na
rynku byty wieksze niz na poprzedniej sesji i wyniosty 1,35 wobec 1,03 mid zt. w
poniedziatek, co wyczerpuje chwilowo presje podazy. Na rynku kontraktéw, na FW20H2220
obroty byly bardzo duze i na koniec dnia wyniosty 48 267 wobec 48 267 wobec poprzednim
zamknieciu. LOP na zamknieciu spadt i osiggnat wartos¢ 33 909 wobec 34 195 na zamknieciu
poprzedniej sesji. Dzi$ rynek moze powtdrzy¢ schemat ze $rody ubiegtego tygodnia—wysokie
otwarcie moze by¢ okazjg do realizacji krétkoterminowych zyskéw. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro:

23.02.2022

Sroda Wrydarzenie Okres Poprzednio
2:00 Mowa Zelandia Stopa procentowa 0,75%
.00 Miemcy GfE Indeks zaufania konsumentow lut -6,70
8:45 Francia Indeks zaufania w hiznesie lut 112
8:45 Francia Indeks zaufania konsumentow lut a9
9:00 Austria Zharmonizowana inflacja CPI m,/m sty 0,30%
9:00 Stowacia Zharmonizowana inflacja CPI m,/m sty 0,20%
9:00 Austria Zharmonizowana inflacja CPI r/fr sty 3,80%
9:00 Stowacia Zharmonizowana inflacja CPI r/fr sty 5,10%
9:00 Austria Inflacja CPI m,/m sty 0,60%
9:00 Austria Inflacja CPI rfr sty 4 30%
9:00 Czechy Inflacja PPI m/m sty -0,10%
9:00 Czechy Inflacja PPI r/fr sty 13,20%
10:00 Miemcy IFD Indeks nastrojdw w biznesie lut 95,20
11:00 Eurcland Bazowa inflacja CPI r/fr sty 2,60%
11:00 Eurcland Inflacja CPI m,/m sty 0,40%
11:00 Eurcland Inflacja CPI rfr sty 5,00%
12:00 Wielka Brytania CBI Sprzedai detaliczna lut 28
16:00 Meksyk Rezerwy walutowe 18 lut 201,44 mid
22:00 Korea Pofudniowa Inflacja PPI m/m sty 0,00%
22:00 Korea Pofudniowa Inflacja PPI r/fr sty 9 00%

Na podstawie: stooq.p!

Wydarzenia

w spotkach

23.02.2022

4MASS - NWZA: Warszawa. W sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji spétki do obrotu na rynku
regulowanym, zmiany statutu.

AMBRA - Konferencja wynikowa Spoétki: Webinar poswiecony oméwieniu wynikéw Grupy Ambra SA za pierwsze potrocze
roku obrotowego 2021/2022.

DEVELIA - Wezwanie: Zakoriczenie przyjmowania zapiséw na akcje spotki DEVELIA S.A. w ogtoszonym wezwaniu po cenie
4,15 PLN (po zmianie z 3,90) za akcje.

BPX - NWZA: Wroctaw. W sprawie zatwierdzenia przedwstepnej umowy sprzedazy aktywdw, umorzenia akcji wtasnych,
obnizenia kapitatu zaktadowego, pokrycia straty z lat ubiegtych.

GOBARTO - NWZA: Warszawa. W przedmiocie potgczenia GOBARTO S.A. (sp. przejmujgca) ze spoétka zalezng pod firma
Bekpol spétka z 0.0.

ASSECOSEE - Skonsolidowany raport roczny 2021:

ASSECOSEE - Raport roczny 2021:

SANPL - Skonsolidowany raport roczny 2021:

AUTOSPA - Raport kwartalny 1V/2021:

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 48,00 60 000 10,5
Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3
PEKAO 136,95 35945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4
ING 271,50 35322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4.4 1,3 1,3 1,3
mBank 489,80 20760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 8,60 10433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 64,00 8362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 81,00 11949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 20760 12,0 , , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
PzZU 36,68 31674 10,2 9,6 7,5 10,6 17,2 17,5 20,3
KRUK 320,80 6099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,60 1704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana 6099 10,2 3 ] 1,5 6,5 3 7,4 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 6,89 4573 30,2 12,6 26,6 18,7 18,3
Dom Development 113,40 2880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,04 1667 5,4 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,80 1618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,39 1517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4
Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana 1, ; , 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5974 16,0 15,7 - 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -
Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 12,7 12,1 ] 3 % 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 142,75 28 550 13,5
JSW 42,04 4936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 53 4,3
Bogdanka 30,95 1053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -
Mediana 4936 0, b 13,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,72 30675
PGNIiG 5,32 30752 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,62 10098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 81,35 6752 13,4 12,7
ComArch 187,00 1521 12,7 125 11,0 1,2 1,1 11 50 50 51 97 93 89
LiveChat Software 110,00 2833 21,5 189 177 204 172 153 183 164 150 91,0 890 860
Asseco BS 40,70 1360 158 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 49,80 2584 165 154 - 16 15 - 91 87 - 143 142 -

Mediana - 2584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 30,86 19736 127 122 109 11 11 1,0 64 62 62
Orange Polska 7,91 10381 188 162 105 08 08 09 53 51 47 42 47 74
Mediana - 15059 157 142 107 10 09 10 58 56 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 130,00 3803 206 180 153 45 40 48 11,9 107 98 229 230 318
Agora 7,38 344 335 157 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2074 271 168 153 25 22 48 101 91 98 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 180,94 18228 358 40,8 482 68 59 44 267 301 307 181 135
Playway 380,80 2513 172 147 129 51 46 50 124 109 95 287 307 34,1
TEN Square Games 244,00 172 90 77 71 47 37 24 18 65 66 456 412 36,7
11 bit studios SA 569,00 1347 1176 127 152 68 43 36 657 76 92 61 440 268
Mediana - 2147 265 13,7 140 59 45 40 195 92 93 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15630,00 28953 21,0 190 156 82 68 56 104 92 7,6 394 370 369
cce 76,00 41700 671 24 149 74 60 43 85 69 64 136 351 691
VRG 3,94 924 124 118 99 1,0 09 08 61 59 53 83 80 85
Wittchen 15,00 274 78 80 81 13 12 11 44 45 46 170 153 14,0
Mediana - 2547 167 154 124 43 36 27 713 64 58 153 252 255
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 312,50 30638 287 226 188 77 59 47 191 152 128 300 289 252
Inter Cars 450,00 6376 109 105 - 18 15 - 77 75 . 155 167 ;
Eurocash 10,91 1518 305 253 287 1,8 18 20 52 50 50 44 60 71
Neuca 775,00 3463 185 162 - 34 30 - 116 104 - 198 185 -
AB 49,50 801 60 61 60 07 07 06 49 49 48 121 106 102

Mediana - 2491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 13 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,70 750/ 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -
Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 14 7,3 6,4 57 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,56 14135 10,3
Enea 7,68 3390 28 29 - 02 02 1,7 18 - 81 76 -
Tauron 2,40 4211 47 31 - 02 02 - a4 43 - 64 75 -
Onde 18,60 1024 112 53 50 25 18 15 71 35 36 244 395 300
Polenergia 57,90 2631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 53 9,3 -
ZE PAK 16,00 813 70 400 -7 - - 45 43 - 143 - -
Mediana - 301 86 74 50 07 03 15 45 39 36 73 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,46 3617 72 1.7 - 04 04 - 63 60 - 6l 46 -
Ciech 42,80 225 88 80 - 08 08 - 51 48 - 105 14,7 ;
PCC Rokita 88,50 1757 - ; ; - - . 53 68 - 147 - ;
Mediana - 225 80 98 - 06 06 - 53 60 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 606,00 sg4 11,1 11,3 106 34 33 36 81 80 75 304 289 315
Famur 2,75 1581 91 88 81 08 07 .25 24 24 92 94 84
Stalprodukt 290,00 1618 83 173 - 05 05 - 28 40 54 60 28 ;
Wielton 9,25 558 85 68 .12 10 - 60 53 - 143 163 -
Alumetal 65,30 1025 125 120 15 14 - 87 83 S11,9 121 -
Mangata Holding 73,80 493 71 70 - 10 09 - a8 47 - 140 132 -
Mediana 1303 100 94 11 10 36 54 50 54 130 127 20,0

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -
Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 53 - 7,9 6,1 -
Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -
Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna
tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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