Puls parkietu - 2022-02-18

GPW -Indeksy
Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmianatyg.  Zmianaod
[pkt.] dzienna do WIG [t/t] poczatku roku
WIG 66409,1 *-1,77% - -1,79% -4,17%
WIG20 21756  #-1,68% 0,09% -1,25% -4,03%
mWIG40 5030,3 *-2,20% 0,44% -2,90% -4,94%
sWIG80 191852 #h-1,53% 0,24% -2,93% -4,34%

GPW -FW20
Zmiana od
poczatku roku

Zamkniecie
[pkt.]

Zmiana tyg.
[t/t]

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW2022120 2183 0 i 0,00% -1,09% -4,21%
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia
Indeks Kurs P Relatywnie ~ Zmiana od
[pkt.] doWIG  poczatku roku

BOVESPA (BRAZYLIA) 113528,5 Wl -1,40% 0,38% 8,31%
BUX (WEGRY) 513054 Wb -0,87% 0,92% 1,15%
CACA40 (FRANCIA) 6946,8 Wl -0,26% 1,54% -2,88%
DAX (NIEMCY) 15267,6 W 0,67% 1,12% -3,89%

DIJA (USA) 34312,0 Wb -1,78% -0,01% -5,58%
EUROSTOXX 50 (EV) 41132 Wb -0,58% 1,21% -4,48%
FTSE 100 (GB) 7537,4 Wh-0,87% 0,92% 2,07%
ISE100 (TURCJA) 20269 il 0,84% 2,66% 9,11%
MERVAL (ARGENTYNA) 89977,9 * -0,66% 1,13% 7,76%
MSCI EM 1242,9 Wb -0,10% 1,70% 0,89%

NASDAQ COMPOSITE (USA) 13716,7 * -2,88% -1,13% -12,33%
PX (CZECHY) 14386 Wh-0,72% 1,07% 0,88%

RTS (ROSJA) 14716  # 1,49% 3,32% -7,78%

S&P 500 43803 Wb -2,12% 0,36% -8,10%

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 7:54
Indeks Kurs Imiana Relatywnie ~ Zmiana od
[pkt.] doWIG  poczatku roku

NIKKEI225 (JAPONIA) 27122,1 W 0,41% 1,39% -5,80%
HANG SENG (HONG KONG) 24553,0 * -0,66% 1,13% 4,70%
BSE 30 (INDIE) 58051,2 i 0,28% 2,08% 0,35%
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 27863 Wb -0,38% 1,41% 6,39%
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 36585 ifh 0,28% 2,08% -4,08%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 286,4 ' 0,57% 2,38% 0,18%
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Zmiana od

Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 7:54
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana Zj?\:\\lll\ggig pozcnz]:ililr r(;dku
EuroStoxx50 Futures 4111,5 * 0,19% 0,19% -4,10%
CAC40 Futures 6952,0 i 0,08% 0,08% -2,67%
DAX Futures 15273,0 i 0,21% 0,21% -3,68%
S&P500 Futures 4399,5 i 0,57% 0,57% -7,54%
DJIAFutures 34393,0 W-0,92% -0,92% 5,12%
NASDAQ Futures 142525 i 0,62% 0,62% -12,67%
Waluty -kurs na godzine: 07:54
Kurs Zmiana Relatywnie ~ Zmiana od
[PLN] [PLN] [%) doWIG  poczatku roku
EUR 4,5137 -0,0102 * 0,23% 1,57% -1,60%
CHF 4,3110 -0,0165 Wb -0,38% 1,41% -2,54%
usb 3,9697 -0,0130 * 0,33% 1,47% -1,62%
EUR/USD 1,1371 0,0010 i 0,09% 1,89% 0,01%

Zrédto: Bloomberg

ROPAWTI (USD za barytke)
MIEDZ (USD za tone)
ZtOTO (USD za uncje)
SREBRO (USD za uncje)
PLATYNA (USD za uncje)
GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)
W. KAMIENNY (USD za tone)
CYNK (USD za tone)
ZELAZO (CNY za tone)
CYNA (USD za tone)
ALUMINIUM (USD za tone)
OLOW (USD za tone)
NIKIEL (USD za tone)

Zrédto: Bloomberg

Kurs Zmiana [%] Re(ljzt\\;vmll(r;ie
91,3 W -0,49% 1,30%
9900,0 WH-1,10% 0,68%
1893,5 H} 1,66% 3,49%
239 i 0,10% 1,90%
1094,5 i 0,16% 1,96%
44 b 156% 0,21%
2324  W-1,32% 0,46%
3619,5 i 0,77% 2,59%
684,0 Wh-151% 0,26%
43843,0 i 0,33% 2,14%
3268,0 i 0,37% 2,18%
2346,0 #h 0,34% 2,15%
23886,0 M 2,05% 3,89%

poczatku roku
21,41%
2,25%
4,85%
2,54%
13,28%
18,39%
37,03%
1,10%
1,48%
12,82%
16,40%
1,82%
15,07%
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Grupa BPS
MNajwieksze wzrosty
WiG20 mWiG3D sWIGED

Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty

DINOPL 2960 #p 1,0% 24186911  BEMEFIT 6430 #h 0,9% 1956300 RAFAKO 17 ip 10,05 9052755
ASSECOPOL 79,7 Hh o3 §172 167 KRUK 3080 07 13776348 BMPPPL 83,0 fp 2,5% 43358
CYFRPLSAT 30,3 ih 0,7% 11139082  ASSECOSEE 48,8 fh 0,6% 163399 WIELTON 10,0 i 2,0% 5386541

PEMIG 5,4 0,15 16018517  HANDLOWY £5,3 ih 0,5% 7611727 ATAL 438  fp 1,7 297 447
CDPROJEKT 1500 wWb-1,0% 625973476  EURDCASH 10,6 dh 0,2% 805 352 NEWAG 19,6 #fp 1,6% 95930

Mazwa Kurs 5 4 Obroty Mazwa 1 4 Obroty Mazwa 1 4 Obroty
MERCATOR 63,7 W -7,0% 7804084 DOMDEY 101,0 Wb 5,4 1087451  IMCOMPANY 25,0 W o,4% 305 310
15W 44,6 5,25 50 869 660 ASBIS 16,7 a5 4563127 ASTARTA 33,6 575 2020929
PGE 7,6 W 4,65 14905693 PKPCARGO 12,1 W -40% 1490232 SERINUS 07 Wb 3,23 362 304
FEKAD 130,3 W37 57818839 CLNPHARMA 26,1 [y = 396573 AT 34,5 W 5,85 209 610
CCC 58,8 W -3,4% 13606421 11BIT 519,5 [ L 3076945 BUMECH 18,7 Wb -6,5% 2858524

Najwieksze obroty

WiG20 mW G0 sWIGED

Kurs IZmiana Obroty Kurs IZmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty
7L 353  Wb-16% 63107 250  INTERCARS 4520 o -1,3% 27 258544 RAFAKOD 17 i 10,0% 5052 755
KGHM 1515  ob-1,8% 67392134 KRUK 3080 07 13776348 WIELTON 10,0 #fp 2,0% 5386541
PKNORLEN 71,8 Wi-2,6% 64111604  TSGAMES 2210 [ L 11 587 508 BOGDANKA 29,5 W41 3004792
COPROIEKT 1800 Wb-1,0% E2973476  MBANK aro0 b 29w 10552 400 BUMECH 18,7 b 55% 2858524
FKOBP 255  Wh-1,5% 62703 292 ALIOR 3,8 Wb 38m 9225802 ASTARTA 336 Wb37% 2020929

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Obroty Kurs Zmiana Obroty Obroty
0OK0423 96,2 ih 0,15 3057610  PHNOG23 101,0 dh 0,0% 260580 ECH1022 1000 W03% 143471
WZ0124 1004 oy 0,0% 578537  BPOOBZE 1030  #p 03% 158058 FPCOB31 g2 P o1 83300
WZ0525 993 b0 577054  PGEOS2E 101,5 & 0,0% 168 552 WZ1122 100,23 Wb 01% 93968
PCX0522 1000 #ph08% 485539 oKD722 99,2 fh 0,0% 150552 PCR1023 99,0 ih 0,45 53341
WZ0524 99,9 0,15 457 646 ECH1022 100,0 W 03% 143471 ALR1025 102,5 Wb -0,5% 52 999

Zradio: GPW
2
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Grupa BPS

Informacja dnia
ARCTIC PAPER SA

Informacja dnia
OEX SA

Informacja dnia
KINO
POLSKA TV SA

Arctic Paper szacuje skons. zysk netto w IV kw. na 54,7 min zt, a przychody na 953,5 min zi. Arctic Paper
szacuje skonsolidowany zysk netto w czwartym kwartale 2021 r. na 54,7 min zt, przychody ze sprzedazy na
953,5 min zi, a EBITDA na 69,2 min zt - podata sp6tka w komunikacie. W analogicznym okresie 2020 r. Arctic
Paper miat 14,8 min zt straty netto, 714,7 min zt przychodéw oraz 25,1 min zt EBITDA. Jednostkowe
przychody w czwartym kwartale 2021 r. wyniosty 9,2 min zi, a szacunkowa strata netto 4,4 min zt. W catym
2021 r. grupa szacuje przychody na 3.412,6 min zt (wzrost o 19,8 proc. r/r), a zysk netto na 175,9 min zt
(wzrost 0 69,8 proc. r/r). EBITDA szacowana jest na 327,8 min zt (wzrost 0 20,8 proc. r/r), a EBIT na 244,6 min
zt (wzrost o 54,6 proc. r/r). Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wzrést - wedtug
szacunkow - 0 14,5 proc. r/r do 127,15 min zt. (...) (PAP Biznes)

Zarzad Arctic Paper bedzie rekomendowat wyptate 40 gr dywidendy na akcje za '21. Zarzad Arctic Paper
bedzie rekomendowat ZWZ wyptate dywidendy z zysku netto za 2021 r. w wysokosci 40 groszy brutto na
akcje - podata spotka w komunikacie. Ostateczng rekomendacje dotyczacg podziatu zysku zarzad przedstawi
po publikacji raportu rocznego za rok 2021, co nastgpi 22 marca. Rekomendacja zarzadu wczesniej zostanie
poddana ocenie rady nadzorczej. Arctic Paper wczesniej informowat, ze chce przeznacza¢ 20-25 proc.
rocznego zysku na wyptate dywidendy. W 2021 r. spétka wyptacita 0,30 zt brutto dywidendy na akcje, facznie
przeznaczajac na ten cel 20,79 min zt z zysku za rok obrotowy 2020 r. oraz czesci kapitatu rezerwowego. (PAP
Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Arctic Paper podat szacunkowe wyniki za 2021. IV kwartat okazat sie szdstym
z rzedu kwartatem, w ktérym Spoétka zwiekszyta przychody. W odniesieniu do 1l kwartatu 2021 przychody
wzrosty 0 7,2 proc. do 953,5 min zt, z kolei w ujeciu r/r wzrost wynidst 33,4 proc. Jeszcze lepiej ksztattowat sie
zysk netto w IV kwartale, ktory wzrdst o 48,6 proc. k/k do 54,7 min zt, z kolei w ujeciu r/r zysk netto zwiekszyt
sie ponad 45-krotnie. Caty rok 2021 nalezy oceni¢ jako bardzo udany w historii Arctic Paper. Przychody
wzrosty 0 19,8 proc. r/r do 3,412 mld zt, a zysk netto wzrést 0 69,8 proc. r/r do 175,9 miIn zt. Arctic Paper jest
jedna z tych spdtek, ktdéra jest w stanie przerzucaé rosngce koszty surowcow i pétproduktow na klientow.
W listopadzie 2021 Spoétka ogtosita istotng podwyzke cen papieru, ktéra zostata zaakceptowana przez rynek
(popyt na produkty utrzymat sie na wysokim, stabilnym poziomie). Dobre wyniki znalazty odzwierciedlenie w
notowaniach Spoétki. Stopa zwrotu inwestycji w akcje w 2021 r. wyniosta 45,6 proc. (dla poréwnania indeks
szerokiego rynku wzrést w analogicznym okresie o 21,5 proc. a WIG20 o 13,9 proc.). W krotkim okresie
potencjat do wzrostu notowan moze by¢ zaburzony przez czynniki geopolityczne, natomiast w dtuzszym
horyzoncie czasowym obecne fundamenty Spoéfki, jak i perspektywy jej rozwoju pozwalajg przypuszczac, ze
wartosc Arctic Paper bedzie wykazywac tendencje rosnaca. (t. Bryl)

Akcjonariusze OEX rozwigzali porozumienie dot. nabywania akgcji i wycofania spoétki z gietdy. Akcjonariusze
OEX rozwigzali porozumienie zawarte w celu wycofania spotki z obrotu na GPW, jako przyczyne wskazujac
brak perspektyw co do realizacji tego celu - podat OEX w komunikacie. W zwigzku z rozwigzaniem
porozumienia zarzad zdecydowat o przedterminowym zakonczeniu procesu nabywania akcji spotki. W
komunikacie wskazano, ze dalsze efektywne wspétdziatanie stron w celu doprowadzenia do wycofania akcji
spotki z obrotu na GPW nie miato szans z uwagi m.in. na to, ze dotychczas nie udato sie osiggnac przez strony
porozumienia co najmniej 95 proc. ogdlnej liczby gtoséw (co umozliwitoby przeprowadzenie przymusowego
wykupu) oraz z uwagi na utrzymujaca sie od dtuzszego czasu gietdowg wycene akcji na poziomie znaczgco
przewyzszajgcym maksymalny poziom ceny (21,50 zt), po jakiej dopuszczalne byto dalsze nabywanie akcji w
ramach skupu akcji wtasnych zgodnie z trescig porozumienia. Na czwartkowym zamknieciu akcje spoétki
wyceniane byty na 27,3 zt za papier. (...) (PAP Biznes)

Kino Polska TV szacuje, ze w '21 miata ok. 29,6 min zt zysku netto, wzrost o 44 proc. r/r. Kino Polska TV
szacuje, ze w 2021 roku jej przychody wzrosty o 13 proc. r/r do 195,3 min zt, zysk operacyjny wzrdst o 63
proc. do 21,2 min zt, a zysk netto o 44 proc. do 29,6 min zt - poinformowata spoétka w komunikacie
dotyczacym wynikow jednostkowych. Spétka podata, ze w tym okresie zanotowata wzrost rentownosci
wszystkich swoich kanatéw. (...) (PAP Biznes)
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Grupa BPS

Informacja dnia
PROTEKTOR SA

Informacja dnia
TXM SA

Informacja dnia
ZUK STAPORKOW SA

Informacja dnia
OPTIZEN LABS SA

Informacja dnia
MOL RT.

Bezzasadnos$¢ prowadzenia prac badawczo-rozwojowych w ramach projektu dofinansowanego przez NCBR
oraz skierowanie do NCBR wniosku o zakonczenie realizacji Projektu. Zarzagd PROTEKTOR S.A. z siedzibg w
Lublinie niniejszym informuje, ze w dniu 17 lutego 2022 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o skierowaniu do
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju ("NCBR") wniosku o zakorczenie projektu pn. "Obuwie przysztosci -
opracowanie inteligentnych rozwigzan (smartware) dla pensjonariuszy i pracownikéw domoéw opieki, szpitali,
jak rowniez rozwigzan wspierajacych prace ratownikéw, w szczegélnosci strazy pozarnej" ("Projekt"),
realizowanego w oparciu o zawartg w dniu 26 marca 2021 roku z NCBR umowe o dofinansowanie Projektu, o
zawarciu ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 9/2021 z 29 marca 2021 roku. Na dzier podjecia
decyzji o skierowaniu wniosku do NCBR Spétka realizowata pierwszy z czterech etapéw Projektu. (...) (ESPI RB
Nr 04/22)

Wypowiedzenie umowy podnajmu powierzchni magazynowej. Zarzagd TXM S.A. informuje, iz w dniu 16
lutego 2022 r. Spotka dokonata wypowiedzenia umowy podnajmu nieruchomosci z dnia 1 stycznia 2012 r.,
zawartej przez Emitenta ze spdétka zalezng - Adesso sp. z 0.0., na podstawie ktérej Emitent korzystat z
dotychczasowego centrum logistyczno-magazynowego w Mystowicach. Wypowiedzenie umowy podnajmu
nastgpi ze skutkiem na dzien 2 marca 2022 r. (...) (ESPI RB Nr 04/22)

Aktualizacja informacji nt. wspoétpracy z kluczcowym kontrahentem Hunnebeck GmbH z siedzibg w
Niemczech. W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 21/2021 w sprawie wspotpracy z kluczowym
kontrahentem Hunnebeck GmbH z siedzibg w Niemczech [Hunnebeck, Zamawiajacy], Zarzad Spétki Zaktady
Urzadzen Kottowych "Stgporkéw" S.A. [Spotka, Emitent] informuje, iz w dniu dzisiejszym tj. 17 lutego 2022 r.
Spodtka otrzymata od Zamawiajgcego zaktualizowane niewigzace estymacje oczekiwanego przez Hunnebeck
poziomu kontraktacji na wyroby Emitenta w okresie od kwietnia do grudnia 2022 roku wynoszacego ok. 34
min zt netto. W zwigzku z powyiszym, poziom szacowanej wartosci zamdwien przez Huennebecka na
produkty Emitenta w roku 2022 wynosi aktualnie ok. 46,9 min zt netto. (...) (ESPI RB Nr 02/22)

Optizen Labs chce pofaczyc sie ze spotka LaserTec. Optizen Labs zawart ze spotkg LaserTec list intencyjny,
rozpoczynajgcy proces negocjacji w sprawie potgczenia obu spétek - podat Optizen Labs w komunikacie.
Planowany sposéb pofaczenia to przeniesienie catego majgtku LaserTec na Optizen Labs, w zamian za
wydanie dotychczasowym akcjonariuszom LaserTec akcji nowej serii. Jak podano, podpisanie listu
intencyjnego otwiera proces due diligence spdtek oraz prace nad przygotowaniem term sheet, co ma
nastgpi¢ do 28 lutego 2022 r. "Ustalono, ze negocjacje na zasadzie wytgcznosci potrwajq do chwili
przygotowania wycen poszczegolnych przedsiebiorstw, jednak nie pdzniej niz do dnia 30 kwietnia 2022 r." -
napisano. (...) (PAP Biznes)

MOL miat w IV kw. 947 miIn USD oczyszczonej EBITDA, prognozuje na 2022 rok 2,8 mld USD. Oczyszczony
wynik EBITDA grupy MOL w czwartym kwartale 2021 r. wzrést ponad dwukrotnie, do poziomu 947 min USD,
a w catym 2021 roku siegnat 3,53 mld USD wobec prognozowanego 3,2 mld USD - podat MOL w komunikacie
prasowym. Grupa przewiduje w 2022 roku osiggniecie 2,8 mld USD EBITDA. MOL poinformowat, ze na wynik
wptynety m.in. korzystne warunki makro. "Jestem dumny z tego, ze w 2021 r. Mol znaczgco przekroczyt
zatoZenia, wypracowujgc rekordowy wynik EBITDA na poziomie 3,5 mld USD. Nasz zintegrowany model
biznesowy i wewnetrzna dyscyplina, pozwolity na maksymalne wykorzystanie dobrych warunkéw
zewnetrznych, umozliwiajgc finansowanie inwestycji transformacyjnych. Pomimo pojawiajgcych sie wyzwan,
kontynuowalismy naszq transformacje, ktora nabrata tempa wraz z ubiegtoroczng aktualizacjq naszej
strategii Shape Tomorrow 2030+. Budowa nowego kompleksu polioli postepowata zgodnie z planem.
Zrealizowalismy réwniez inwestycje nieorganiczne, wzmacniajgce naszq oferte detaliczng w Polsce i w
Stowenii. Spodziewamy sie, ze warunki makroekonomiczne w 2022 r. pozostanq zmienne i nieprzewidywalne.
W takim otoczeniu makro oczekujemy, ze wynik EBITDA MOL w tym roku siegnie lub nawet przekroczy
poziom 2,8 mld USD" — powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, prezes i CEO grupy MOL Zsolt
Hernadi. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Powrét obaw o wybuch wojny Rosja - Ukraina, wyraZnie
negatywnie wptyngt na wczorajsze notowania na GPW. Dodatkowo rynki amerykanskie
rozpoczety dzien od silnych spadkéw i w efekcie indeksy na GPW zakonczyty sesje na duzych
minusach. Rynek pozostat w konsolidacji tym razem blizej wsparcia przy 2150 pkt. WIG20
zakonczyt notowania na poziomie 2175,61 pkt. tracgc 1,68 proc. Indeks szerokiego rynku
WIG réwniez spadt podobnie o 1,77 proc i zamknat wczorajsza sesje na poziomie 66 409,08
pkt. Obroty na rynku byty mniejsze niz na poprzedniej sesji i wyniosty 0,89 mld zt. Na rynku
kontraktow, na FW20H2220 obroty byty duze i na koniec dnia wyniosty 28 887 wobec 29 183
na poprzednim zamknieciu. LOP na zamknieciu wzrdst i osiggnat wartos¢ 34 350 wobec
33 449 na zamknieciu poprzedniej sesji. Dzi$ mozna oczekiwa¢ wyzszego otwarcia sesji co
niekoniecznie bedzie sprzyjaé popytowi. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro:
18.02.2022
Pigtek Wydarzenie
0:30 laponia Bazowa inflacja CPI m/m
0:30 laponia Bazowa inflacja CPI rjr
0:30 laponia Inflacja CPI rfr
g:00 Turcja Indeks zaufania konsumentaw
g:00 Wielka Brytania Sprzedaz detaliczna m,/m
g:00 Wielka Brytania Sprzedaz detaliczna rjr
g:00 Wielka Brytania Sprzedaz detaliczna bez samochodow m/m
g:00 Wielka Brytania Sprzedaz detaliczna bez samochodow r/r
g:30 Srwajcaria Produkcja przemysfowa rfr
9:30 Srwec]a Zharmonizowana inflacja CPI m/m
9:30 Srwec]a Zharmonizowana inflacja CPI rfr
9:30 Srwec]a Inflacja CPI m/m
9:30 Srwec]a Inflacja CPI rfr
10:00 Eurcland Bilans cbrotdw biezgcych
10:00 Polska Produkcja przemysfowa my/m
10:00 Polska Produkcja przemysfowa rfr
10:00 Polska Produkcja manufakturowa m/m
10:00 Polska Produkcja manufakturowsa rfr
10:00 Polska Inflacja PPl m/m
10:00 Polska Inflacja PPI rfr
10:00 Polska Przecietne wynagrodzenie m/m
10:00 Polska Przecietne wynagrodzenie r/r
11:00 Belgia Indeks zaufania konsumentaw
11:00 Eurcland Zamadwienia budowlane m/m
11:00 Eurcland Zamaowienia budowlane r/r
12:30 Indie Rererwy walutowe
14:30 Kanada Indeks cen nowych domdw m/m
14:30 Kanada Indeks cen nowych domdw rfr
14:30 Kanada Sprzedaz detaliczna m,/m
14:30 Kanada Sprzedaz detaliczna rjr
14:30 Kanada Sprzedaz detaliczna bez samochoddw m/m
14:30 Kanada Sprzedaz detaliczna bez samochodow r/r
16:00 LISA Sprzedaz domaow na rynku wharnym
16:00 LISA Indeks wskainikow wyprzedzajacych
17:00 Meksyk Indeks koincydencji CB
17:00 Meksyk Indeks wskainikow wyprzedzajacych CB
Wiochy Bilans chrotdow kapitatowych
Wiochy Bilans cbrotdw biezgcych
Wiochy Bilans cbrotow finansowych
Wydarzenia
w spotkach
18.02.2022

MOL - Raport kwartalny 1V/2021:
AERFINANC - Raport roczny 2020:
INTERAOLT - Skonsolidowany raport roczny 2021:

Okres
sty
sty
sty
lut
sty
sty
sty
sty
IV kwartat
sty
sty
sty
sty
Bru
sty
sty
sty
sty
sty
sty
sty
sty
lut
sty
sty
11 lut
sty
sty
Bru
Bru
Bru
Bru
sty
sty
Bru
Bru
Bru
Bru
Bru

Poprzednio
0,00%
-0,70%
0,80%
73,20
-3,70%
-0,90%
-3,60%
-3,00%
8,30%
1,40%
4,50%
1,30%
3,90%
23,60 mld
-2,90%
16,70%
-5,20%
13,90%
0,80%
14,20%
10,30%
11,20%
-2
-0,20%
0,50%
631,95 mid
0,20%
11,60%
0,70%
4.40%
1,10%
5,70%
6,10 min
0,80%
0,10%
-0,50%
313 min
4 68 mld
2,79 mld

Na podstawie: stooq.p!

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 48,00 60 000 10,5
Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3
PEKAO 136,95 35945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4
ING 271,50 35322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4.4 1,3 1,3 1,3
mBank 489,80 20760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 8,60 10433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 64,00 8362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 81,00 11949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 20760 12,0 , , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
PzZU 36,68 31674 10,2 9,6 7,5 10,6 17,2 17,5 20,3
KRUK 320,80 6099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,60 1704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana 6099 10,2 3 ] 1,5 6,5 3 7,4 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 6,89 4573 30,2 12,6 26,6 18,7 18,3
Dom Development 113,40 2880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,04 1667 5,4 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,80 1618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,39 1517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4
Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana 1, ; , 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5974 16,0 15,7 - 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -
Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 12,7 12,1 ] 3 % 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 142,75 28 550 13,5
JSW 42,04 4936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 53 4,3
Bogdanka 30,95 1053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -
Mediana 4936 0, b 13,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,72 30675
PGNIiG 5,32 30752 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,62 10098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 81,35 6752 13,4 12,7
ComArch 187,00 1521 12,7 125 11,0 1,2 1,1 11 50 50 51 97 93 89
LiveChat Software 110,00 2833 21,5 189 177 204 172 153 183 164 150 91,0 890 860
Asseco BS 40,70 1360 158 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 49,80 2584 165 154 - 16 15 - 91 87 - 143 142 -

Mediana - 2584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 30,86 19736 127 122 109 11 11 1,0 64 62 62
Orange Polska 7,91 10381 188 162 105 08 08 09 53 51 47 42 47 74
Mediana - 15059 157 142 107 10 09 10 58 56 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 130,00 3803 206 180 153 45 40 48 11,9 107 98 229 230 318
Agora 7,38 344 335 157 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2074 271 168 153 25 22 48 101 91 98 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 180,94 18228 358 40,8 482 68 59 44 267 301 307 181 135
Playway 380,80 2513 172 147 129 51 46 50 124 109 95 287 307 34,1
TEN Square Games 244,00 172 90 77 71 47 37 24 18 65 66 456 412 36,7
11 bit studios SA 569,00 1347 1176 127 152 68 43 36 657 76 92 61 440 268
Mediana - 2147 265 13,7 140 59 45 40 195 92 93 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15630,00 28953 21,0 190 156 82 68 56 104 92 7,6 394 370 369
cce 76,00 41700 671 24 149 74 60 43 85 69 64 136 351 691
VRG 3,94 924 124 118 99 1,0 09 08 61 59 53 83 80 85
Wittchen 15,00 274 78 80 81 13 12 11 44 45 46 170 153 14,0
Mediana - 2547 167 154 124 43 36 27 713 64 58 153 252 255
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 312,50 30638 287 226 188 77 59 47 191 152 128 300 289 252
Inter Cars 450,00 6376 109 105 - 18 15 - 77 75 . 155 167 ;
Eurocash 10,91 1518 305 253 287 1,8 18 20 52 50 50 44 60 71
Neuca 775,00 3463 185 162 - 34 30 - 116 104 - 198 185 -
AB 49,50 801 60 61 60 07 07 06 49 49 48 121 106 102

Mediana - 2491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 13 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,70 750/ 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -
Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 14 7,3 6,4 57 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,56 14135 10,3
Enea 7,68 3390 28 29 - 02 02 1,7 18 - 81 76 -
Tauron 2,40 4211 47 31 - 02 02 - a4 43 - 64 75 -
Onde 18,60 1024 112 53 50 25 18 15 71 35 36 244 395 300
Polenergia 57,90 2631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 53 9,3 -
ZE PAK 16,00 813 70 400 -7 - - 45 43 - 143 - -
Mediana - 301 86 74 50 07 03 15 45 39 36 73 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,46 3617 72 1.7 - 04 04 - 63 60 - 6l 46 -
Ciech 42,80 225 88 80 - 08 08 - 51 48 - 105 14,7 ;
PCC Rokita 88,50 1757 - ; ; - - . 53 68 - 147 - ;
Mediana - 225 80 98 - 06 06 - 53 60 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 606,00 sg4 11,1 11,3 106 34 33 36 81 80 75 304 289 315
Famur 2,75 1581 91 88 81 08 07 .25 24 24 92 94 84
Stalprodukt 290,00 1618 83 173 - 05 05 - 28 40 54 60 28 ;
Wielton 9,25 558 85 68 .12 10 - 60 53 - 143 163 -
Alumetal 65,30 1025 125 120 15 14 - 87 83 S11,9 121 -
Mangata Holding 73,80 493 71 70 - 10 09 - a8 47 - 140 132 -
Mediana 1303 100 94 11 10 36 54 50 54 130 127 20,0

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -
Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 53 - 7,9 6,1 -
Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -
Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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