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WIG  — 17  LUTEGO, 17:15 

DAX Index —17  LUTEGO, 17:45 

Zamknięcie 

[pkt.]

Zmiana 

dzienna

Relatywnie 

do WIG

Zmiana tyg. 

[t/t]

Zmiana od 

początku roku

66 409,1 -1,77% - -1,79% -4,17%

2 175,6 -1,68% 0,09% -1,25% -4,03%

5 030,3 -2,20% -0,44% -2,90% -4,94%

19 185,2 -1,53% 0,24% -2,93% -4,34%

Zamknięcie 

[pkt.]

Zmiana tyg. 

[t/t]

Zmiana od 

początku roku

2 183 0 0,00% -1,09% -4,21%

Kurs     

[pkt.]
Zmiana

Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

113 528,5 -1,40% 0,38% 8,31%

51 305,4 -0,87% 0,92% 1,15%

6 946,8 -0,26% 1,54% -2,88%

15 267,6 -0,67% 1,12% -3,89%

34 312,0 -1,78% -0,01% -5,58%

4 113,2 -0,58% 1,21% -4,48%

7 537,4 -0,87% 0,92% 2,07%

2 026,9 0,84% 2,66% 9,11%

89 977,9 -0,66% 1,13% 7,76%

1 242,9 -0,10% 1,70% 0,89%

13 716,7 -2,88% -1,13% -12,33%

1 438,6 -0,72% 1,07% 0,88%

1 471,6 1,49% 3,32% -7,78%

4 380,3 -2,12% -0,36% -8,10%

7:54

Kurs     

[pkt.]
Zmiana

Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

27 122,1 -0,41% 1,39% -5,80%

24 553,0 -0,66% 1,13% 4,70%

58 051,2 0,28% 2,08% -0,35%

2 786,3 -0,38% 1,41% -6,39%

3 658,5 0,28% 2,08% -4,08%

286,4 0,57% 2,38% 0,18%

7:54

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do fWIG20

Zmiana od 

początku roku

4 111,5 0,19% 0,19% -4,10%

6 952,0 0,08% 0,08% -2,67%

15 273,0 0,21% 0,21% -3,68%

4 399,5 0,57% 0,57% -7,54%

34 393,0 -0,92% -0,92% -5,12%

14 252,5 0,62% 0,62% -12,67%

07:54

[PLN] [%]

4,5137 -0,0102 -0,23% 1,57% -1,60%

4,3110 -0,0165 -0,38% 1,41% -2,54%

3,9697 -0,0130 -0,33% 1,47% -1,62%

1,1371 0,0010 0,09% 1,89% 0,01%

Źródło: Bloomberg

Zmiana od 

początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20 Z2120

GPW - FW20

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         

[PLN]

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 

do WIG

BSE 30 (INDIE)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG

Zmiana od 

początku roku

91,3 -0,49% 1,30% 21,41%

9 900,0 -1,10% 0,68% 2,25%

1 893,5 1,66% 3,49% 4,85%

23,9 0,10% 1,90% 2,54%

1 094,5 0,16% 1,96% 13,28%

4,4 -1,56% 0,21% 18,39%

232,4 -1,32% 0,46% 37,03%

3 619,5 0,77% 2,59% 1,10%

684,0 -1,51% 0,26% 1,48%

43 843,0 0,33% 2,14% 12,82%

3 268,0 0,37% 2,18% 16,40%

2 346,0 0,34% 2,15% 1,82%

23886,0 2,05% 3,89% 15,07%

Źródło: Bloomberg

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 
ARCTIC PAPER SA 

Arctic Paper szacuje skons. zysk netto w IV kw. na 54,7 mln zł, a przychody na 953,5 mln zł. Arctic Paper 

szacuje skonsolidowany zysk netto w czwartym kwartale 2021 r. na 54,7 mln zł, przychody ze sprzedaży na 

953,5 mln zł, a EBITDA na 69,2 mln zł - podała spółka w komunikacie. W analogicznym okresie 2020 r. Arctic 

Paper miał 14,8 mln zł straty netto, 714,7 mln zł przychodów oraz 25,1 mln zł EBITDA. Jednostkowe 

przychody w czwartym kwartale 2021 r. wyniosły 9,2 mln zł, a szacunkowa strata netto 4,4 mln zł. W całym 

2021 r. grupa szacuje przychody na 3.412,6 mln zł (wzrost o 19,8 proc. r/r), a zysk netto na 175,9 mln zł 

(wzrost o 69,8 proc. r/r). EBITDA szacowana jest na 327,8 mln zł (wzrost o 20,8 proc. r/r), a EBIT na 244,6 mln 

zł (wzrost o 54,6 proc. r/r). Zysk netto przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej wzrósł - według 

szacunków - o 14,5 proc. r/r do 127,15 mln zł. (…)  (PAP Biznes) 

 

Zarząd Arctic Paper będzie rekomendował wypłatę 40 gr dywidendy na akcję za '21. Zarząd Arctic Paper 

będzie rekomendował ZWZ wypłatę dywidendy z zysku netto za 2021 r. w wysokości 40 groszy brutto na 

akcję - podała spółka w komunikacie. Ostateczną rekomendację dotyczącą podziału zysku zarząd przedstawi 

po publikacji raportu rocznego za rok 2021, co nastąpi 22 marca. Rekomendacja zarządu wcześniej zostanie 

poddana ocenie rady nadzorczej. Arctic Paper wcześniej informował, że chce przeznaczać 20-25 proc. 

rocznego zysku na wypłatę dywidendy. W 2021 r. spółka wypłaciła 0,30 zł brutto dywidendy na akcję, łącznie 

przeznaczając na ten cel 20,79 mln zł z zysku za rok obrotowy 2020 r. oraz części kapitału rezerwowego. (PAP 

Biznes) 

 

Komentarz DM Banku BPS. Arctic Paper podał szacunkowe wyniki za 2021. IV kwartał okazał się szóstym  

z rzędu kwartałem, w którym Spółka zwiększyła przychody. W odniesieniu do III kwartału 2021 przychody 

wzrosły o 7,2 proc. do 953,5 mln zł, z kolei w ujęciu r/r wzrost wyniósł 33,4 proc. Jeszcze lepiej kształtował się 

zysk netto w IV kwartale, który wzrósł o 48,6 proc. k/k do 54,7 mln zł, z kolei w ujęciu r/r zysk netto zwiększył 

się ponad 45-krotnie. Cały rok 2021 należy ocenić jako bardzo udany w historii Arctic Paper. Przychody 

wzrosły o 19,8 proc. r/r do 3,412 mld zł, a zysk netto wzrósł o 69,8 proc. r/r do 175,9 mln zł. Arctic Paper jest 

jedną z tych spółek, która jest w stanie przerzucać rosnące koszty surowców i półproduktów na klientów.  

W listopadzie 2021 Spółka ogłosiła istotną podwyżkę cen papieru, która została zaakceptowana przez rynek 

(popyt na produkty utrzymał się na wysokim, stabilnym poziomie). Dobre wyniki znalazły odzwierciedlenie w 

notowaniach Spółki. Stopa zwrotu inwestycji w akcje w 2021 r. wyniosła 45,6 proc. (dla porównania indeks 

szerokiego rynku wzrósł w analogicznym okresie o 21,5 proc. a WIG20 o 13,9 proc.). W krótkim okresie 

potencjał do wzrostu notowań może być zaburzony przez czynniki geopolityczne, natomiast  w dłuższym 

horyzoncie czasowym obecne fundamenty Spółki, jak i perspektywy jej rozwoju pozwalają przypuszczać, że 

wartość Arctic Paper będzie wykazywać tendencję rosnącą. (Ł. Bryl) 
  

Informacja dnia 
OEX SA 

Akcjonariusze OEX rozwiązali porozumienie dot. nabywania akcji i wycofania spółki z giełdy. Akcjonariusze 

OEX rozwiązali porozumienie zawarte w celu wycofania spółki z obrotu na GPW, jako przyczynę wskazując 

brak perspektyw co do realizacji tego celu - podał OEX w komunikacie. W związku z rozwiązaniem 

porozumienia zarząd zdecydował o przedterminowym zakończeniu procesu nabywania akcji spółki. W 

komunikacie wskazano, że dalsze efektywne współdziałanie stron w celu doprowadzenia do wycofania akcji 

spółki z obrotu na GPW nie miało szans z uwagi m.in. na to, że dotychczas nie udało się osiągnąć przez strony 

porozumienia co najmniej 95 proc. ogólnej liczby głosów (co umożliwiłoby przeprowadzenie przymusowego 

wykupu) oraz z uwagi na utrzymującą się od dłuższego czasu giełdową wycenę akcji na poziomie znacząco 

przewyższającym maksymalny poziom ceny (21,50 zł), po jakiej dopuszczalne było dalsze nabywanie akcji w 

ramach skupu akcji własnych zgodnie z treścią porozumienia. Na czwartkowym zamknięciu akcje spółki 

wyceniane były na 27,3 zł za papier. (…) (PAP Biznes) 
  

Informacja dnia 

KINO 

POLSKA TV SA 

Kino Polska TV szacuje, że w '21 miała ok. 29,6 mln zł zysku netto, wzrost o 44 proc. r/r. Kino Polska TV 

szacuje, że w 2021 roku jej przychody wzrosły o 13 proc. r/r do 195,3 mln zł, zysk operacyjny wzrósł o 63 

proc. do 21,2 mln zł, a zysk netto o 44 proc. do 29,6 mln zł - poinformowała spółka w komunikacie 

dotyczącym wyników jednostkowych. Spółka podała, że w tym okresie zanotowała wzrost rentowności 

wszystkich swoich kanałów. (…) (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
PROTEKTOR SA 

Bezzasadność prowadzenia prac badawczo-rozwojowych w ramach projektu dofinansowanego przez NCBR 

oraz skierowanie do NCBR wniosku o zakończenie realizacji Projektu. Zarząd PROTEKTOR S.A. z siedzibą w 

Lublinie niniejszym informuje, że w dniu 17 lutego 2022 roku Zarząd Spółki podjął decyzję o skierowaniu do 

Narodowego Centrum Badań i Rozwoju ("NCBR") wniosku o zakończenie projektu pn. "Obuwie przyszłości - 

opracowanie inteligentnych rozwiązań (smartware) dla pensjonariuszy i pracowników domów opieki, szpitali, 

jak również rozwiązań wspierających pracę ratowników, w szczególności straży pożarnej" ("Projekt"), 

realizowanego w oparciu o zawartą w dniu 26 marca 2021 roku z NCBR umowę o dofinansowanie Projektu, o 

zawarciu której Spółka informowała w raporcie bieżącym nr 9/2021 z 29 marca 2021 roku. Na dzień podjęcia 

decyzji o skierowaniu wniosku do NCBR Spółka realizowała pierwszy z czterech etapów Projektu. (…) (ESPI RB 

Nr 04/22) 
  

Informacja dnia 
TXM SA 

Wypowiedzenie umowy podnajmu powierzchni magazynowej. Zarząd TXM S.A. informuje, iż w dniu 16 

lutego 2022 r. Spółka dokonała wypowiedzenia umowy podnajmu nieruchomości z dnia 1 stycznia 2012 r., 

zawartej przez Emitenta ze spółką zależną - Adesso sp. z o.o., na podstawie której Emitent korzystał z 

dotychczasowego centrum logistyczno-magazynowego w Mysłowicach. Wypowiedzenie umowy podnajmu 

nastąpi ze skutkiem na dzień 2 marca 2022 r. (…)  (ESPI RB Nr 04/22) 

  

Informacja dnia 
ZUK STĄPORKÓW SA 

Aktualizacja informacji nt. współpracy z kluczowym kontrahentem Hunnebeck GmbH z siedzibą w 

Niemczech. W nawiązaniu do raportu bieżącego nr 21/2021 w sprawie współpracy z kluczowym 

kontrahentem Hunnebeck GmbH z siedzibą w Niemczech [Hunnebeck, Zamawiający], Zarząd Spółki Zakłady 

Urządzeń Kotłowych "Stąporków" S.A. [Spółka, Emitent] informuje, iż w dniu dzisiejszym tj. 17 lutego 2022 r. 

Spółka otrzymała od Zamawiającego zaktualizowane niewiążące estymacje oczekiwanego przez Hunnebeck 

poziomu kontraktacji na wyroby Emitenta w okresie od kwietnia do grudnia 2022 roku wynoszącego ok. 34 

mln zł netto. W związku z powyższym, poziom szacowanej wartości zamówień przez Huennebecka na 

produkty Emitenta w roku 2022 wynosi aktualnie ok. 46,9 mln zł netto. (…) (ESPI RB Nr 02/22) 

  

Informacja dnia 
OPTIZEN LABS SA 

Optizen Labs chce połączyć się ze spółką LaserTec. Optizen Labs zawarł ze spółką LaserTec list intencyjny, 

rozpoczynający proces negocjacji w sprawie połączenia obu spółek - podał Optizen Labs w komunikacie. 

Planowany sposób połączenia to przeniesienie całego majątku LaserTec na Optizen Labs, w zamian za 

wydanie dotychczasowym akcjonariuszom LaserTec akcji nowej serii. Jak podano, podpisanie listu 

intencyjnego otwiera proces due diligence spółek oraz prace nad przygotowaniem term sheet, co ma 

nastąpić do 28 lutego 2022 r. "Ustalono, że negocjacje na zasadzie wyłączności potrwają do chwili 

przygotowania wycen poszczególnych przedsiębiorstw, jednak nie później niż do dnia 30 kwietnia 2022 r." - 

napisano. (…) (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
MOL RT. 

MOL miał w IV kw. 947 mln USD oczyszczonej EBITDA, prognozuje na 2022 rok 2,8 mld USD. Oczyszczony 

wynik EBITDA grupy MOL w czwartym kwartale 2021 r. wzrósł ponad dwukrotnie, do poziomu 947 mln USD, 

a w całym 2021 roku sięgnął 3,53 mld USD wobec prognozowanego 3,2 mld USD - podał MOL w komunikacie 

prasowym. Grupa przewiduje w 2022 roku osiągnięcie 2,8 mld USD EBITDA. MOL poinformował, że na wynik 

wpłynęły m.in. korzystne warunki makro. "Jestem dumny z tego, że w 2021 r. Mol znacząco przekroczył 

założenia, wypracowując rekordowy wynik EBITDA na poziomie 3,5 mld USD. Nasz zintegrowany model 

biznesowy i wewnętrzna dyscyplina, pozwoliły na maksymalne wykorzystanie dobrych warunków 

zewnętrznych, umożliwiając finansowanie inwestycji transformacyjnych. Pomimo pojawiających się wyzwań, 

kontynuowaliśmy naszą transformację, która nabrała tempa wraz z ubiegłoroczną aktualizacją naszej 

strategii Shape Tomorrow 2030+. Budowa nowego kompleksu polioli postępowała zgodnie z planem. 

Zrealizowaliśmy również inwestycje nieorganiczne, wzmacniające naszą ofertę detaliczną w Polsce i w 

Słowenii. Spodziewamy się, że warunki makroekonomiczne w 2022 r. pozostaną zmienne i nieprzewidywalne. 

W takim otoczeniu makro oczekujemy, że wynik EBITDA MOL w tym roku sięgnie lub nawet przekroczy 

poziom 2,8 mld USD" – powiedział, cytowany w komunikacie prasowym, prezes i CEO grupy MOL Zsolt 

Hernádi. (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Źródło: Bloomberg 

 

Komentarz  DM Banku BPS. Powrót obaw o wybuch wojny Rosja - Ukraina, wyraźnie 

negatywnie wpłynął na wczorajsze notowania na GPW. Dodatkowo rynki amerykańskie 

rozpoczęły dzień od silnych spadków i w efekcie indeksy na GPW zakończyły sesję na dużych 

minusach. Rynek pozostał w konsolidacji tym razem bliżej wsparcia przy 2150 pkt. WIG20 

zakończył notowania na poziomie 2175,61 pkt. tracąc  1,68 proc. Indeks szerokiego rynku 

WIG również spadł podobnie o 1,77 proc i zamknął wczorajszą sesję na poziomie 66 409,08 

pkt. Obroty na rynku były mniejsze niż na poprzedniej sesji i wyniosły 0,89 mld zł. Na rynku 

kontraktów, na FW20H2220 obroty były duże i na koniec dnia wyniosły 28 887 wobec 29 183 

na poprzednim zamknięciu. LOP na zamknięciu wzrósł i osiągnął wartość 34 350 wobec 

33 449 na zamknięciu poprzedniej sesji. Dziś można oczekiwać wyższego otwarcia sesji co 

niekoniecznie będzie sprzyjać popytowi. (T. Czarnecki)    

   

  
 
 
 
 
 
 
 

FW20H2220 —17 LUTEGO, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro: 
18.02.2022 

 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Na podstawie: stooq.pl 

Wydarzenia  
w spółkach 
18.02.2022 

 

 MOL - Raport kwartalny IV/2021:  
AERFINANC - Raport roczny 2020:  
INTERAOLT - Skonsolidowany raport roczny 2021:  

 Na podstawie: infostrefa.pl 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 48,00 60 000 10,5 9,5 8,9 1,3 1,2 1,2 4,0 4,9 6,1 1,2 1,4 1,6

Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3

PEKAO 136,95 35 945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4

ING 271,50 35 322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4,4 1,3 1,3 1,3

mBank 489,80 20 760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1

Bank Millennium 8,60 10 433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2

Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0

Bank Handlowy 64,00 8 362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3

BNP Paribas 81,00 11 949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2

Mediana - 20 760 12,0 9,8 9,1 1,2 1,2 1,1 2,6 3,7 7,0 1,0 1,1 1,3

Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PZU 36,68 31 674 10,2 9,6 7,5 1,7 1,6 1,5 7,4 8,0 10,6 17,2 17,5 20,3

KRUK 320,80 6 099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8

GPW 40,60 1 704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6

Mediana - 6 099 10,2 9,6 8,0 1,7 1,6 1,5 6,5 6,7 7,4 17,2 17,5 17,8

Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

GTC 6,89 4 573 30,2 9,4 12,6 0,8 0,7 0,7 26,6 18,7 18,3 6,8 6,9 5,5

Dom Development 113,40 2 880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4

Echo Investment 4,04 1 667 5,4 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6

Atal 41,80 1 618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2

Develia 3,39 1 517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4

Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -

Mediana - 1 643 7,0 7,8 8,4 1,1 1,0 1,1 7,7 9,2 8,0 15,1 22,8 22,2

Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Budimex 234,00 5 974 16,0 15,7 - 5,0 5,0 - 5,3 5,3 4,8 30,0 29,6 28,5

Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -

Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -

Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -

Mediana - 469 12,7 12,1 - 1,0 1,0 - 5,3 5,3 4,8 9,2 15,0 28,5

Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

KGHM 142,75 28 550 6,9 9,4 - 1,0 0,9 - 4,0 4,5 4,5 13,5 9,7 5,6

JSW 42,04 4 936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 5,3 4,3

Bogdanka 30,95 1 053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -

Mediana - 4 936 4,5 8,8 - 0,7 0,7 - 1,5 3,2 4,0 13,5 7,5 5,0

Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKN ORLEN 71,72 30 675 7,7 6,8 5,9 0,6 0,6 0,5 4,2 4,0 3,8 8,7 8,5 7,5

PGNiG 5,32 30 752 5,3 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5

LOTOS 54,62 10 098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1

Mediana - 30 675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 81,35 6 752 13,4 12,7 - 1,0 0,9 - 4,7 4,6 - 7,3 7,2 -

ComArch 187,00 1 521 12,7 12,5 11,0 1,2 1,1 1,1 5,0 5,0 5,1 9,7 9,3 8,9

LiveChat Software 110,00 2 833 21,5 18,9 17,7 20,4 17,2 15,3 18,3 16,4 15,0 91,0 89,0 86,0

Asseco BS 40,70 1 360 15,8 15,2 - 1,8 1,8 - 10,8 10,3 - 24,1 24,6 -

Asseco SEE 49,80 2 584 16,5 15,4 - 1,6 1,5 - 9,1 8,7 - 14,3 14,2 -

Mediana - 2 584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Cyfrowy Polsat 30,86 19 736 12,7 12,2 10,9 1,1 1,1 1,0 6,4 6,2 6,2 8,3 8,5 9,7

Orange Polska 7,91 10 381 18,8 16,2 10,5 0,8 0,8 0,9 5,3 5,1 4,7 4,2 4,7 7,4

Mediana - 15 059 15,7 14,2 10,7 1,0 0,9 1,0 5,8 5,6 5,4 6,3 6,6 8,6

Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Wirtualna Polska 130,00 3 803 20,6 18,0 15,3 4,5 4,0 4,8 11,9 10,7 9,8 22,9 23,0 31,8

Agora 7,38 344 33,5 15,7 - 0,4 0,4 - 8,2 7,5 - 1,3 2,8 -

Mediana - 2 074 27,1 16,8 15,3 2,5 2,2 4,8 10,1 9,1 9,8 12,1 12,9 31,8

Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 180,94 18 228 35,8 40,8 48,2 6,8 5,9 4,4 26,7 30,1 30,7 18,1 13,5 6,2

Playway 380,80 2 513 17,2 14,7 12,9 5,1 4,6 5,0 12,4 10,9 9,5 28,7 30,7 34,1

TEN Square Games 244,00 1 782 9,0 7,7 7,1 4,7 3,7 2,4 7,8 6,5 6,6 45,6 41,2 36,7

11 bit studios SA 569,00 1 347 117,6 12,7 15,2 6,8 4,3 3,6 65,7 7,6 9,2 6,1 44,0 26,8

Mediana - 2 147 26,5 13,7 14,0 5,9 4,5 4,0 19,5 9,2 9,3 23,4 36,0 30,5

Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

LPP 15630,00 28 953 21,0 19,0 15,6 8,2 6,8 5,6 10,4 9,2 7,6 39,4 37,0 36,9

CCC 76,00 4 170 67,1 22,4 14,9 7,4 6,0 4,3 8,5 6,9 6,4 13,6 35,1 69,1

VRG 3,94 924 12,4 11,8 9,9 1,0 0,9 0,8 6,1 5,9 5,3 8,3 8,0 8,5

Wittchen 15,00 274 7,8 8,0 8,1 1,3 1,2 1,1 4,4 4,5 4,6 17,0 15,3 14,0

Mediana - 2547 16,7 15,4 12,4 4,3 3,6 2,7 7,3 6,4 5,8 15,3 25,2 25,5

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Dino Polska 312,50 30 638 28,7 22,6 18,8 7,7 5,9 4,7 19,1 15,2 12,8 30,0 28,9 25,2

Inter Cars 450,00 6 376 10,9 10,5 - 1,8 1,5 - 7,7 7,5 - 15,5 16,7 -

Eurocash 10,91 1 518 30,5 25,3 28,7 1,8 1,8 2,0 5,2 5,0 5,0 4,4 6,0 7,1

Neuca 775,00 3 463 18,5 16,2 - 3,4 3,0 - 11,6 10,4 - 19,8 18,5 -

AB 49,50 801 6,0 6,1 6,0 0,7 0,7 0,6 4,9 4,9 4,8 12,1 10,6 10,2

Mediana - 2 491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 1,3 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7 8,7

Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Ambra 66,00 1 520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7

Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 5,1 6,2 6,5

MBW 6,70 750 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -

Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 1,4 7,3 6,4 5,7 5,1 6,2 10,6

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 

video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 7,56 14 135 10,3 9,6 - 0,3 0,3 - 2,7 2,7 - 3,0 3,1 -

Enea 7,68 3 390 2,8 2,9 - 0,2 0,2 - 1,7 1,8 - 8,1 7,6 -

Tauron 2,40 4 211 4,7 3,1 - 0,2 0,2 - 4,4 4,3 - 6,4 7,5 -

Onde 18,60 1 024 11,2 5,3 5,0 2,5 1,8 1,5 7,1 3,5 3,6 24,4 39,5 30,0

Polenergia 57,90 2 631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 5,3 9,3 -

ZE PAK 16,00 813 7,0 40,0 - 1,7 - - 4,5 4,3 - 14,3 - -

Mediana - 3 011 8,6 7,4 5,0 0,7 0,3 1,5 4,5 3,9 3,6 7,3 7,6 30,0

Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Grupa Azoty 36,46 3 617 7,2 11,7 - 0,4 0,4 - 6,3 6,0 - 6,1 4,6 -

Ciech 42,80 2 256 8,8 8,0 - 0,8 0,8 - 5,1 4,8 - 10,5 11,7 -

PCC Rokita 88,50 1 757 - - - - - - 5,3 6,8 - 14,7 - -

Mediana - 2 256 8,0 9,8 - 0,6 0,6 - 5,3 6,0 - 10,5 8,1 -

Przemysł ciężki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Grupa Kęty 606,00 5 848 11,1 11,3 10,6 3,4 3,3 3,6 8,1 8,0 7,5 30,4 28,9 31,5

Famur 2,75 1 581 9,1 8,8 8,1 0,8 0,7 - 2,5 2,4 2,4 9,2 9,4 8,4

Stalprodukt 290,00 1 618 8,3 17,3 - 0,5 0,5 - 2,8 4,0 5,4 6,0 2,8 -

Wielton 9,25 558 8,5 6,8 - 1,2 1,0 - 6,0 5,3 - 14,3 16,3 -

Alumetal 65,80 1 025 12,5 12,0 - 1,5 1,4 - 8,7 8,3 - 11,9 12,1 -

Mangata Holding 73,80 493 7,1 7,0 - 1,0 0,9 - 4,8 4,7 - 14,0 13,2 -

Mediana - 1303 8,8 10,0 9,4 1,1 1,0 3,6 5,4 5,0 5,4 13,0 12,7 20,0

Przemysł lekki/inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1 042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -

Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -

Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 5,3 - 7,9 6,1 -

Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -

Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -

Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 
 
 

 
 

Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 
lech.kucharski@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Marcin Jakubiak, MPW 
marcin.jakubiak@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 560 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług netto – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług netto) suma kapitalizacji i długu netto 
Marża brutto na sprzedaży – relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu netto) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku netto i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Łukasz Bryl 
Analityk 
Lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 

 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 
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