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Najwieksze wzrosty

WIG20 mW G40 sWIGE0
MNazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Warost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty
coC 61,8 ih 5,7% 18322440 DATAWALK 181,8 ih &,8% 504935 ASTARTA 36,7 fhiz,7% 5848 220
15w 48,0 ih 5,55 50 839 465 MBANE 485,6 ih 5,7% 11841417  IMCOMPANY 26,5 ih 5,5% 597 560
DINOPL 96,0 i 5,2% 42 146782 KERMEL 55,8 ih 5,3% 5315 666 MMLSYSTEM 76,3 ih 5,6% 2336439
TAURONPE 2,5 ih 3,55 9491065 MILLENNIUM 9,0 ifh 5,33 10534 395 WIELTON 3,4 ih 5,55 771417
PENORLEN 73,3 ih 3,8% 1098283823  ASSECOSEE 49,0 ih 47% 7oTE TORPOL 13,5 ih 5,3% 1602 704

WIG20

Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Kurs 5 3 Obroty Mazwa Obroty
ASSECOPOL 79,5 W 0,6% 7411073 11BIT 5420 Wb -1,5% 1399926 ENTER 31,2 W 2,05 2FT3T?
MERCATOR 69,2 ih 0,65 3293126 GPW 40,2 055 2186778 ECHO 39 Wl -2 15 149213

PZU 35,4 ih 0,7% 67939720 NEUCA 7610 ih 0,1% 637 405 COGNOR 4,5 Wb -1,6% 1559422
CDPROJEKT 180,9 b 1,2% 114 456 466 KETY 593,0 ih 0,25 1916 816 STALFROD 2850 Wb-14% 1252 298
PEKAD 132,6 ih 1,25 104 834 545 GRUPAAZOTY 34,0 ih 0,2% 2535635 POLICE 11,0 Wb o135 20296

WIG20 m¥ G40 sWIGED
Kurs Zmiana Obroty {urs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty
CDPROJEKT 180,39 ih 1,2% 114 456 466 ALIOR 55,9 ih 4,6% 19 385 881 ASTARTA 36,7 fh1z,7% 5848220
PENORLEN 73,3 ih 3,85 109828823 MBANE 485,6 ih 5,7% 11841417 BOGDANKA 31,1 ih 0,3% 4748 810
PEKAD 132,6 dh 1,25 104834545 MILLENNIUM 9,0 ih 5,3% 10534 395 MMLSYSTEM 76,3 ih 5,6% 2336439
KGHM 154,0 ih 2,23 103833370  TSGAMES 36,8 ih 2,4% 7063 898 TIM 37,0 ih 3,85 2254935
PZU 35,4 ih 0,7% 67939720 KRUK 306,0 ih 4,6% 6873066 BUMECH 20,0 ih 2,3% 1970400
CATALYST
Obroty {urs Obroty Zmiana Obroty
OK0423 96,1 ih 0,1% 2820933 WZ0524 100,1 ih 0,2% 110 857 WZ0525 99,6 W 0,35 34760
SBKO9Z3 65,1 ih 0,23 522709 OKO722 93,1 ih 0,05 106 502 FCROSZ7 99,2 ih 0,75 34720
PK10622 100,1 W 0,0% 381993 PCX0522 99,4 W 0,2% 91179 PCR1223 99,9 dh 0,9% 24959
BSTDG22 99,8 W 0,2% 331951 PCRO426 93,3 ih 0,3% 54038 PRF1025 100,0 Wb 02% 24000
WZ1122 100,3 0,15 237437 WI0525 99,6 W 0,3% 34760 PENDE22 100,1 W 0,0% 18013
Zradio: GPW
2
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Informacja dnia
MENNICA POLSKA SA

Informacja dnia
DEVELIA SA

Informacja dnia
CENTRUM
FINANSOWE SA

Informacja dnia
LENTEX SA

Ztozenie przez Emitenta oferty w przetargu. Zarzad Mennicy Polskiej S.A. z siedzibg w Warszawie ("Spdtka"
lub "Emitent") zawiadamia, ze Spétka w dniu 15 lutego 2022 roku ztozyta oferte w przetargu organizowanym
przez Centralny Bank Dominikany ("Zamawiajgcy") na produkcje i dostawe 185 000 000 sztuk monet
obiegowych ("Przetarg"). Wartos¢ przetargu wynosi 12 448 130 EUR (stownie: dwanascie miliondw czterysta
czterdziesci osiem tysiecy sto trzydziesci euro). Emitent w celu przystgpienia do Przetargu ustanowit
gwarancje bankowg przetargowg na kwote 14 000 000 EUR (stownie: czternascie miliondw euro) z terminem
obowigzywania do dnia 30 czerwca 2022 roku. W przypadku wyboru oferty Emitenta strony zawrg stosowne
umowy na produkcje i dostawe zamowionych produktéw, ktorych jednym z istotnych warunkéw jest
ustanowienie przez Spétke gwarancji bankowej nalezytego wykonania kontraktu w wysokosci 4% (stownie:
czterech procent) catkowitej wartosci kontraktu oraz gwarancji jakosci w wysokosci 15% (stownie: pietnascie
procent) wartosci kontraktu.(...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Mennica uczestniczy w przetargu organizowanym przez Centralny Bank
Dominikany na produkcje i dostawe 185 mlin sztuk monet. Wartos¢ potencjalnego kontraktu to 12,5 min EUR
(56,1 min zt), co oceniamy jako potencjalnie znaczacy jednostkowy kontrakt, poniewaz jego wartos$¢ stanowi
18,5 proc. przychoddw za 1l kwartat i 9,6 proc. kapitatéw wtasnych. Fundamenty Mennicy oceniamy obecnie
jako zdrowe, aczkolwiek w ostatnich kwartatach Mennica ponownie dostarcza spadkéw rentownosci (w IV
kwartale 2019 i w | kwartale 2020 Spé6tka odnotowywata strate netto). O ile w | i Il kwartale 2021 rentowno$¢
netto wyniosta odpowiednio 8,5 proc. i 12,7 proc., o tyle w lll kwartale rentownos$¢ spadta do 4,2 proc. Od
pot roku notowania Mennicy znajdujg sie w waskiej konsolidacji 19,65-21,8 zt. W naszej ocenie podana
informacja ma niewielki potencjat do wyjscia z obserwowanego trendu bocznego, nie wykluczamy jednak, ze
ewentualne wygranie przetargu (o czym Spoétka bedzie informowac w raportach pézniejszych) moze stanowic
impuls do wzrostu notowan. (t. Bryl)

Zapisy w wezwaniu na Develie przedfuzone do 23 lutego. Forseti IV S.a r.l., Invest Line E S.A. oraz BEKaP
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zdecydowali o wydtuzeniu okresu przyjmowania zapisow w wezwaniu na
akcje Develii do 23 lutego, do godz. 12:00 CET - poinformowato posredniczgce w wezwaniu Biuro Maklerskie
mBanku. Zapisy miaty sie zakonczy¢ 15 lutego. W potowie stycznia Forseti IV S.a r.l., Invest Line E S.A. oraz
BEKaP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ogtosity wezwanie na 295.388.485 akcji Develii, ktére reprezentuja
66 proc. gtoséw na WZ, po 3,34 zt za sztuke. Jedynym podmiotem nabywajgcym akcje w ramach wezwania
jest Lentiya Investments. 9 lutego wzywajacy podniesli cene akcji w wezwaniu do 3,90 zt za papier. Zarzad
Develii oceniat, ze podwyzszona do 3,9 zt za papier cena w wezwaniu na akcje spoétki nie odpowiada ich
wartosci godziwej. (...) (PAP Biznes)

Ztozenie zaproszenia do podjecia negocjacji w sprawie nabycia przez Spoétke 100 % akcji spotki Dom
Maklerski Banku BPS S.A. - aktualizacja informacji. W nawigzaniu do informacji przekazanych raportem
biezgcym nr 30/2021 z dnia 15 grudnia 2021 r. w sprawie ztozenia przez sp6tke Centrum Finansowe S.A. z
siedzibg w Warszawie zaproszenia do podjecia negocjacji w sprawie nabycia przez Spotke 100 % akcji spotki
Dom Maklerski Banku BPS S.A. (dalej "DM BPS"), Emitent informuje, iz Zarzad Spotki postanowit przedtuzy¢
termin na przyjecie przez Bank Polskiej Spoétdzielczosci S.A. z siedzibg w Warszawie zaproszenia do podjecia
ewentualnych negocjacji w sprawie potencjalnego nabycia przez Emitenta pakietu 100 % akcji DM BPS do
dnia 31 marca 2022 r. (ESPI RB Nr 05/22)

Przedtuzenie wytacznosci dot. negocjacji w sprawie sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Spotki zajmujacej sie produkcjg wyktadzin. Zarzad "Lentex" S.A. z siedzibg w Lublincu, w nawigzaniu do
raportu biezgcego nr 38/2021 z dnia 03 grudnia 2021 roku w sprawie podjecia decyzji o rozpoczeciu
negocjacji w sprawie sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki zajmujacej sie produkcjg
wyktadzin informuje, iz w dniu dzisiejszym Spdtka zawarta z IVC BV z siedzibg w Avelgem, Belgia (dalej "IVC")
Aneks do Listu intencyjnego, na mocy ktérego Spétka zgodzita sie na przedtuzenie do dnia 21 marca 2022
roku, udzielonego IVC prawa wytgcznosci na prowadzenie ww. negocjacji. Pozostate warunki Listu
intencyjnego pozostajq bez zmian. (ESPI RB Nr 11/22)
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Informacja dnia
CD PROJEKT SA

Informacja dnia
HUUUGE INC.

Informacja dnia
FAST FINANCE SA W
RESTRUKTURYZACII

Informacja dnia
GRUPA ZYWIEC SA

Informacja dnia
JR HOLDING ASI SA

CD Projekt wprowadza patch 1.5 i aktualizacje Cyberpunka 2077 na nowe konsole. CD Projekt RED
zaprezentowat podczas wtorkowej prezentacji na Twitch szczegdty wprowadzanych od 15 lutego patcha 1.5
oraz aktualizacji gry Cyberpunk 2077 na nowe konsole PS5 i XSX/S. Prace nad tatka 1.5 rozpoczety sie w
zesztym roku. Przedstawiciele CD Projekt RED przedstawili podczas prezentacji szczegéty dotyczace
wprowadzanych zmian i poprawek do gry, w tym przebudowane drzewko talentéw, poprawki w systemie
umiejetnosci (perki), lepsze rozwigzania dotyczace sztucznej inteligencji postaci w grze, w tym zachowania
ttumu. Wsréd wprowadzanych rozwigzan do gry na nowe konsole jest m.in. dynamiczne 4K, ray tracing,
szybsze fadowanie oraz szereg wizualnych i technicznych ulepszen. Posiadacze PS5 beda tez mogli
wykorzystywac¢ mozliwosci kontrolera DualSense. (...) (PAP Biznes)

Huuuge chce przeznaczy¢ na skup akcji wtasnych do 100 min zt. Rada Dyrektoréw Huuuge podjeta uchwate
w sprawie rozpoczecia skupu akcji wtasnych na potrzeby pracowniczego programu opcji na akcje (ESOP) -
poinformowata spétka w komunikacie. taczna liczba akcji nabywanych w ramach skupu ma wyniesé¢ do
2.500.000 sztuk. Spétka chce przeznaczy¢ na ten cel do 100 min zt. Jak podano, celem skupu akcji wtasnych
jest zaspokojenie potrzeb spoétki zwigzanych ze zobowigzaniem do zaoferowania w najblizszej przysztosci
osobom zatrudnionym w spotce akcji w wyniku realizacji opcji przyznanych w ramach opisanych w
prospekcie emisyjnym oraz raportach finansowych planédw opcji pracowniczych. Skup zakorczy sie nie
pozniej niz do 31 marca 2023 r., chyba ze zostanie wczes$niej zakonczony decyzjg spotki. (...) (PAP Biznes)

Sad zatwierdzit uktad w postepowaniu restrukturyzacyjnym Fast Finance. Sad Rejonowy we Wroctawiu
wydat postanowienie o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym Fast Finance - podata
spétka w komunikacie. Orzeczenie, po jego uprawomocnieniu, stanowi¢ bedzie podstawe prawng do
zakonczenia postepowania restrukturyzacyjnego wobec spotki oraz wykonywania zatwierdzonego ukfadu.
Zgromadzenie Wierzycieli Fast Finance przyjeto uktad w grudniu 2021 roku. (PAP Biznes)

Zysk netto Grupy Zywiec w 2021 r. wzrést do 406,6 min zt. Zysk netto Grupy Zywiec przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej w 2021 roku wzrést do 406,6 min zt z 232,7 min zt - podata spotka w
raporcie rocznym. Przychody ze sprzedazy spadty w tym okresie do 3,47 mld zt z 3,75 mld zt przed rokiem.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrdst w 2021 r. do 439,5 min zt z 342,9 min zt rok wczesniej. (PAP Biznes)

Zwiekszenie zaangazowania w Femion Technology S.A. Zarzad JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie
(dalej: JRH) informuje, iz w dniu 15 lutego 2022 r. nabyt pakiet 2.230.819 akcji serii A spdtki Femion
Technology S.A. z siedziba we Wroctawiu (dalej: Femion). Akcje te zostaty zakupione za taczng kwote 2,1 min
zt. Tym samym po przeksiegowaniu tych akcji na rachunek inwestycyjny JRH oraz w zwigzku z wczesniejszymi
transakcjami nabycia akcji Femion (por. ESPI nr 68/2021 z dn. 28 wrzesnia 2021 r.), JRH bedzie posiadac
blisko 20% udziatu w kapitale zakladowym Femion i tyle samo w gtosach na walnym zgromadzeniu tej spofki.
Zarzad przypomina, iz dziatalno$¢ Femion skupiona jest na rozwoju w swoich spodtkach zaleznych
oprogramowania oraz ustug w zakresie otwartej bankowosci, sztucznej inteligencji, przekazow pienieznych,
udzielania i zarzadzania pozyczkami, odroczonych ptatnosci, e-scoringu, monitoringu ptatnosci czy windykacji
dla e commerce. (...) (ESPIRB Nr 10/22)
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Komentarz DM Banku BPS. Wizyty z panstw zachodnich w Rosji oraz plotki o wycofywaniu
wojsk rosyjskich pomogty wydatnie w kontynuacji odbicia podczas wczorajszej sesji.
Niekontrolowana wyprzedaz zostata zatrzymana na wszystkich rynkach—w Warszawie
rowniez. Indeksy na GPW zakonczyty sesje silnymi wzrostami i tym samy znowu znalazty sie
w konsolidacji blizej oporu przy 2250pkt. WIG20 zakorczyt notowania na poziomie 2209,7pkt.
Wozrastajgc o 2,22 proc. Indeks szerokiego rynku WIG réwniez wzrést podobnie o 2,18proc i
zamknat wczorajszg sesje na poziomie 67 532,04 pkt. Obroty na rynku byty mniejsze niz na
poprzedniej sesji i wyniosty 1,02 mld zt. Na rynku kontraktéw, na serii FW20H2220 obroty
byty duze i na koniec dnia wyniosty 33 198 wobec 44 083 na poprzednim zamknieciu. LOP na
zamknieciu sesji wzrdst i osiggnat wartosé¢ 33 525 wobec 31 812 na zamknieciu poprzedniej
sesji. Na rynkach w USA indeksy zakonczyty sesje silnymi wzrostami na maksimach. Klimat
inwestycyjny nadal nie sprzyja zajmowaniu pozycji na dtuzej niz kilka godzin. Przy zakupach
warto rowniez pomyslec o informacjach dotyczgcych wyroku TSUE. Jak mozna przeczytaé na
kilku portalach: ,W srode przed potudniem okaze sie, czy Polska moze liczy¢ na 770 mld zt
unijnych funduszy przewidzianych dla naszego kraju na lata 2021-2027.” Dodatkowo warto
bra¢ pod uwage fakt, ze mozliwo$é¢ konfliktu Rosja—Ukraina nie zostata definitywnie
wykluczona. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro:

16.02.2022
Sroda Wydarzenie Okres Poprzednio
0:00 Korea Potudniowa Stopa bezrobocia sty 3,80%
2:30 Chiny CPIrfr sty 1,50%
2:30 Chiny PPl r/fr sty 10,30%
g:00 Wielka Brytania Bazowa inflacja CPI r/fr sty 4 20%
g:00 Wielka Brytania Inflacja CPI m/m sty 0,50%
g:00 Wielka Brytania Inflacja CPI rfr sty 5,40%
g:00 Morwegia PEB k/k IV kwartat 3,80%
g:00 Wielka Brytania PFPI kupna m/m sty -0,20%
g:00 Wielka Brytania PPl kupna rfr sty 13,50%
g:00 Wielka Brytania PPl sprzedazy my/m sty 0,30%
g:00 Wielka Brytania PPl sprzedazy r/r sty Q.30%
11:00 Eurcland Produkcja przemysfowa m/m gru 2,30%
11:00 Eurcland Produkcja przemysfowa rfr gru -1,50%
14:30 Kanada Bazowa inflacja CPI m/m sty 0,40%
14:30 Kanada Bazowa inflacja CPI rjr sty 0,40%
14:30 Kanada Inflacja CPI m/m sty 0,30%
14:30 Kanada Inflacja CPI rfr sty 4 B0%
14:30 LISA Eksport m/m sty -1,80%
14:30 LISA Eksport r/r sty 14,70%
14:30 LISA Indeks cen importu m,/m sty -0,20%
14:30 LISA Indeks cen importu r,/r sty 10,40%
14:30 LISA Sprzedaz detaliczna m,/m sty -1,90%
14:30 LISA Sprzedaz detaliczna rjr sty 16,90%
14:30 LISA Sprzedaz detaliczna bez samochodow m/m sty -2,30%
14:30 LISA Sprzedaz detaliczna bez samochodow r/r sty 18,80%
14:30 Kanada Sprzedaz hurtownikow m/m gru 3,50%
14:30 Kanada Sprzedaz hurtownikow r/r gru 11,90%
15:15 LISA Wykorzystania mocy produkcyinych m/m sty 76,50%
15:15 LISA Produkcja przemysfowa my/m sty -0,10%
15:15 LISA Produkcja przemysfowa rfr sty 3,70%
16:00 LISA Zapasy niesprzedanych towardw m/m gru 1,30%
16:00 LISA Zapasy niesprzedanych towardw r/r gru 8,70%
16:00 Meksyk Rererwy walutowe 11 lut 201,70 mid
16:30 LISA Zapasy ropy Crude 11 lut 410,40 min

Grecja Stopa bezrobocia gru 13,30%
Na podstawie: stooq.pl

Wydarzenia

w spotkach

16.02.2022

SWISSMED - WZA:

MWTRADE - Wezwanie: Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na akcje sp6tki M.W. Trade SA w ogtoszonym wezwaniu po
cenie 5,00 PLN za akcje.

ZYWIEC - Skonsolidowany raport roczny 2021:

POLIMEXMS - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 1.250.000 akc;ji
zwyktych na okaziciela serii S spotki POLIMEX MOSTOSTAL S.A.

INTROL - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,25 PLN na akcje.

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 48,00 60 000 10,5
Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3
PEKAO 136,95 35945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4
ING 271,50 35322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4.4 1,3 1,3 1,3
mBank 489,80 20760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 8,60 10433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 64,00 8362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 81,00 11949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 20760 12,0 , , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
PzZU 36,68 31674 10,2 9,6 7,5 10,6 17,2 17,5 20,3
KRUK 320,80 6099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,60 1704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana 6099 10,2 3 ] 1,5 6,5 3 7,4 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 6,89 4573 30,2 12,6 26,6 18,7 18,3
Dom Development 113,40 2880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,04 1667 5,4 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,80 1618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,39 1517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4
Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana 1, ; , 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5974 16,0 15,7 - 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -
Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 12,7 12,1 ] 3 % 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 142,75 28 550 13,5
JSW 42,04 4936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 53 4,3
Bogdanka 30,95 1053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -
Mediana 4936 0, b 13,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,72 30675
PGNIiG 5,32 30752 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,62 10098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 81,35 6752 13,4 12,7
ComArch 187,00 1521 12,7 125 11,0 1,2 1,1 11 50 50 51 97 93 89
LiveChat Software 110,00 2833 21,5 189 177 204 172 153 183 164 150 91,0 890 860
Asseco BS 40,70 1360 158 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 49,80 2584 165 154 - 16 15 - 91 87 - 143 142 -

Mediana - 2584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 30,86 19736 127 122 109 11 11 1,0 64 62 62
Orange Polska 7,91 10381 188 162 105 08 08 09 53 51 47 42 47 74
Mediana - 15059 157 142 107 10 09 10 58 56 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 130,00 3803 206 180 153 45 40 48 11,9 107 98 229 230 318
Agora 7,38 344 335 157 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2074 271 168 153 25 22 48 101 91 98 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 180,94 18228 358 40,8 482 68 59 44 267 301 307 181 135
Playway 380,80 2513 172 147 129 51 46 50 124 109 95 287 307 34,1
TEN Square Games 244,00 172 90 77 71 47 37 24 18 65 66 456 412 36,7
11 bit studios SA 569,00 1347 1176 127 152 68 43 36 657 76 92 61 440 268
Mediana - 2147 265 13,7 140 59 45 40 195 92 93 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15630,00 28953 21,0 190 156 82 68 56 104 92 7,6 394 370 369
cce 76,00 41700 671 24 149 74 60 43 85 69 64 136 351 691
VRG 3,94 924 124 118 99 1,0 09 08 61 59 53 83 80 85
Wittchen 15,00 274 78 80 81 13 12 11 44 45 46 170 153 14,0
Mediana - 2547 167 154 124 43 36 27 713 64 58 153 252 255
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 312,50 30638 287 226 188 77 59 47 191 152 128 300 289 252
Inter Cars 450,00 6376 109 105 - 18 15 - 77 75 . 155 167 ;
Eurocash 10,91 1518 305 253 287 1,8 18 20 52 50 50 44 60 71
Neuca 775,00 3463 185 162 - 34 30 - 116 104 - 198 185 -
AB 49,50 801 60 61 60 07 07 06 49 49 48 121 106 102

Mediana - 2491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 13 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,70 750/ 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -
Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 14 7,3 6,4 57 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,56 14135 10,3
Enea 7,68 3390 28 29 - 02 02 1,7 18 - 81 76 -
Tauron 2,40 4211 47 31 - 02 02 - a4 43 - 64 75 -
Onde 18,60 1024 112 53 50 25 18 15 71 35 36 244 395 300
Polenergia 57,90 2631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 53 9,3 -
ZE PAK 16,00 813 70 400 -7 - - 45 43 - 143 - -
Mediana - 301 86 74 50 07 03 15 45 39 36 73 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,46 3617 72 1.7 - 04 04 - 63 60 - 6l 46 -
Ciech 42,80 225 88 80 - 08 08 - 51 48 - 105 14,7 ;
PCC Rokita 88,50 1757 - ; ; - - . 53 68 - 147 - ;
Mediana - 225 80 98 - 06 06 - 53 60 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 606,00 sg4 11,1 11,3 106 34 33 36 81 80 75 304 289 315
Famur 2,75 1581 91 88 81 08 07 .25 24 24 92 94 84
Stalprodukt 290,00 1618 83 173 - 05 05 - 28 40 54 60 28 ;
Wielton 9,25 558 85 68 .12 10 - 60 53 - 143 163 -
Alumetal 65,30 1025 125 120 15 14 - 87 83 S11,9 121 -
Mangata Holding 73,80 493 71 70 - 10 09 - a8 47 - 140 132 -
Mediana 1303 100 94 11 10 36 54 50 54 130 127 20,0

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -
Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 53 - 7,9 6,1 -
Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -
Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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