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Informacja dnia
TORPOL SA

Informacja dnia
KGHM POLSKA
MIEDZ SA

Informacja dnia
AFORTI
HOLDING SA

Zysk netto grupy Torpol w '21 wynidst 77,1 min zt - wstepne wyniki. Grupa Torpol miata w 2021 roku 77,1
min zt zysku netto wobec 48,6 min zt rok wczesniej - poinformowata spétka w raporcie dotyczagcym
wstepnych wynikéw. Zgodnie ze wstepnymi wynikami finansowymi przychody netto grupy ze sprzedazy
wyniosty 1.121,4 min zt wobec 1.392,2 miIn zt rok wczesniej, natomiast zysk ze sprzedazy brutto wynidst
145,5 min zt (99,9 min zt w 2020 roku). Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 2021 roku siegnety
431,9 min zt (404,9 min zt w 2020 r.). "Pomimo braku na rynku nowych istotnych kontraktéw w trakcie 2021
roku i w konsekwencji uzyskania nizszego poziomu sprzedazy w ubiegtym roku, dzieki realizacji biezgcych
projektow ze srednig rentownoscig na sprzedazy brutto powyzej pierwotnie planowanych budzetéw, m.in. ze
wzgledu na brak materializacji istotnych ryzyk uwzglednionych w pierwotnych wycenach, Grupa Kapitatowa
Emitenta wypracowata bardzo dobre wyniki finansowe za 2021 rok. Jednoczesnie ptynna realizacja robot
budowlanych, brak istotnych zaktdcen oraz opdinien pozwolity na wypracowanie rekordowego poziomu
gotéwki" - napisano w komunikacie. Ostateczne wyniki finansowe za 2021 rok zostang opublikowane 11
marca. Torpol dziata na rynku budowy i modernizacji infrastruktury kolejowej. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wstepne wyniki Torpolu sg bardzo dobre przede wszystkim w kontekscie
poprawy rentownosci. Mimo mniejszych o 24,1 proc. przychoddéw ze sprzedazy w poréwnaniu z rokiem
2020, zysk ze sprzedazy wzrést o 45,6 proc. r/r do 145,5 min zt, a zysk netto zwiekszyt sie o 58,6 proc. r/r do
77,1 min zt. Poprawe rentownosci Spétka ttumaczy brakiem materializacji pierwotnie zaktadanych ryzyk. Ze
wstepnie podawanych przez Spétke wartosci wynika, ze w IV kwartale 2021 przychody wyniosty 348,7 min zt
i byty nizsze niz rok wczesniej o 14,1 proc., za$ zysk netto wynidst 41,2 min zt (wzrost o 84,8 proc. r/r). Mimo
poprawy fundamentéw Spodtki, rynek w najblizszych dniach bedzie znajdowac sie przede wszystkim pod
wptywem informacji dotyczgcych mozliwej inwazji Rosji na Ukraine. W przypadku tagodzenia napiec
spodziewamy sie wzrostu notowan Torpolu, pozytywnie oceniajgc polityke kosztowg Spétki, ktéra finalnie
umozliwita zwiekszenie zyskownosci Spoétki. (L. Bryl)

KGHM podpisat z NuScale umowe dot. prac nad wdrozeniem SMR w Polsce. KGHM podpisat z NuScale
Power umowe w sprawie rozpoczecia prac nad wdrozeniem zaawansowanych matych reaktoréw
modutowych (SMR) w Polsce - podat KGHM w komunikacie prasowym. Pierwsza elektrownia zostanie
uruchomiona do 2029 roku. Jak podano, opracowana przez NuScale Power technologia modutowe;j
elektrowni jadrowej z reaktorem lekkowodnym, dostarcza energie do wytwarzania energii elektrycznej,
cieptownictwa, odsalania, produkcji wodoru i innych zastosowan zwigzanych z cieptem procesowym. "W
ramach zawartej umowy, KGHM z firmqg NuScale wdroZy technologie SMR w Polsce. Pierwsza elektrownia
zostanie uruchomiona do 2029 roku. To pozwoli unikng¢ Polsce nawet 8 min ton emisji CO2 rocznie. Czysta
energia zasili oddziaty produkcyjne miedziowej spotki. Projekt jest modutowy, a to oznacza bezproblemowe
zwiekszanie skali przedsiewziecia" - napisano w komunikacie. (...) (PAP Biznes)

Wybuch w nalezgcych do KGHM zaktadach Nitroerg. Do silnego wybuchu doszto w poniedziatek péZnym
popotudniem w wytwarzajacym materiaty wybuchowe zakladzie Nitroerg w Krupskim Miynie (Slaskie),
nalezagcym do grupy KGHM. Poszukiwani sg dwaj pracownicy - poinformowat PAP rzecznik firmy Krzysztof
Maciejczyk. "Okoto 17.15 na terenie zaktadu w Krupskim Mftynie doszto do detonacji w jednym z budynkow
okotfoprodukcyjnych. Poszukiwane sq dwie osoby" - powiedziat rzecznik, nie precyzujgc o kogo chodzi, ani
gdzie przebywali obaj pracownicy w chwili eksplozji. Nalezagcy do Grupy KGHM Nitroerg to najwiekszy w
Polsce i jeden z najwiekszych w Europie producentéw materiatéw wybuchowych oraz systemdw inicjowania
do uzytku cywilnego. (...) (PAP Biznes)

Zawarcie porozumienie o rozwigzaniu umowy SPA dotyczacej nabycia podmiotu faktoringowego. Zarzad
Aforti Holding S.A. z siedzibg w Warszawie dalej: "Spétka", "Emitent" w nawigzaniu do raportu biezgcego
ESPI 36/2021 z dnia 1 lipca 2021 informuje, ze w dniu dzisiejszym powzigt informacje od Aforti PLC, sp6tki
zaleznej z siedzibg w Wielkiej Brytanii, o podpisaniu przez nig porozumienia dotyczgcego rozwigzania
warunkowej umowy nabycia udziatéw chorwackiej spotki faktoringowej - Adriatic Zagreb Factoring d.o.o.
(ESPI RB Nr 05/22)
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Informacja dnia
VIVID GAMES SA

Informacja dnia
CLOUD
TECHNOLOGIES SA

Informacja dnia
GRUPA LOTOS SA

Informacja dnia
BEST SA

Vivid Games dokona odpiséw na kwote 12,29 min zt. Vivid Games zdecydowat o dokonaniu odpisow
aktualizujacych na koniec grudnia 2021 r. na kwote 12,29 min zt, wynikajgcych z utraty wartosci niektérych z
projektéw rozwojowych - podata spétka w komunikacie. Odpisy przetozg sie pozytywnie na wynik w 2022
roku, dzieki zmniejszeniu rocznej wartosci amortyzacji o ok. 2 min zt. Vivid Games podat, ze na kwote
odpiséw sktadajg sie naktady netto poniesione na gry w facznej kwocie 8,2 min zt oraz na technologie w
tacznej kwocie 4,1 min zt. W zakresie gier, najwiekszy udziat w odpisie ma "Mayhem Combat" (4,5 min zt),
ktéra w ocenie zarzadu nie prezentuje obecnie potencjatu komercyjnego, takze w zakresie dywersyfikacji
tego tytutu na kolejnych platformach sprzetowych, takich jak Nintendo Switch. Mniej istotnie na tgczng sume
odpisow wptynety inne tytuly i prototypy gier z segmentéw mid-core oraz hyper-casual. (...) (PAP Biznes)

Cloud Technologies rozpoczyna | transze skupu akcji wiasnych. Cloud Technologies rozpoczyna pierwsza
transze skupu akcji wtasnych, na ktorg przeznaczy do 2 min zt - poinformowata spdétka w komunikacie.
Pierwsza transza skupu akcji wtasnych przez Cloud Technologies potrwa od 15 lutego do 25 marca.
Akcjonariusze notowanej na NewConnect spétki Cloud Technologies zdecydowali 31 stycznia o upowaznieniu
zarzadu do skupu tgcznie do 250 tys. akcji whasnych za nie wiecej niz 15 min zt. Nabyte akcje mogg zostac
przeznaczone do wykonania zobowigzan wynikajgcych z programow opcji na akcje lub innego przydzielania
akcji pracownikom lub cztonkom organéw zarzadczych spétki lub mogg by¢ umorzone. (PAP Biznes)

Grupa Lotos rozpocznie 9 marca postdj remontowy w rafinerii. Grupa Lotos rozpocznie 9 marca postoj
remontowy w rafinerii - podata spdtka w komunikacie. Szacowane koszty bezposrednie zwigzane z postojem,
ktore wptyng na obnizenie skonsolidowanego wyniku operacyjnego za 2022 rok to okoto 0,2 mid zt. W
ramach postoju remontowego spdtka nie bedzie ponosita wydatkédw w postaci naktadéw inwestycyjnych. Jak
podano w komunikacie, remont zostanie zrealizowany w formule postoju czesciowego w dniach 23 marca - 1
kwietnia 2022 r. (pierwsza jego cze$¢ zostata przeprowadzona wiosng 2021 r.). Harmonogram zaktada, ze do
remontu zatrzymanych zostanie 50 z ponad 65 instalacji, a stopniowy ponowny rozruch wyremontowanych
instalacji zakoniczy sie 16 kwietnia 2022 r. "Ostatnim etapem postoju bedzie remont instalacji produkcji
wodoru, tzw. remont wyspowy, ktory odbedzie sie w dniach 17 kwietnia - 14 maja 2022 roku" - podata Grupa
Lotos. (...) (PAP Biznes)

Emisja obligacji w ramach oferty publicznej. Zarzad BEST S.A. z siedzibg w Gdyni informuje, ze dzisiaj podjat
uchwate nr 5/2022 w sprawie emisji obligacji serii W3 (Obligacje) przez BEST S.A. oraz ustalenia ostatecznych
warunkow emisji Obligacji. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w ramach oferty publicznej, na
podstawie zatwierdzonych przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 17 czerwca 2021 r. prospektu
podstawowego oraz w dniu 13 wrzesnia 2021 r. suplementu nr 1, ktére razem stanowig prospekt
podstawowy sporzgdzony przez Spdtke w zwigzku z publicznym programem emisji obligacji o wartosci
nominalnej do 200.000.000 PLN (Prospekt) (...) (ESPI RB Nr 03/22)
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Komentarz DM Banku BPS. Wyprzedaz, jaka pojawita sie na poczatku tygodnia zostata dos¢
skutecznie zatrzymana na poziomie 2130pkt. i na koniec wczorajszej sesji popyt zdotat
wypracowac odbicie. Nie zmienia to jednak faktu, ze indeksy zakonczyly sesje spadkami.
WIG20 zakonczyt notowania na poziomie 2161,79pkt. tracgc 1,88 proc. Chwilowo udato sie
obroni¢ wsparcie przy 2150 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG réwniez spadt silnie o 2,25proc
i zamknat wczorajszg sesje na poziomie 66 094,22pkt. Obroty na rynku byty duze i wyniosty
1,24 mld zt. Na rynku kontraktéw, na serii FW20H2220 obroty bardzo duze i na koniec dnia
wyniosty 44 083 wobec 23 993 na poprzednim zamknieciu. LOP na zamknieciu sesji spadt i
osiggnat wartos¢ 31 812 wobec 32196 na zamknieciu poprzedniej sesji. Na rynkach w USA
indeksy zakoniczyty sesje nieznacznymi spadkami w poréwnaniu do przeceny z ubiegtego
tygodnia. Klimat nadal nie sprzyja zajmowaniu pozycji na dtuzej niz kilka godzin, poniewaz w
centrum uwagi rynkéw finansowych pozostaje mozliwy konflikt Rosja—Ukraina. (T. Czarnecki)
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Dane makro:
15.02.2022
Wtorek Wydarzenie Okres Poprzednio
0:50 laponia PEB k/k IV kwartat -0,90%
0:50 laponia PEB k/k IV kwartat -0,90%
0:50 laponia PEB r/r IV kwartat -3,60%
0:50 laponia PEB r/r IV kwartat -3,60%
5:30 laponia Produkcja przemysfowa m/m gru 7.,00%
5:30 laponia Produkcja przemystowa m/m Eru 7,00%
5:30 laponia Produkcja przemysfowa rfr Eru 5,10%
5:30 laponia Produkcja przemysfowa rfr Eru 5,10%
8:00 MNorwegia Eksport sty 181,80 mid
8:00 Rumunia PEB k/k IV kwartat 0,40%
8:00 Rumunia PKB r/r IV kwartat 8,20%
8:00 MNorwegia Import sty 75,80 mid
8:00 MNorwegia Bilans handlu zagranicznego sty 106,00 mid
8:00 Wielka Brytania Stopa bezrobocia Eru 4.10%
9:00 Hiszpania Zharmonizowana inflacja CPl m/m sty -1,70%
9:00 Hiszpania Zharmonizowana inflacja CPI r/r sty 6,10%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI1 m,/m sty -0,50%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI r/r sty 6,00%
10:00 Polska Inflacja CPI1 m,/m sty 0,90%
10:00 Polska Inflacja CPI r/r sty 8,60%
10:00 Polska PEB k/fk IV kwartat 2,30%
10:00 Polska PKB r/r IV kwartat 5,30%
11:00 Belgia Eksport lis 43,46 mld
11:00 Euroland Eksport Eru 213,20 mld
11:00 Euroland PKEB k/k IV kwartat 2,20%
11:00 Euroland PEB r/r IV kwartat 3,90%
11:00 Belgia Import lis 39,67 mid
11:00 Euroland Import gru 214 50 mid
11:00 Belgia Bilans handlu zagranicznego lis 379 mlid
11:00 Euroland Bilans handlu zagranicznego gru -1,30 mid
11:00 MNiemcy ZEW Biezgca sytuacja lut -10,20
11:00 Euroland ZEW Biefgca sytuacja lut -6,20
11:00 Miemcy ZEW Sentyment ekonomiczny lut 51,70
11:00 Euroland ZEW Sentyment ekonomiczny lut 449 40
12:00 Irlandia Eksport gru 14,56 mid
12:00 Irlandia Import gru 9,10 mid
12:00 Irlandia Bilans handlu zagranicznego gru 545 mid
14:00 Polska Bazowa inflacja CPI m/m sty 0,40%
14:00 Polska Bazowa inflacja CPI r/r sty 5,30%
14:15 Kanada Rozpoczete budowy domadw m/m gru 236,10 tys.
14:30 s Indeks Produkcyjny Empire State lut -0,70
14:30 s Inflacja PPI m/m sty 0,20%
14:30 s Inflacja PPI r/r sty 9,70%
16:00 s MAHEB Indeks rynku nieruchomosci lut 83
22:00 s Maphrw dtugoterminowych kapitatow netto gru 137,40 mid
22:00 s Maphyw kapitatow netto gru 22390 mlid
Grecja Zharmonizowana inflacja CPl m/m sty 0,50%
Grecja Zharmonizowana inflacja CPI r/r sty 4 40%
Grecja Inflacja CPI1 m/m sty 0,70%
Grecja Inflacja CPI r/r sty 5,10%
Whochy Bilans handlu zagranicznego bez UE gru 3,21 mld

Na podstawie: stooq.p!
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KALENDARIUM

Wydarzenia
w spotkach
15.02.2022

POLIMEXMS - NWZA: Warszawa. W sprawie zmian w radzie nadzorcze;j.

AQUATECH - NWZA: tomza. W sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez spotke prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci potozonej w tomzy przy ul. Poznanskiej 148A.

KERNEL - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,44 USD na akcje.

DEVELIA - Wezwanie: Zakonczenie przyjmowania zapisdw na akcje spotki DEVELIA S.A. w ogtoszonym wezwaniu po cenie
3,90 PLN (po zmianie z 3,34) za akcje.

MALKOWSKI - Wezwanie: Rozpoczecie przyjmowania zapisow na akcje spétki Matkowski-Martech S.A w ogtoszonym
wezwaniu po cenie 4,81 PLN za akcje.

GREMPCO - Raport kwartalny 1V/2021:

GRODNO - Skonsolidowany raport kwartalny IV/2021:

MMCPL - Raport kwartalny 1V/2021:

RUCHCHORZ - Raport kwartalny IV/2021:

SOFTBLUE - Raport kwartalny 1V/2021:

UNICREDIT - Skonsolidowany raport roczny 2021:

INFRA - Raport kwartalny IV/2021:

CEREALPLT - Raport kwartalny 1V/2021:

INTERSPPL - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 668.500 akcji
serii A spotki INTERSPORT POLSKA S.A.

SEVENET - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela
serii G i H spotki SEVENET S.A.

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 48,00 60 000 10,5
Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3
PEKAO 136,95 35945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4
ING 271,50 35322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4.4 1,3 1,3 1,3
mBank 489,80 20760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 8,60 10433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 64,00 8362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 81,00 11949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 20760 12,0 , , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
PzZU 36,68 31674 10,2 9,6 7,5 10,6 17,2 17,5 20,3
KRUK 320,80 6099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,60 1704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana 6099 10,2 3 ] 1,5 6,5 3 7,4 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 6,89 4573 30,2 12,6 26,6 18,7 18,3
Dom Development 113,40 2880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,04 1667 5,4 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,80 1618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,39 1517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4
Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana 1, ; , 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5974 16,0 15,7 - 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -
Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 12,7 12,1 ] 3 % 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 142,75 28 550 13,5
JSW 42,04 4936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 53 4,3
Bogdanka 30,95 1053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -
Mediana 4936 0, b 13,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,72 30675
PGNIiG 5,32 30752 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,62 10098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 81,35 6752 13,4 12,7
ComArch 187,00 1521 12,7 125 11,0 1,2 1,1 11 50 50 51 97 93 89
LiveChat Software 110,00 2833 21,5 189 177 204 172 153 183 164 150 91,0 890 860
Asseco BS 40,70 1360 158 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 49,80 2584 165 154 - 16 15 - 91 87 - 143 142 -

Mediana - 2584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 30,86 19736 127 122 109 11 11 1,0 64 62 62
Orange Polska 7,91 10381 188 162 105 08 08 09 53 51 47 42 47 74
Mediana - 15059 157 142 107 10 09 10 58 56 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 130,00 3803 206 180 153 45 40 48 11,9 107 98 229 230 318
Agora 7,38 344 335 157 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2074 271 168 153 25 22 48 101 91 98 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 180,94 18228 358 40,8 482 68 59 44 267 301 307 181 135
Playway 380,80 2513 172 147 129 51 46 50 124 109 95 287 307 34,1
TEN Square Games 244,00 172 90 77 71 47 37 24 18 65 66 456 412 36,7
11 bit studios SA 569,00 1347 1176 127 152 68 43 36 657 76 92 61 440 268
Mediana - 2147 265 13,7 140 59 45 40 195 92 93 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15630,00 28953 21,0 190 156 82 68 56 104 92 7,6 394 370 369
cce 76,00 41700 671 24 149 74 60 43 85 69 64 136 351 691
VRG 3,94 924 124 118 99 1,0 09 08 61 59 53 83 80 85
Wittchen 15,00 274 78 80 81 13 12 11 44 45 46 170 153 14,0
Mediana - 2547 167 154 124 43 36 27 713 64 58 153 252 255
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 312,50 30638 287 226 188 77 59 47 191 152 128 300 289 252
Inter Cars 450,00 6376 109 105 - 18 15 - 77 75 . 155 167 ;
Eurocash 10,91 1518 305 253 287 1,8 18 20 52 50 50 44 60 71
Neuca 775,00 3463 185 162 - 34 30 - 116 104 - 198 185 -
AB 49,50 801 60 61 60 07 07 06 49 49 48 121 106 102

Mediana - 2491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 13 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,70 750/ 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -
Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 14 7,3 6,4 57 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2022-02-15 Banku BPS

Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,56 14135 10,3
Enea 7,68 3390 28 29 - 02 02 1,7 18 - 81 76 -
Tauron 2,40 4211 47 31 - 02 02 - a4 43 - 64 75 -
Onde 18,60 1024 112 53 50 25 18 15 71 35 36 244 395 300
Polenergia 57,90 2631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 53 9,3 -
ZE PAK 16,00 813 70 400 -7 - - 45 43 - 143 - -
Mediana - 301 86 74 50 07 03 15 45 39 36 73 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,46 3617 72 1.7 - 04 04 - 63 60 - 6l 46 -
Ciech 42,80 225 88 80 - 08 08 - 51 48 - 105 14,7 ;
PCC Rokita 88,50 1757 - ; ; - - . 53 68 - 147 - ;
Mediana - 225 80 98 - 06 06 - 53 60 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 606,00 sg4 11,1 11,3 106 34 33 36 81 80 75 304 289 315
Famur 2,75 1581 91 88 81 08 07 .25 24 24 92 94 84
Stalprodukt 290,00 1618 83 173 - 05 05 - 28 40 54 60 28 ;
Wielton 9,25 558 85 68 .12 10 - 60 53 - 143 163 -
Alumetal 65,30 1025 125 120 15 14 - 87 83 S11,9 121 -
Mangata Holding 73,80 493 71 70 - 10 09 - a8 47 - 140 132 -
Mediana 1303 100 94 11 10 36 54 50 54 130 127 20,0

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -
Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 53 - 7,9 6,1 -
Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -
Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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