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Najwicksze werosty
WIG20 m¥W G40 =WIGE0

Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty
KGHM 152,4  Hp 4,6% 216595683 DEVELIA 3,7 dh 4,25 7121384 STALPROD 301,0 Hp 3,1% 8313200
PGNIG 5.5 i 1,3% 9642 266 AMREST 27,5 fh 3,25 70D 256 GETINOBLE 0,4 i 2,8% 563 420
15W 488  Hp 0,0% 475971891 DATAWALE 1834 P 1,9% 264 807 RAFAKD 1,6 i o2,7% 944 630
MERCATOR 75,4 o3 1946765 HANDLOWY 7,2 dh 1,7% 1658 146 ASTARTA 366 Hp 2,0% 1127776
CYFRPLSAT 30,2 W 0,8% 4406473 CIECH 43,7 ih 1,6% 1220954 SHOPER 54,4 i 1,8% 135685

Najwieksze spadki

Obroty Kurs 5 C Obroty 5 C Obroty
PENORLEN 71,2 Wl -2,8% 65430004 MILLENNIUM a9 b -4 5% 5706771 FORTE 41,3 W -4 7% 123 260
LPP 15630,0 Wb-2,3% 16441080 PEP 69,0 [ 126893 TIM 37,5 W 3,55 B55 997
CCC 63,9 Wo21% 24367552 PLAYWAY 346,0 37w 965 944 MCI 20,0 W -2,0% 93038
DINOPL 2335 Wb-z,0% 77933009 PEFCO 399 Wb 2,85 5744699 R¥WU 53,5 W -2,45 127025
TAURONPE 2,5 1,85 5182 818 COMARCH 190,0 b -23% 267751 WIGOSYS 7300 Wb 2% 212 862

Najwieksze obroty

WIG20 m¥W G40 =WIGE0

Kurs Imiana Obroty Kurs Imiana Obroty Kurs Imiana Obroty
KGHM 152,4  Hp 4,6% 216595683 INGBSK 2870 i 1,15 16043 044 ATAL 42,7 i 0,7% 9117 629
PEKAD 136,2 W-1,2% 107 278493 TS5GAMES 248,0 b 0,9% 113805952 BOGDANKA 31,8 W 0,83 6244114
PKOBP 43,2 * -1,7% 97392737 KRUK 303,8 ' 0,6% 9915563 COGNOR 4.8 * -1,2% 2253020
DINCPL 253,5 * -2,05 77938009 MBANK 47896 * 40,9% 7399362 BUMECH 20,9 * -1,4% 2226265
ALLEGRO 34,8 W -1,0% 70105932 DEVELIA 37 ih 4,25 7121384 RAINBOW 259 i 1,4% 1873 463

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Obroty Kurs Imizana Obroty Obroty
0OKD423 95,1  #h 0,0% 2132039  OKO722 99,2 dh 0,1% 1695975 WZ0524 1001  #h 0,1% 111963
IDs1022 1019 d 0,0% 1422920  ECN1022 100,1 AP 0,1% 155510 P51024 95,6 Wb 00% 87321
ECHO522 1000 Wy o00% 432 485 FPCOG3D 83,5 W 0,3% 134574 FPCO725 91,0 i 0,2% 80563
PS0123 88,6 Hp03% 253884  FPCOG31 33,4 Hp o0% 127717 Wr1122 1003 Wb 01% 79342
PHN1224 101,2  #p 0,1% 241703  WZ0524 100,1 #p 0,1% 111963 WZ1129 99,0 #p 0,0% 68607

Zridto: GPW
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Informacja dnia
WOIAS SA

Informacja dnia
GRUPA LOTOS SA

Informacja dnia
FORTE SA

Informacja dnia
KERNEL
HOLDING SA

Informacja dnia
SKOTAN SA

Przychody osiggniete w styczniu 2022 roku. WOJAS S.A. informuje, iz wielko$¢ skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy osiggnietych przez Grupe Kapitatowg WOJAS S.A. w styczniu 2022 roku wyniosta 15
729 tys. PLN i byta wyzsza o 55,2% w stosunku do przychodéw osiggnigetych w styczniu 2021 roku.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej w styczniu 2022 roku wyniosty 12 821 tys. PLN i byty
wyzsze 0 178,2 % od przychoddw osiggnietych w styczniu 2021 roku. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wojas, producent obuwia, prowadzacy sprzedaz w Polsce, na Stowacji, Czechach,
Biatorusi i Wegrzech utrzymuje wysoka dynamike sprzedazy w ostatnich miesigcach. Po 93,2 procentowym
wzroscie r/r w listopadzie 2021 i 45,7 procentowym r/r w grudniu, w styczniu Spdtka podata, ze
skonsolidowane przychody wzrosty o 55,2 proc. w stosunku do stycznia 2021 do 15,7 min zt. Na koniec sesji
czwartkowej kurs wynidst 4,36 zt, od poczatku roku wzrost wynidst zaledwie 0,7 proc. W naszej ocenie
podane wzrosty przychodéw mogg nie by¢ wystarczajagcym impulsem do wybicia z trendu bocznego -
notowania Wojasa od wrze$nia 2021 poruszajg sie w waskiej konsolidacji 4,15-4,75, co moze wynikac
czesciowo z niekorzystnego otoczenia makroekonomicznego, na ktére sktadajg sie: wzrost cen energii,
wzrost cen transportu zwiekszajgcy koszty importu surowcéw potrzebnych do produkcji, presja ptacowa oraz
rosngce stopy procentowe (na koniec Ill kwartatu stopa zadtuzenia Spétki byta wysoka i wyniosta 0,76). (t.
Bryl)

Lotos miat w IV kw. 1,48 mid zt EBITDA LIFO i 10,64 mld zt przychodéw - szacunki. Grupa Lotos wstepnie
szacuje, ze jej skonsolidowana oczyszczona EBITDA LIFO wyniosta w czwartym kwartale 1,48 mid zi, a
przychody siegnety 10,64 mld zt - poinformowata spdtka w komunikacie. Szacunkowy oczyszczony wynik
EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu wynidést w czwartym kwartale 0,91 mld zt, a segmentu
wydobywczego 0,58 mld zt. Szacunkowy skonsolidowany wynik netto wynidst w ostatnich trzech miesigcach
zesztego roku 1,1 mld zt. Spétka poinformowata, ze na wynik pozytywny wptyw miat efekt LIFO w wysokosci
0,3 mld zt. Ostateczny raport finansowy za caty 2021 rok zostanie opublikowany 16 marca. (PAP Biznes)

EBITDA Forte w IV kw. spadfa o 21 proc. r/r do 64 min zt — szacunki. Forte szacuje skonsolidowany wynik
EBITDA w czwartym kwartale 2021 roku na 64 min zt, czyli o 21 proc. mniej niz przed rokiem - podata spotka
w komunikacie. W catym 2021 r. EBITDA grupy szacowana jest na 232 min zt, w poréwnaniu do 198 min zt w
2020 r. Zgodnie ze wstepnymi wyliczeniami, przyblizona warto$¢ skonsolidowanych przychoddéw ze
sprzedazy grupy w czwartym kwartale 2021 roku wyniosta 379 min zt, czyli byta o 1 proc. nizsza w stosunku
do czwartego kwartatu 2020 r.

Narastajgco, po czterech kwartatach 2021 r. przychody grupy wyniosty 1.327 min zt, w poréwnaniu do 1.160
min zt w 2020 r., co oznacza wzrost o 14 proc. r/r.

Szacunkowa wysokos¢ skonsolidowanego wyniku EBIT za czwarty kwartat 2021 r. wyniosta 50 min zt, w
stosunku do 68 mlIn zt w analogicznym okresie rok wczesniej.

EBIT za caty 2021 r. Forte szacuje na 177 min zt, w stosunku do 142 min zt w 2020 r.

Poziom wskaznika zadtuzenia finansowego netto grupy na koniec czwartego kwartatu 2021 r. uksztattowat
sie na poziomie ok. 1,6. (...) (PAP Biznes)

Fitch zmienit perspektywe ratingdw Kernel Holding na stabilng z pozytywnej. Agencja Fitch zmienita
perspektywe ratingu dtugoterminowego w obcej walucie i oceny niewyptacalnosci emitenta Kernel Holding
na stabilng z pozytywnej - poinformowat Kernel w komunikacie. Decyzja o zmianie perspektywy ratingéw
Kernel Holding podyktowana jest wczes$niejszg zmiang perspektywy ratingu zadtuzenia Ukrainy. Perspektywa
dtugoterminowego ratingu Kernel Holding w walucie lokalnej pozostata na poziomie pozytywnym. (PAP
Biznes)

Zawarcie umowy pozyczki z podmiotem powigzanym. Zarzad Skotan S.A. informuje, ze w dniu 10 lutego
2022 r. zawart ze spotkg Boryszew S.A. umowe pozyczki w kwocie 500 tys. zt ("Pozyczka"). Zgodnie z zawartg
umowa, Pozyczka zostanie zwrdcona niezwtocznie po sfinalizowaniu emisji akcji serii D Skotan S.A., jednak
nie pdzniej niz do dnia 10 sierpnia 2022 r. (...) (ESPI RB Nr 04/22)
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Informacja dnia
BUDIMEX SA

Informacja dnia
DEVELIA SA

Informacja dnia
UNIBEP SA

Informacja dnia
ONCOARENDI
THERAPEUTICS SA

Informacja dnia
ING BANK
SLASKI SA

Oferta Budimeksu za 204,8 min zt wybrana w przetargu na rozbudowe osrodka Centrum Informatyki
Resortu Finansow. Oferta Budimeksu za 204,8 min zt netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
przetargu na rozbudowe osrodka Centrum Informatyki Resortu Finanséw - podata spdtka w komunikacie.
Wartosc¢ oferty to 204,8 min zt netto, z czego 122,3 min zt przypada na zamowienie podstawowe, a 82,5 min
zt na zamodwienie z prawa opcji. Roboty, w zakresie zamdwienia podstawowego, maja potrwac 31 miesiecy, a
w zakresie prawa opcji - 15 miesiecy. (PAP Biznes)

Wybdr oferty Budimeksu w przetargu na budowe trasy tramwajowej w Warszawie uniewazniony. Wybor
oferty Budimeksu za 595,3 min zt netto w przetargu na budowe trasy tramwajowej w Warszawie zostat
uniewazniony - podata spétka w komunikacie. Zamawiajgcy dokona ponownego badania i oceny ofert.
Budimex podat, ze uniewaznienie wyboru oferty nie ma wptywu na biezagce wyniki spotki. Przetarg dotyczyt
budowy trasy tramwaju szybkiego od ul. Kasprzaka do Wilanowa na odcinkach: od Putawskiej do ul. Sw.
Bonifacego i petli Stegny oraz od ul. Sw. Bonifacego do ul. Branickiego. Warto$¢ oferty wynosita 595,3 min zt
w tym zakres podstawowy to 400,6 min zt, a wartos¢ opcji to 194,7 min zt. (PAP Biznes)

Zarzad Develii ocenia, ze podwyzszona cena w wezwaniu na akcje spétki nie odpowiada ich wartosci
godziwej. Zarzad Develii uwaza, ze podwyzszona do 3,9 zt za papier cena w wezwaniu na akcje spotki nie
odpowiada ich wartosci godziwej - podata Develia w komunikacie. Zdaniem zarzgdu podwyzszona cena za
akcje spotki nie uwzglednia czynnikdw ani wartosci wynikajacych z realizacji strategii i celéw zaktadanych
przez zarzad w 2022 r. ani ogtoszonego przegladu opcji strategicznych. "Alternatywne opcje dla spotki, ktore
mogq wytonic sie w trakcie przeglgdu opcji strategicznych, pozwolq uwzglednic nie tylko powyzZsze czynniki,
ale takze dadzq akcjonariuszom lepszq perspektywe co do wartosci godziwej spotki" - napisano. Develia
ogtosita cele zarzadu na 2022 r. 31 stycznia. Z kolei 4 lutego poinformowata o rozpoczeciu przegladu opcji
strategicznych. Wezwanie do sprzedazy 295.388.485 akcji Develii, ktére reprezentujq 66 proc. gtoséw na WZ,
po 3,34 zt za sztuke zostato ogtoszone 12 stycznia przez Forseti IV, Invest Line oraz BEKaP Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety. Zarzad Develii oceniat w styczniu, ze cena 3,34 zt za sztuke nie odpowiada ich
wartosci godziwej. Ponadto, fundusze Aviva OFE Aviva Santander, MetLife OFE, Nationale-NederlandenOFE,
OFE PZU "Ztota Jesien" zapowiadaty, ze nie sprzedadzg akcji spotki w wezwaniu po tej cenie.

9 lutego cena zostata podniesiona do 3,9 zt za papier. (...) (PAP Biznes)

Zamowienia dla UNIHOUSE S.A. na produkcje modutéw. Zarzagd UNIBEP S.A. informuje, ze w dniu 10 lutego
2022 r. spotka zalezna od Emitenta, UNIHOUSE S.A. z siedzibg w Bielsku Podlaskim [UNIHOUSE] potwierdzita
przyjecie do realizacji trzech zamoéwien na dostawe modutéw, otrzymanych od Adapteo Oyj z siedzibg w
Finlandii [Zamawiajacy] w wykonaniu obowigzujacej strony umowy ramowej dostawy na lata 2020 - 2022
[Umowa Ramowa)l. Przedmiotem zamodwien jest produkcja tgcznie 180 modutdéw w uzgodnionej z
Zamawiajacym technologii, ktére beda przeznaczone do wznoszenia budynkdédw uzytecznosci publicznej
[Zamoéwienia]. Wynagrodzenie UNIHOUSE S.A. z tytutu realizacji Zamoéwien wynosi tgcznie ok. 18,3 min PLN
netto. (...) (ESPI RB Nr 11/22)

Odstgpienie od podpisania umowy z Agencja Badan Medycznych. OncoArendi Therapeutics SA informuje, iz
w dniu 10 lutego 2022 r. Zarzad Spotki, po konsultacjach z Rada Nadzorczg oraz konsorcjantami:
Miedzynarodowym Instytutem Biologii Molekularnej i Komorkowej [MIBMiK] oraz Medicofarma SA [razem
jako: "Konsorcjum"] podjat decyzje o odstgpieniu od podpisania umowy z Agencjg Badan Medycznych [ABM]
na dofinansowanie projektu pt. "Discovery and development of novel antiviral drugs destabilizing RNA of
coronaviruses" [Projekt], o ktorym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 32/2021 w dniu 29 listopada
2021 r.(...) (ESPI RB Nr 09/22)

Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej ING Banku Slaskiego S.A. Zarzad ING Banku Slaskiego S.A. informuje,
ze 10 lutego 2022 roku Bank otrzymat oswiadczenie Pana Remco Nielanda (Remco Nieland) o rezygnacji z
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Banku z dniem odbycia najblizszego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Banku. Powodem rezygnacji jest planowane przejscie na emeryture. (ESPI RB Nr 03/22)
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Komentarz DM Banku BPS. Odbicie na rynkach amerykanskich sprzyjato prébie wybicia
oporu na otwarciu wczorajszej sesji. Jednak nie pojawit sie kapitat, ktory takie wybicie mégt
zrealizowaé. Na otwarciu pojawita sie tylko niewielka préba ruchu wzrostowego. Na koniec
sesji honor bykdw obronity jedynie spétki surowcowe. KGHM zakoriczyt dzien na +4,63 proc.
oraz PGNIG na delikatnym +1,33 proc. wzroscie. Tym samym obecny ruch w kierunku 2250
pkt. prawdopodobnie bedzie mozna zakwalifikowaé jako nieznaczacy ruch w konsolidacji
miedzy wsparciem przy 2150 pkt. a oporem przy 2250 pkt. Na zakonczenie notowan WIG20
spadt o 1,02 proc. i zamknat sesje na poziomie 2213,21 pkt., indeks szerokiego rynku WIG
spadt o 0,81 proc., i zakonczyt sesje na 67 939,86 pkt. Obroty spadty z 1,20 mid zt na
zamknieciu poprzedniej sesji do 1,04 mld zt. na wczorajszym zamknieciu. Na rynku
kontraktéw, na serii FW20H2220 obroty na koniec dnia wyniosty 32 163 wobec 20 313 na
poprzednim zamknieciu. LOP na zamknieciu sesji spadt i osiggnat wartosé¢ 33 003 wobec 34
927 na zamknieciu poprzedniej sesji. Liczba pozycji zmniejszyta sie o kolejne 1924 pozycje
czyli razem w ciggu trzech sesji ubyto ok. 6000 pozycji. Niestety u USA indeksy zakonczyty
sesje silnymi spadkami a w komentarzach posesyjnych mozna przeczytaé, ze ich powodem
staje sie nie tylko obawa o dziatania FED-u na posiedzeniu w marcu ale takze obawa zwigzana
z tym, ze podwyzki stop mogg wpltynagé negatywnie na wzrost gospodarczy. Otwarcie
dzisiejszej sesji na GPW bedzie stabe. Pytanie jakie sie nasuwa, to: Czy zndw zakorczymy
tydzien na rynku wyraznie ponizej 2200pkt. , czy jednak popyt powalczy o zamkniecie
powyzej tego poziomu mimo koncéwki tygodnia? (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM
Dane makro:
11.02.2022
Pigtek Wydarzenie Okres Poprzednio
g:00 Wielka Brytania Inwestycje w biznesie kfk IV kwartat -2,50%
g:00 Wielka Brytania Inwestycje w biznesie rfr IV kwartat 2,60%
g:00 Turcja Bilans chrotdw kapitafowych gru -2 min
g:00 Miemcy Zharmonizowana inflacia CPl m/m sty 0,30%
g:00 Miemcy Zharmonizowana inflacjia CPI rjr sty 5,70%
g:00 Miemcy Inflacja CPl m/m sty 0,50%
g:00 Rumunia Inflacja CPl m/m sty 0,70%
g:00 Miemcy Inflacja CPI rfr sty 5,30%
g:00 Rumunia Inflacja CPI rfr sty 8,20%
g:00 Turcja Bilans cbhrotdw biezgcych gru -2,68 mid
g:00 Wielka Brytania Eksport gru 57,07 mid
g:00 Turcja Bilans chrotow finansowych gru -1,05 mid
g:00 Morwegia PEB k/k IV kwartat 3,80%
g:00 Wielka Brytania PEB k/k IV kwartat 1,10%
g:00 Wielka Brytania PEB r/r IV kwartat &,80%
g:00 Wielka Brytania Import gru 56,44 mid
g:00 Rumunia Produkcja przemysfowa m/m sty 2,50%
g:00 Turcja Produkcja przemysfowa m/m gru 3,30%
g:00 Wielka Brytania Produkcja przemysfowa m/m gru 1,00%
g:00 Rumunia Produkcja przemysfowa rfr sty -1,90%
g:00 Turcja Produkcja przemysfowa rfr gru 11,40%
g:00 Wielka Brytania Produkcja przemysfowa rfr gru 0,10%
g:00 Turcja Produkcja manufakturowa m/m gru 3,80%
g:00 Wielka Brytania Produkcja manufakturowa m/m gru 1,10%
g:00 Turcja Produkcja manufakturowa rfr gru 12,50%
g:00 Wielka Brytania Produkcja manufakturowa rfr gru 0,40%
g:00 Turcja Sprzedaz detaliczna m/m gru 1,30%
g:00 Turcja Sprzedaz detaliczna rfr gru 16,30%
g:00 Wielka Brytania Bilans handlu zagranicznego gru 0,63 mid
g:30 Szwajcaria Inflacja CPl m/m sty -0,10%
g:30 Szwajcaria Inflacja CPI rfr sty 1,50%
9:00 Wegry Zharmonizowana inflacia CPl m/m sty 0,30%
9:00 Wegry Zharmonizowana inflacjia CPI rjfr sty 7.,40%
9:00 Wegry Inflacja CPl m/m sty 0,30%
9:00 Wegry Inflacja CPI r/r sty 7,40%
9:00 Wegry Produkcja przemystowa m/m Eru 2,90%
9:00 Wegry Produkcja przemysfowa rfr Eru 2,10%
10:00 Polska PEB k/k IV kwartat 2,30%
10:00 Polska PKB r/r IV kwartat 5,30%
13:00 Meksyk Produkcja przemystowa m/m Eru -0,10%
13:00 Meksyk Produkcja przemysfowa rfr Eru 0,70%
Malezja Bilans chrotow kapitatowych IV kwartat -137 min
Malezja Bilans chrotow biezgcych IV kwartat 11,61 min
Malezja Bilans chrotow finansowych IV kwartat 22,82 mid
Malezja PEB k/k IV kwartat -3,60%
Malezja PKB r/r IV kwartat -4,50%
Indie Produkcja przemystowa m/m Eru -4, 70%
Indie Produkcja przemysfowa rfr Eru 1,40%

Na podstawie: stooq.pl
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Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

KALENDARIUM

Wydarzenia
w spotkach
11.02.2022

KETY - NWZA: Warszawa. W sprawie zmian w sktadzie rady nadzorcze;j.

ABSINVEST - Raport kwartalny 1V/2021:

ACARTUS - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2021:
ANALIZY - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2021:
APANET - Raport kwartalny 1V/2021:

ARI - Raport kwartalny 1V/2021:

ATONHT - Raport kwartalny 1V/2021:

DRAGOENT - Raport kwartalny 1V/2021:

FORPOSTA - Raport kwartalny 1V/2021:

GENOMTEC - Raport kwartalny 1V/2021:

GENXONE - Raport kwartalny 1V/2021:

INVESTEKO - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2021:

KME - Raport kwartalny 1V/2021:
KORBANK - Raport kwartalny IV/2021:
KUPIEC - Raport kwartalny 1V/2021:
MBFGROUP - Raport kwartalny 1V/2021:
MSM - Raport kwartalny 1V/2021:
NEPTIS - Raport kwartalny IV/2021:
NEURONE - Raport kwartalny IV/2021:
P2CHILL - Raport kwartalny 1V/2021:

READGENE - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2021:

RENDER - Raport kwartalny 1V/2021:
SEVENET - Raport kwartalny IV/2021:
SIMTERACT - Raport kwartalny 1V/2021:
SWALLET - Raport kwartalny 1V/2021:
WIERZYCL - Raport kwartalny IV/2021:
XBSPROLOG - Raport kwartalny 1V/2021:

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 48,00 60 000 10,5
Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3
PEKAO 136,95 35945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4
ING 271,50 35322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4.4 1,3 1,3 1,3
mBank 489,80 20760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 8,60 10433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 64,00 8362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 81,00 11949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 20760 12,0 , , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
PzZU 36,68 31674 10,2 9,6 7,5 10,6 17,2 17,5 20,3
KRUK 320,80 6099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,60 1704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana 6099 10,2 3 ] 1,5 6,5 3 7,4 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 6,89 4573 30,2 12,6 26,6 18,7 18,3
Dom Development 113,40 2880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,04 1667 5,4 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,80 1618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,39 1517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4
Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana 1, ; , 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5974 16,0 15,7 - 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -
Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 12,7 12,1 ] 3 % 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 142,75 28 550 13,5
JSW 42,04 4936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 53 4,3
Bogdanka 30,95 1053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -
Mediana 4936 0, b 13,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,72 30675
PGNIiG 5,32 30752 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,62 10098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 81,35 6752 13,4 12,7
ComArch 187,00 1521 12,7 125 11,0 1,2 1,1 11 50 50 51 97 93 89
LiveChat Software 110,00 2833 21,5 189 177 204 172 153 183 164 150 91,0 890 860
Asseco BS 40,70 1360 158 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 49,80 2584 165 154 - 16 15 - 91 87 - 143 142 -

Mediana - 2584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 30,86 19736 127 122 109 11 11 1,0 64 62 62
Orange Polska 7,91 10381 188 162 105 08 08 09 53 51 47 42 47 74
Mediana - 15059 157 142 107 10 09 10 58 56 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 130,00 3803 206 180 153 45 40 48 11,9 107 98 229 230 318
Agora 7,38 344 335 157 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2074 271 168 153 25 22 48 101 91 98 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 180,94 18228 358 40,8 482 68 59 44 267 301 307 181 135
Playway 380,80 2513 172 147 129 51 46 50 124 109 95 287 307 34,1
TEN Square Games 244,00 172 90 77 71 47 37 24 18 65 66 456 412 36,7
11 bit studios SA 569,00 1347 1176 127 152 68 43 36 657 76 92 61 440 268
Mediana - 2147 265 13,7 140 59 45 40 195 92 93 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15630,00 28953 21,0 190 156 82 68 56 104 92 7,6 394 370 369
cce 76,00 41700 671 24 149 74 60 43 85 69 64 136 351 691
VRG 3,94 924 124 118 99 1,0 09 08 61 59 53 83 80 85
Wittchen 15,00 274 78 80 81 13 12 11 44 45 46 170 153 14,0
Mediana - 2547 167 154 124 43 36 27 713 64 58 153 252 255
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 312,50 30638 287 226 188 77 59 47 191 152 128 300 289 252
Inter Cars 450,00 6376 109 105 - 18 15 - 77 75 . 155 167 ;
Eurocash 10,91 1518 305 253 287 1,8 18 20 52 50 50 44 60 71
Neuca 775,00 3463 185 162 - 34 30 - 116 104 - 198 185 -
AB 49,50 801 60 61 60 07 07 06 49 49 48 121 106 102

Mediana - 2491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 13 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,70 750/ 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -
Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 14 7,3 6,4 57 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,56 14135 10,3
Enea 7,68 3390 28 29 - 02 02 1,7 18 - 81 76 -
Tauron 2,40 4211 47 31 - 02 02 - a4 43 - 64 75 -
Onde 18,60 1024 112 53 50 25 18 15 71 35 36 244 395 300
Polenergia 57,90 2631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 53 9,3 -
ZE PAK 16,00 813 70 400 -7 - - 45 43 - 143 - -
Mediana - 301 86 74 50 07 03 15 45 39 36 73 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,46 3617 72 1.7 - 04 04 - 63 60 - 6l 46 -
Ciech 42,80 225 88 80 - 08 08 - 51 48 - 105 14,7 ;
PCC Rokita 88,50 1757 - ; ; - - . 53 68 - 147 - ;
Mediana - 225 80 98 - 06 06 - 53 60 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 606,00 sg4 11,1 11,3 106 34 33 36 81 80 75 304 289 315
Famur 2,75 1581 91 88 81 08 07 .25 24 24 92 94 84
Stalprodukt 290,00 1618 83 173 - 05 05 - 28 40 54 60 28 ;
Wielton 9,25 558 85 68 .12 10 - 60 53 - 143 163 -
Alumetal 65,30 1025 125 120 15 14 - 87 83 S11,9 121 -
Mangata Holding 73,80 493 71 70 - 10 09 - a8 47 - 140 132 -
Mediana 1303 100 94 11 10 36 54 50 54 130 127 20,0

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -
Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 53 - 7,9 6,1 -
Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -
Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl
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