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Informacja dnia 

ING BANK 

ŚLĄSKI SA 

  

Zysk netto grupy ING BSK w IV kw. wyniósł 669 mln zł, powyżej oczekiwań. Zysk netto grupy ING Banku 

Śląskiego w czwartym kwartale 2021 roku wzrósł do 669 mln zł z 313,9 mln zł rok wcześniej - poinformował 

bank we wstępnych danych. Wynik okazał się 8 proc. wyższy od oczekiwań rynku na poziomie 619 mln zł. 

Oczekiwania ośmiu biur maklerskich co do wyniku netto za czwarty kwartał wahały się od 542,6 mln zł do 

700 mln zł. Zysk netto grupy w 2021 roku wzrósł o 72,6 proc. do 2,31 mld zł. Odpisy wyniosły w czwartym 

kwartale 88,1 mln zł i były o 36 proc. niższe od oczekiwań analityków na poziomie 138,5 mln zł (przedział 

oczekiwań wynosił 105-221 mln zł). Koszty ryzyka prawnego kredytów hipotecznych w walutach obcych 

wyniósł 56 mln zł. Wynik odsetkowy banku w czwartym kwartale wyniósł 1.416,4 mln zł i okazał się 5,5 proc. 

powyżej oczekiwań analityków, którzy liczyli, że wyniesie 1.343,1 mln zł (w przedziale oczekiwań 1.288 - 

1.377 mln zł). Wynik z prowizji wyniósł 476 mln zł i był 5 proc. poniżej szacunków rynku w wysokości 499,4 

mln zł (oczekiwania wahały się od 483,5 mln zł do 510 mln zł). Koszty działania banku wyniosły 757,5 mln zł i 

były 6 proc. powyżej konsensusu na poziomie 712,6 mln zł. (PAP Biznes) 

  

Zarząd ING BSK będzie rekomendował przeznaczenie na dywidendę ok. 30 proc. jednostkowego zysku za 

'21. Zarząd ING Banku Śląskiego zamierza zarekomendować walnemu zgromadzeniu podjęcie uchwały o 

przeznaczeniu na wypłatę dywidendy około 30 proc. zysku jednostkowego banku za 2021 rok - podał bank w 

komunikacie. "Na dzień sporządzenia raportu bank spełnia kryteria i wymogi Komisji Nadzoru Finansowego 

umożliwiające wypłatę dywidendy z zysku za rok 2021. Niemniej jednak, bank nie otrzymał jeszcze 

indywidualnego zalecenia dywidendowego KNF za 2021 rok, co może mieć wpływ na możliwość wypłaty 

dywidendy w proponowanej wysokości" - napisano. Dodano, że wysokość proponowanej dywidendy 

uwzględnia zarówno obecną sytuację finansową banku, jak i jego plany rozwoju. W grudniu ING Bank Śląski 

zaktualizował politykę dywidendową. Zakłada wypłaty w dającej się przewidzieć perspektywie w wysokości 

do 50 proc. rocznego zysku netto banku. W listopadzie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ING Banku 

Śląskiego zdecydowało o przeznaczeniu na dywidendę za 2020 rok kwotę 663,51 mln zł, czyli 5,10 zł na akcję. 

(PAP Biznes) 

  

Komentarz DM Banku BPS. ING Bank Śląski podał wstępne wyniki za IV kwartał, które nie tylko oceniamy 

jako dobre, ale zauważamy, że są powyżej konsensusu rynkowego. W ujęciu rocznym zysk netto wzrósł 

ponad 2-krotnie do 669 mln zł (8,1 proc. powyżej prognoz), z kolei w porównaniu do III kwartału wzrost 

wyniósł ok. 5 proc. Na dobry wynik netto złożył się większy o 5,5 proc. od konsensusu wynik odsetkowy 

wynoszący 1,416 mld zł (wzrost o 10,7 proc. r/r i 4,7 proc. k/k), niższe od oczekiwań odpisy (88,1 mln zł vs. 

średnia oczekiwań na poziomie 138,5 mln zł) oraz niskie w porównaniu do konkurencji koszty ryzyka 

prawnego kredytów hipotecznych w walutach obcych (ING Bank Śląski należy do banków o najmniejszym 

udziale kredytów frankowych w aktywach). Z drugiej strony Bankowi nie udało się osiągnąć porównywalnego 

wyniku z segmentu prowizji na poziomach odnotowywanych w ostatnich pięciu kwartałach. Przychody  

z tytuły prowizji wyniosły 476 mln zł, co oznacza spadek o 20,9 proc. k/k i 13,1 proc. r/r. Wynik okazał się 

także o 5 proc. poniżej szacunków rynku. Niemniej jednak pozytywnie oceniamy fundamenty Banku, co 

prawdopodobnie pozwoli na wypłatę dywidendy za rok 2021 (Bank nie otrzymał jeszcze indywidualnego 

zalecenia dywidendowego KNF, ale Zarząd zadeklarował przeznaczenie na dywidendę ok. 30 proc. 

jednostkowego zysku). (Ł. Bryl)  
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Informacja dnia 

KRUK SA 

Kruk przydzielił obligacje o łącznej wartości 350 mln zł. Kruk przydzielił 350 tys. obligacji serii AL2 po cenie 

emisyjnej 1.000 zł każda. Wartość emisji wyniosła 350 mln zł - poinformowała spółka w komunikacie. Emisja 

była przeprowadzona w ramach I Programu Bezprospektowych i skierowana do kwalifikowanych inwestorów 

instytucjonalnych. Oprocentowanie obligacji jest zmienne: WIBOR3M + marża 3,2 pp. w skali roku. 

"Przydzielone dziś obligacje będą amortyzowane, co oznacza, że będą podlegać wykupowi zgodnie z 

harmonogramem dopasowanym do przepływów gotówkowych Grupy Kruk. Choć ich tenor wynosi 6 lat, to 

efektywnie amortyzacja skraca go do 4,5 roku. To, wraz z bardzo dobrymi wynikami Kruka, pozwoliło na 

istotne zmniejszenie kosztów obligacji w postaci obniżenia marży do poziomu 3,2 proc. w porównaniu do 3,7 

proc. w emisji sprzed ponad pół roku" – powiedział, cytowany w komunikacie prasowym, prezes Piotr Krupa. 

W zeszłym roku Kruk przydzielił w ramach programu bezprospektowych emisji obligacje serii AL1 o wartości 

330 mln zł. (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
POINTPACK SA 
  

KNF na wniosek spółki Pointpack zawiesił postępowanie o zatwierdzenie prospektu. Komisja Nadzoru 

Finansowego zawiesiła postępowanie administracyjne dotyczące zatwierdzenia prospektu Pointpack - podała 

spółka w komunikacie. Wniosek został złożony przez samą spółkę z uwagi na zamiar uwzględnienia w 

prospekcie danych finansowych, wynikających ze sprawozdania finansowego za 2021 r. Pod koniec 

października 2021 r. spółka złożyła do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu 

sporządzonego w celu ubiegania się o dopuszczenie i wprowadzenie jej akcji do obrotu na rynku 

regulowanym GPW. Od listopada 2018 r. notowana jest na NewConnect. Pointpack oferuje rozwiązania 

informatyczne wspomagające nadawanie i odbieranie przesyłek. (PAP Biznes) 

  

  

Informacja dnia 
KINO POLSKA SA 

  

Rejestracja połączenia z Kino Polska Muzyka Sp. z o.o. W nawiązaniu do raportów bieżących nr 18/2021, 

23/2021 oraz 2/2022, Zarząd "Kino Polska TV" S.A. niniejszym informuje, że w dniu dzisiejszym tj. 2 lutego 

2022 r., Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 

Sądowego, dokonał wpisu do Rejestru Przedsiębiorców połączenia Emitenta ze spółką zależną - Kino Polska 

Muzyka Sp. z o.o. Połączenie zostało dokonane na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spółek handlowych 

poprzez przeniesienie całego majątku Kino Polska Muzyka Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie do spółki "Kino 

Polska TV" S.A. Zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu spółek handlowych Emitent wstąpił z dniem połączenia tj. 2 

lutego 2022 r., we wszystkie prawa i obowiązki Kino Polska Muzyka Sp. z o.o. (…) (ESPI RB Nr 04/22) 

  

Informacja dnia 
PKN ORLEN SA 

Produkty z rafinerii w Możejkach na Ukrainę dotrą alternatywną drogą – Orlen. W związku z informacjami 

o planowanym przez Białoruś zamknięciu granicy z Litwą dla transportu kolejowego, produkty z rafinerii w 

Możejkach będą transportowane na Ukrainę drogą alternatywną - poinformował w środę PKN Orlen. W 

środę rzecznik prasowy MSZ Białorusi Anatol Hłaz poinformował, że zapadła decyzja o zakazie przewozów 

kolejowych z terytorium Litwy dla grupy towarów. To odpowiedź Mińska na wprowadzony przez Wilno zakaz 

tranzytu białoruskich nawozów potasowych. W styczniu litewskie koleje poinformowały Biełaruśkalij, 

producenta nawozów potasowych, o wstrzymaniu tranzytu od 1 lutego. Wcześniej rząd w Wilnie uznał 

kontrakt przewoźnika z białoruskim koncernem za "zagrożenie dla bezpieczeństwa narodowego". 

Biełaruśkalij znalazł się na liście białoruskich przedsiębiorstw, objętych sankcjami USA. Płocki koncern 

przekazał w środowym komunikacie, że w związku z informacjami o planowanym przez Białoruś zamknięciu 

granicy z Litwą dla transportu kolejowego, produkty z rafinerii w Możejkach (należącej do Orlenu) będą 

transportowane na Ukrainę drogą alternatywną.  (…) (PAP Biznes) 
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FW20H2220 — 2 LUTEGO, 17:15 

  

WIG20 FUTURES 

  

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

Źródło: Bloomberg 

Komentarz  DM Banku BPS. WIG20, który w ostatnich dniach pozostawał nieco w cieniu w 

porównaniu do indeksów na rynkach bazowych, na wczorajszej sesji przystąpił do 

mocniejszego odrabiania styczniowych strat. Dość mocno przyczyniły się do tego mocno 

drożejące akcje Mercatora (+15,94%) oraz JSW (+11,70%). Kupujący przeprowadzili 

zdecydowany ataku na opór w okolicach 2250pkt., i zamknęli sesję kilka pkt. powyżej tego 

poziomu, co stwarza szansę na bardziej zdecydowany i większy ruch wzrostowy. Najbliższe 

wsparcia dalej znajdują się na poziomkach grudniowych minimów w strefie 2150-2170pkt. W 

środę WIG20 na zakończenie notowań wzrósł o 1,29% i zamknął sesję na poziomie 2252,92 

pkt., indeks szerokiego rynku WIG wzrósł 1,33% i zakończył sesję na 68 875,71 pkt. Obroty 

na GPW wyraźnie wzrosły z 0,68 mld zł na zamknięciu poprzedniej sesji do 1,33 mld zł. na 

wczorajszej. Na rynku kontraktów, na serii FW20H2220 obroty również wyraźnie wzrosły i na 

koniec dnia wyniosły 24 355 wobec 19 550 na poprzednim zamknięciu. LOP na zamknięciu 

sesji prawie lekko spadł, osiągnął wartość 34 825 wobec 38 874 na zamknięciu poprzedniej. 

W USA indeksy zakończyły kolejną sesję wzrostami. Dziś rano rynki azjatyckie już nie są tak 

optymistyczne jak wczoraj, prawdopodobnie w reakcji na informacje o sporych spadkach 

akcji Akcje Meta Platforms (d. Facebook) w obrocie pozasesyjnym, w reakcji na słabsze od 

oczekiwań wyniki. GPW na otwarciu notowań nie będzie mieć zatem wsparcia ze strony 

rynków bazowych. (A. Wizner ) 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro: 
03.02.2022 

 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Na podstawie: stooq.pl 

Wydarzenia  
w spółkach 
03.02.2022 

 

 INGBSK - Konferencja wynikowa Spółki: Transmisja konferencji ING Banku Śląskiego poświęconej wstępnym wynikom 
finansowym za 4Q 2021 roku. 
ZPP - Konferencja prasowa: Prezentacja wyników badania Busometr ZPP – prognoza na I półrocze. 
CFSA - Raport kwartalny IV/2021:  
RADPOL - Wycofanie akcji z obrotu: Ostatni dzień obrotu na Głównym Rynku GPW akcjami spółki RADPOL S.A. 

 Na podstawie: infostrefa.pl 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 48,00 60 000 10,5 9,5 8,9 1,3 1,2 1,2 4,0 4,9 6,1 1,2 1,4 1,6

Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3

PEKAO 136,95 35 945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4

ING 271,50 35 322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4,4 1,3 1,3 1,3

mBank 489,80 20 760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1

Bank Millennium 8,60 10 433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2

Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0

Bank Handlowy 64,00 8 362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3

BNP Paribas 81,00 11 949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2

Mediana - 20 760 12,0 9,8 9,1 1,2 1,2 1,1 2,6 3,7 7,0 1,0 1,1 1,3

Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PZU 36,68 31 674 10,2 9,6 7,5 1,7 1,6 1,5 7,4 8,0 10,6 17,2 17,5 20,3

KRUK 320,80 6 099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8

GPW 40,60 1 704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6

Mediana - 6 099 10,2 9,6 8,0 1,7 1,6 1,5 6,5 6,7 7,4 17,2 17,5 17,8

Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

GTC 6,89 4 573 30,2 9,4 12,6 0,8 0,7 0,7 26,6 18,7 18,3 6,8 6,9 5,5

Dom Development 113,40 2 880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4

Echo Investment 4,04 1 667 5,4 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6

Atal 41,80 1 618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2

Develia 3,39 1 517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4

Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -

Mediana - 1 643 7,0 7,8 8,4 1,1 1,0 1,1 7,7 9,2 8,0 15,1 22,8 22,2

Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Budimex 234,00 5 974 16,0 15,7 - 5,0 5,0 - 5,3 5,3 4,8 30,0 29,6 28,5

Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -

Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -

Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -

Mediana - 469 12,7 12,1 - 1,0 1,0 - 5,3 5,3 4,8 9,2 15,0 28,5

Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

KGHM 142,75 28 550 6,9 9,4 - 1,0 0,9 - 4,0 4,5 4,5 13,5 9,7 5,6

JSW 42,04 4 936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 5,3 4,3

Bogdanka 30,95 1 053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -

Mediana - 4 936 4,5 8,8 - 0,7 0,7 - 1,5 3,2 4,0 13,5 7,5 5,0

Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKN ORLEN 71,72 30 675 7,7 6,8 5,9 0,6 0,6 0,5 4,2 4,0 3,8 8,7 8,5 7,5

PGNiG 5,32 30 752 5,3 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5

LOTOS 54,62 10 098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1

Mediana - 30 675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 81,35 6 752 13,4 12,7 - 1,0 0,9 - 4,7 4,6 - 7,3 7,2 -

ComArch 187,00 1 521 12,7 12,5 11,0 1,2 1,1 1,1 5,0 5,0 5,1 9,7 9,3 8,9

LiveChat Software 110,00 2 833 21,5 18,9 17,7 20,4 17,2 15,3 18,3 16,4 15,0 91,0 89,0 86,0

Asseco BS 40,70 1 360 15,8 15,2 - 1,8 1,8 - 10,8 10,3 - 24,1 24,6 -

Asseco SEE 49,80 2 584 16,5 15,4 - 1,6 1,5 - 9,1 8,7 - 14,3 14,2 -

Mediana - 2 584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Cyfrowy Polsat 30,86 19 736 12,7 12,2 10,9 1,1 1,1 1,0 6,4 6,2 6,2 8,3 8,5 9,7

Orange Polska 7,91 10 381 18,8 16,2 10,5 0,8 0,8 0,9 5,3 5,1 4,7 4,2 4,7 7,4

Mediana - 15 059 15,7 14,2 10,7 1,0 0,9 1,0 5,8 5,6 5,4 6,3 6,6 8,6

Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Wirtualna Polska 130,00 3 803 20,6 18,0 15,3 4,5 4,0 4,8 11,9 10,7 9,8 22,9 23,0 31,8

Agora 7,38 344 33,5 15,7 - 0,4 0,4 - 8,2 7,5 - 1,3 2,8 -

Mediana - 2 074 27,1 16,8 15,3 2,5 2,2 4,8 10,1 9,1 9,8 12,1 12,9 31,8

Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 180,94 18 228 35,8 40,8 48,2 6,8 5,9 4,4 26,7 30,1 30,7 18,1 13,5 6,2

Playway 380,80 2 513 17,2 14,7 12,9 5,1 4,6 5,0 12,4 10,9 9,5 28,7 30,7 34,1

TEN Square Games 244,00 1 782 9,0 7,7 7,1 4,7 3,7 2,4 7,8 6,5 6,6 45,6 41,2 36,7

11 bit studios SA 569,00 1 347 117,6 12,7 15,2 6,8 4,3 3,6 65,7 7,6 9,2 6,1 44,0 26,8

Mediana - 2 147 26,5 13,7 14,0 5,9 4,5 4,0 19,5 9,2 9,3 23,4 36,0 30,5

Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

LPP 15630,00 28 953 21,0 19,0 15,6 8,2 6,8 5,6 10,4 9,2 7,6 39,4 37,0 36,9

CCC 76,00 4 170 67,1 22,4 14,9 7,4 6,0 4,3 8,5 6,9 6,4 13,6 35,1 69,1

VRG 3,94 924 12,4 11,8 9,9 1,0 0,9 0,8 6,1 5,9 5,3 8,3 8,0 8,5

Wittchen 15,00 274 7,8 8,0 8,1 1,3 1,2 1,1 4,4 4,5 4,6 17,0 15,3 14,0

Mediana - 2547 16,7 15,4 12,4 4,3 3,6 2,7 7,3 6,4 5,8 15,3 25,2 25,5

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Dino Polska 312,50 30 638 28,7 22,6 18,8 7,7 5,9 4,7 19,1 15,2 12,8 30,0 28,9 25,2

Inter Cars 450,00 6 376 10,9 10,5 - 1,8 1,5 - 7,7 7,5 - 15,5 16,7 -

Eurocash 10,91 1 518 30,5 25,3 28,7 1,8 1,8 2,0 5,2 5,0 5,0 4,4 6,0 7,1

Neuca 775,00 3 463 18,5 16,2 - 3,4 3,0 - 11,6 10,4 - 19,8 18,5 -

AB 49,50 801 6,0 6,1 6,0 0,7 0,7 0,6 4,9 4,9 4,8 12,1 10,6 10,2

Mediana - 2 491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 1,3 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7 8,7

Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Ambra 66,00 1 520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7

Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 5,1 6,2 6,5

MBW 6,70 750 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -

Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 1,4 7,3 6,4 5,7 5,1 6,2 10,6

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 

video
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

Energia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 7,56 14 135 10,3 9,6 - 0,3 0,3 - 2,7 2,7 - 3,0 3,1 -

Enea 7,68 3 390 2,8 2,9 - 0,2 0,2 - 1,7 1,8 - 8,1 7,6 -

Tauron 2,40 4 211 4,7 3,1 - 0,2 0,2 - 4,4 4,3 - 6,4 7,5 -

Onde 18,60 1 024 11,2 5,3 5,0 2,5 1,8 1,5 7,1 3,5 3,6 24,4 39,5 30,0

Polenergia 57,90 2 631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 5,3 9,3 -

ZE PAK 16,00 813 7,0 40,0 - 1,7 - - 4,5 4,3 - 14,3 - -

Mediana - 3 011 8,6 7,4 5,0 0,7 0,3 1,5 4,5 3,9 3,6 7,3 7,6 30,0

Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Grupa Azoty 36,46 3 617 7,2 11,7 - 0,4 0,4 - 6,3 6,0 - 6,1 4,6 -

Ciech 42,80 2 256 8,8 8,0 - 0,8 0,8 - 5,1 4,8 - 10,5 11,7 -

PCC Rokita 88,50 1 757 - - - - - - 5,3 6,8 - 14,7 - -

Mediana - 2 256 8,0 9,8 - 0,6 0,6 - 5,3 6,0 - 10,5 8,1 -

Przemysł ciężki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Grupa Kęty 606,00 5 848 11,1 11,3 10,6 3,4 3,3 3,6 8,1 8,0 7,5 30,4 28,9 31,5

Famur 2,75 1 581 9,1 8,8 8,1 0,8 0,7 - 2,5 2,4 2,4 9,2 9,4 8,4

Stalprodukt 290,00 1 618 8,3 17,3 - 0,5 0,5 - 2,8 4,0 5,4 6,0 2,8 -

Wielton 9,25 558 8,5 6,8 - 1,2 1,0 - 6,0 5,3 - 14,3 16,3 -

Alumetal 65,80 1 025 12,5 12,0 - 1,5 1,4 - 8,7 8,3 - 11,9 12,1 -

Mangata Holding 73,80 493 7,1 7,0 - 1,0 0,9 - 4,8 4,7 - 14,0 13,2 -

Mediana - 1303 8,8 10,0 9,4 1,1 1,0 3,6 5,4 5,0 5,4 13,0 12,7 20,0

Przemysł lekki/inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1 042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -

Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -

Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 5,3 - 7,9 6,1 -

Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -

Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -

Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 
 
 

 
 

Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 
lech.kucharski@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Marcin Jakubiak, MPW 
marcin.jakubiak@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 560 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług netto – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług netto) suma kapitalizacji i długu netto 
Marża brutto na sprzedaży – relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu netto) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku netto i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Łukasz Bryl 
Analityk 
Lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 

 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 
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