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Informacja dnia
ING BANK
SLASKI SA

Zysk netto grupy ING BSK w IV kw. wynidst 669 min zt, powyzej oczekiwan. Zysk netto grupy ING Banku
Slaskiego w czwartym kwartale 2021 roku wzrést do 669 min zt z 313,9 min zt rok wezeéniej - poinformowat
bank we wstepnych danych. Wynik okazat sie 8 proc. wyzszy od oczekiwan rynku na poziomie 619 min zt.
Oczekiwania osmiu biur maklerskich co do wyniku netto za czwarty kwartat wahaty sie od 542,6 min zt do
700 min zt. Zysk netto grupy w 2021 roku wzrést o 72,6 proc. do 2,31 mld zt. Odpisy wyniosty w czwartym
kwartale 88,1 min zt i byly o 36 proc. nizsze od oczekiwan analitykdw na poziomie 138,5 miIn zt (przedziat
oczekiwan wynosit 105-221 min zt). Koszty ryzyka prawnego kredytéw hipotecznych w walutach obcych
wynidst 56 min zt. Wynik odsetkowy banku w czwartym kwartale wyniést 1.416,4 min zt i okazat sie 5,5 proc.
powyzej oczekiwan analitykdw, ktérzy liczyli, ze wyniesie 1.343,1 min zt (w przedziale oczekiwan 1.288 -
1.377 min zt). Wynik z prowizji wynidst 476 min zt i byt 5 proc. ponizej szacunkdw rynku w wysokosci 499,4
min zt (oczekiwania wahaty sie od 483,5 min zt do 510 min zt). Koszty dziatania banku wyniosty 757,5 min zt i
byty 6 proc. powyzej konsensusu na poziomie 712,6 min zt. (PAP Biznes)

Zarzad ING BSK bedzie rekomendowat przeznaczenie na dywidende ok. 30 proc. jednostkowego zysku za
'21. Zarzad ING Banku Slgskiego zamierza zarekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu podjecie uchwaty o
przeznaczeniu na wyptate dywidendy okoto 30 proc. zysku jednostkowego banku za 2021 rok - podat bank w
komunikacie. "Na dziei sporzadzenia raportu bank spetnia kryteria i wymogi Komisji Nadzoru Finansowego
umozliwiajgce wyptate dywidendy z zysku za rok 2021. Niemniej jednak, bank nie otrzymat jeszcze
indywidualnego zalecenia dywidendowego KNF za 2021 rok, co moze mie¢ wptyw na mozliwosé¢ wyptaty
dywidendy w proponowanej wysokosci" - napisano. Dodano, ze wysokos¢ proponowanej dywidendy
uwzglednia zaréwno obecng sytuacje finansowa banku, jak i jego plany rozwoju. W grudniu ING Bank Slaski
zaktualizowat polityke dywidendowg. Zaktada wyptaty w dajgcej sie przewidzie¢ perspektywie w wysokosci
do 50 proc. rocznego zysku netto banku. W listopadzie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ING Banku
Slaskiego zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende za 2020 rok kwote 663,51 min zt, czyli 5,10 zt na akcje.
(PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. ING Bank Slaski podat wstepne wyniki za IV kwartat, ktére nie tylko oceniamy
jako dobre, ale zauwazamy, ze sg powyzej konsensusu rynkowego. W ujeciu rocznym zysk netto wzrdst
ponad 2-krotnie do 669 min zt (8,1 proc. powyzej prognoz), z kolei w poréwnaniu do Il kwartatu wzrost
wynidst ok. 5 proc. Na dobry wynik netto ztozyt sie wiekszy o 5,5 proc. od konsensusu wynik odsetkowy
wynoszacy 1,416 mld zt (wzrost o 10,7 proc. r/r i 4,7 proc. k/k), nizsze od oczekiwan odpisy (88,1 min zt vs.
Srednia oczekiwan na poziomie 138,5 min zt) oraz niskie w poréwnaniu do konkurencji koszty ryzyka
prawnego kredytéw hipotecznych w walutach obcych (ING Bank Slaski nalezy do bankéw o najmniejszym
udziale kredytow frankowych w aktywach). Z drugiej strony Bankowi nie udato sie osiggna¢ porownywalnego
wyniku z segmentu prowizji na poziomach odnotowywanych w ostatnich pieciu kwartatach. Przychody
z tytuty prowizji wyniosty 476 min zt, co oznacza spadek o 20,9 proc. k/k i 13,1 proc. r/r. Wynik okazat sie
takze o 5 proc. ponizej szacunkéw rynku. Niemniej jednak pozytywnie oceniamy fundamenty Banku, co
prawdopodobnie pozwoli na wyptate dywidendy za rok 2021 (Bank nie otrzymat jeszcze indywidualnego
zalecenia dywidendowego KNF, ale Zarzad zadeklarowat przeznaczenie na dywidende ok. 30 proc.
jednostkowego zysku). (t. Bryl)
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Informacja dnia
KRUK SA

Informacja dnia
POINTPACK SA

Informacja dnia
KINO POLSKA SA

Informacja dnia
PKN ORLEN SA

Kruk przydzielit obligacje o tacznej wartosci 350 min zt. Kruk przydzielit 350 tys. obligacji serii AL2 po cenie
emisyjnej 1.000 zt kazda. Wartos¢ emisji wyniosta 350 min zt - poinformowata spdtka w komunikacie. Emisja
byta przeprowadzona w ramach | Programu Bezprospektowych i skierowana do kwalifikowanych inwestoréw
instytucjonalnych. Oprocentowanie obligacji jest zmienne: WIBOR3M + marza 3,2 pp. w skali roku.
"Przydzielone dzis obligacje bedq amortyzowane, co oznacza, ze bedqg podlega¢ wykupowi zgodnie z
harmonogramem dopasowanym do przeptywow gotéwkowych Grupy Kruk. Choc ich tenor wynosi 6 lat, to
efektywnie amortyzacja skraca go do 4,5 roku. To, wraz z bardzo dobrymi wynikami Kruka, pozwolito na
istotne zmniejszenie kosztow obligacji w postaci obnizenia marzy do poziomu 3,2 proc. w porownaniu do 3,7
proc. w emisji sprzed ponad pof roku" — powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, prezes Piotr Krupa.
W zesztym roku Kruk przydzielit w ramach programu bezprospektowych emisji obligacje serii AL1 o wartosci
330 min zt. (PAP Biznes)

KNF na wniosek spotki Pointpack zawiesit postepowanie o zatwierdzenie prospektu. Komisja Nadzoru
Finansowego zawiesita postepowanie administracyjne dotyczgce zatwierdzenia prospektu Pointpack - podata
spétka w komunikacie. Wniosek zostat ztozony przez samg spotke z uwagi na zamiar uwzglednienia w
prospekcie danych finansowych, wynikajacych ze sprawozdania finansowego za 2021 r. Pod koniec
pazdziernika 2021 r. spétka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu
sporzgdzonego w celu ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie jej akcji do obrotu na rynku
regulowanym GPW. Od listopada 2018 r. notowana jest na NewConnect. Pointpack oferuje rozwigzania
informatyczne wspomagajace nadawanie i odbieranie przesytek. (PAP Biznes)

Rejestracja potaczenia z Kino Polska Muzyka Sp. z 0.0. W nawigzaniu do raportéw biezacych nr 18/2021,
23/2021 oraz 2/2022, Zarzad "Kino Polska TV" S.A. niniejszym informuje, ze w dniu dzisiejszym tj. 2 lutego
2022 r., Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow pofaczenia Emitenta ze spdtka zaleing - Kino Polska
Muzyka Sp. z 0.0. Potgczenie zostato dokonane na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych
poprzez przeniesienie catego majatku Kino Polska Muzyka Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie do spétki "Kino
Polska TV" S.A. Zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu spétek handlowych Emitent wstgpit z dniem potaczenia tj. 2
lutego 2022 r., we wszystkie prawa i obowigzki Kino Polska Muzyka Sp. z 0.0. (...) (ESPI RB Nr 04/22)

Produkty z rafinerii w Mozejkach na Ukraine dotrg alternatywng drogg — Orlen. W zwigzku z informacjami
o planowanym przez Biatoru$ zamknieciu granicy z Litwg dla transportu kolejowego, produkty z rafinerii w
Mozejkach beda transportowane na Ukraine drogg alternatywnga - poinformowat w $rode PKN Orlen. W
Srode rzecznik prasowy MSZ Biatorusi Anatol Htaz poinformowat, ze zapadta decyzja o zakazie przewozéw
kolejowych z terytorium Litwy dla grupy towaréw. To odpowiedz Minska na wprowadzony przez Wilno zakaz
tranzytu biatoruskich nawozéw potasowych. W styczniu litewskie koleje poinformowaty Bietaruskalij,
producenta nawozéw potasowych, o wstrzymaniu tranzytu od 1 lutego. Wczesniej rzad w Wilnie uznat
kontrakt przewoznika z biatoruskim koncernem za "zagrozenie dla bezpieczenstwa narodowego".
Bietaruskalij znalazt sie na liscie biatoruskich przedsiebiorstw, objetych sankcjami USA. Ptocki koncern
przekazat w sSrodowym komunikacie, ze w zwigzku z informacjami o planowanym przez Biatorus zamknieciu
granicy z Litwa dla transportu kolejowego, produkty z rafinerii w Mozejkach (nalezgcej do Orlenu) bedg
transportowane na Ukraine drogg alternatywng. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. WIG20, ktéry w ostatnich dniach pozostawat nieco w cieniu w

porownaniu do indeksdw na rynkach bazowych, na wczorajszej sesji przystgpit do
mocniejszego odrabiania styczniowych strat. Dos¢ mocno przyczynity sie do tego mocno
drozejgce akcje Mercatora (+15,94%) oraz JSW (+11,70%). Kupujacy przeprowadzili
zdecydowany ataku na opér w okolicach 2250pkt., i zamkneli sesje kilka pkt. powyzej tego
poziomu, co stwarza szanse na bardziej zdecydowany i wiekszy ruch wzrostowy. Najblizsze
wsparcia dalej znajduja sie na poziomkach grudniowych miniméw w strefie 2150-2170pkt. W
srode WIG20 na zakonczenie notowan wzrost o 1,29% i zamknat sesje na poziomie 2252,92
pkt., indeks szerokiego rynku WIG wzrdst 1,33% i zakonczyt sesje na 68 875,71 pkt. Obroty
na GPW wyraznie wzrosty z 0,68 mld zt na zamknieciu poprzedniej sesji do 1,33 mld zt. na
wczorajszej. Na rynku kontraktéw, na serii FW20H2220 obroty réwniez wyraznie wzrosty i na
koniec dnia wyniosty 24 355 wobec 19 550 na poprzednim zamknieciu. LOP na zamknieciu
sesji prawie lekko spadt, osiggnat wartos¢ 34 825 wobec 38 874 na zamknieciu poprzedniej.
W USA indeksy zakonczyty kolejng sesje wzrostami. Dzi$ rano rynki azjatyckie juz nie sg tak
optymistyczne jak wczoraj, prawdopodobnie w reakcji na informacje o sporych spadkach
akcji Akcje Meta Platforms (d. Facebook) w obrocie pozasesyjnym, w reakcji na stabsze od
oczekiwan wyniki. GPW na otwarciu notowan nie bedzie mie¢ zatem wsparcia ze strony
rynkéw bazowych. (A. Wizner )
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Wydarzenie

Eksport

Pozwalenia na budowe m,/m
Pozwalenia na budowe rjfr
Import

Indeks PMI przemystu

Indeks PMI przemystu

Indeks PRI ustug

Bilans handlu zagranicznego
Handel detaliczny r/r

Indeks PRI ustug

Indeks PRI ustug

Indeks PRI ustug

Indeks PRI ustug

Indeks PRI ustug

Indeks PRI ustug

Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI rfr

Indeks zaufania konsumentdw
Stopa procentowsa

Stopa procentowa

Indeks PRI zhiorczy

Indeks PRI usfug

Rezerwy walutowe

L. os6h pob. zasitek dla bezrobotnych
Nowozarejestrowani bezrobotni
lednostkowe koszty pracy k/k
lednostkowe koszty pracy r/r
Indeks PRI zhiorczy

Indeks PRI usfug

Zamowienia w przemysle m/m
Indeks I5M dla branz poza przemystowych
Zapasy gazu Ziemnego
Pozwolenia na budowe m,/m
Bazowa inflacja CPI r/fr
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI rfr

Stopa procentowa

Indeks PRI zhiorczy

Indeks PRI usfug

Poprzednio

gru 4496 mid
gru 3,60%
gru -7, 70%
gru 35,20 mid
sty 51,90
sty 52,80
sty 52,10
gru 976 mid
gru 3,90%
sty 55,40
sty 53,00
sty 57,00
sty 4870
sty 53,10
sty 53,60
gru 1,80%
gru 23 70%
sty 44 50

0,25%

0,00%
sty 52,00
sty 53,60
sty 106,62 mid
22 sty 1675 tys.
29 sty 260 tys.
IV kwartat 9 60%
IV kwartat B,30%
sty 57,00
sty 57.60
gru 1,60%
sty 62,00
28 sty 2691 mid
gru 0,60%
sty 3,00%
sty 0,30%
sty 3,60%

3,75%
sty 56,40
sty 55,50

Na podstawie: stooq.p!

INGBSK - Konferencja wynikowa Spétki: Transmisja konferencji ING Banku Slaskiego poéwieconej wstepnym wynikom
finansowym za 4Q 2021 roku.
ZPP - Konferencja prasowa: Prezentacja wynikéw badania Busometr ZPP — prognoza na | pétrocze.
CFSA - Raport kwartalny 1V/2021:
RADPOL - Wycofanie akcji z obrotu: Ostatni dzier obrotu na Gtéwnym Rynku GPW akcjami spétki RADPOL S.A.

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 48,00 60 000 10,5
Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3
PEKAO 136,95 35945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4
ING 271,50 35322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4.4 1,3 1,3 1,3
mBank 489,80 20760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 8,60 10433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 64,00 8362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 81,00 11949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 20760 12,0 , , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
PzZU 36,68 31674 10,2 9,6 7,5 10,6 17,2 17,5 20,3
KRUK 320,80 6099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,60 1704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana 6099 10,2 3 ] 1,5 6,5 3 7,4 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 6,89 4573 30,2 12,6 26,6 18,7 18,3
Dom Development 113,40 2880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,04 1667 5,4 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,80 1618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,39 1517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4
Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana 1, ; , 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5974 16,0 15,7 - 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -
Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 12,7 12,1 ] 3 % 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 142,75 28 550 13,5
JSW 42,04 4936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 53 4,3
Bogdanka 30,95 1053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -
Mediana 4936 0, b 13,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,72 30675
PGNIiG 5,32 30752 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,62 10098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2022-02-03 Banku BPS

Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 81,35 6752 13,4 12,7
ComArch 187,00 1521 12,7 125 11,0 1,2 1,1 11 50 50 51 97 93 89
LiveChat Software 110,00 2833 21,5 189 177 204 172 153 183 164 150 91,0 890 860
Asseco BS 40,70 1360 158 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 49,80 2584 165 154 - 16 15 - 91 87 - 143 142 -

Mediana - 2584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 30,86 19736 127 122 109 11 11 1,0 64 62 62
Orange Polska 7,91 10381 188 162 105 08 08 09 53 51 47 42 47 74
Mediana - 15059 157 142 107 10 09 10 58 56 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 130,00 3803 206 180 153 45 40 48 11,9 107 98 229 230 318
Agora 7,38 344 335 157 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2074 271 168 153 25 22 48 101 91 98 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 180,94 18228 358 40,8 482 68 59 44 267 301 307 181 135
Playway 380,80 2513 172 147 129 51 46 50 124 109 95 287 307 34,1
TEN Square Games 244,00 172 90 77 71 47 37 24 18 65 66 456 412 36,7
11 bit studios SA 569,00 1347 1176 127 152 68 43 36 657 76 92 61 440 268
Mediana - 2147 265 13,7 140 59 45 40 195 92 93 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15630,00 28953 21,0 190 156 82 68 56 104 92 7,6 394 370 369
cce 76,00 41700 671 24 149 74 60 43 85 69 64 136 351 691
VRG 3,94 924 124 118 99 1,0 09 08 61 59 53 83 80 85
Wittchen 15,00 274 78 80 81 13 12 11 44 45 46 170 153 14,0
Mediana - 2547 167 154 124 43 36 27 713 64 58 153 252 255
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 312,50 30638 287 226 188 77 59 47 191 152 128 300 289 252
Inter Cars 450,00 6376 109 105 - 18 15 - 77 75 . 155 167 ;
Eurocash 10,91 1518 305 253 287 1,8 18 20 52 50 50 44 60 71
Neuca 775,00 3463 185 162 - 34 30 - 116 104 - 198 185 -
AB 49,50 801 60 61 60 07 07 06 49 49 48 121 106 102

Mediana - 2491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 13 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,70 750/ 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -
Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 14 7,3 6,4 57 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2022-02-03 Banku BPS

Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,56 14135 10,3
Enea 7,68 3390 28 29 - 02 02 1,7 18 - 81 76 -
Tauron 2,40 4211 47 31 - 02 02 - a4 43 - 64 75 -
Onde 18,60 1024 112 53 50 25 18 15 71 35 36 244 395 300
Polenergia 57,90 2631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 53 9,3 -
ZE PAK 16,00 813 70 400 -7 - - 45 43 - 143 - -
Mediana - 301 86 74 50 07 03 15 45 39 36 73 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,46 3617 72 1.7 - 04 04 - 63 60 - 6l 46 -
Ciech 42,80 225 88 80 - 08 08 - 51 48 - 105 14,7 ;
PCC Rokita 88,50 1757 - ; ; - - . 53 68 - 147 - ;
Mediana - 225 80 98 - 06 06 - 53 60 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 606,00 sg4 11,1 11,3 106 34 33 36 81 80 75 304 289 315
Famur 2,75 1581 91 88 81 08 07 .25 24 24 92 94 84
Stalprodukt 290,00 1618 83 173 - 05 05 - 28 40 54 60 28 ;
Wielton 9,25 558 85 68 .12 10 - 60 53 - 143 163 -
Alumetal 65,30 1025 125 120 15 14 - 87 83 S11,9 121 -
Mangata Holding 73,80 493 71 70 - 10 09 - a8 47 - 140 132 -
Mediana 1303 100 94 11 10 36 54 50 54 130 127 20,0

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -
Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 53 - 7,9 6,1 -
Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -
Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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