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Grupa BPS

GPW -Indeksy

Zamkniecie  Zmiana

[pkt.]

dzienna doWIG

WIG 67972,3 10,82% -
WIG20 22243 fro66%  0,16%
mWIG40 51768 41,38% 0,56%
SWIGS0 19688,4 411,05% 0,23%

GPW -FW20

Zamkniecie
pkt.]
2233

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20 22120 13 {0,59%

Relatywnie Zmiana tyg.

[t/t]
1,38%
1,12%
1,98%
1,67%

Zmiana tyg.
[t/t]
1,00%

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Kurs .
[okt.] Zmiana
BOVESPA (BRAZYLIA) 113228,3 f 1,00%
BUX (WEGRY) 52959,3 4k -0,90%
CAC 40 (FRANCIA) 70995 4 1,43%
DAX (NIEMCY) 15619,4 4} 0,96%
DIJA (USA) 354052 4 0,78%
EUROSTOXX 50 (EU) 41746 4 0,91%
FTSE 100 (GB) 75358 41 0,96%
ISE 100 (TURCIA) 20253 41 0,49%
MERVAL (ARGENTYNA) 91416,6 4 0,56%
MSCI EM 12140 4} 0,48%
NASDAQCOMPOSITE (USA)  14346,0 4 0,75%
PX (CZECHY) 14141 & -0,16%
RTS (ROSJA) 1467,7 4 0,69%
$&P 500 45465 4 0,69%

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine:

Kurs

[pkt.]
275336 4} 1,68%
23862,0 41 1,91%
59500,3 I 1,08%
27094 4t 2,71%

Indeks Zmiana

NIKKEI225 (JAPONIA)
HANG SENG (HONG KONG)
BSE 30 (INDIE)

KOSPI 100 (KOREA Pid.)
SHANGHAI ASHARE (CHINY) 35225 I 1,08%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 280,74 0,61%

Kontrakty terminowe -kurs na godzine:

Futures Kurs [pkt.]  Zmiana
EuroStoxx50 Futures 42315 f 0,64%
CACA40 Futures 7112,5 " 0,23%
DAX Futures 15671,0 4 0,59%
S&P500 Futures 4562,3 f 0,60%
DJIAFutures 35292,0 fF 1,04%
NASDAQ Futures 15176,3 " 1,21%
Waluty - kurs na godzine:
Kurs Zmiana

[PLN] [PLN] (%]
EUR 45695  -0,0005 ¥ -0,01%
CHF 4,4032 0,0015 f 0,03%
usb 4,0525 -0,0031 3 -0,08%
EUR/USD 1,1276 0,0004 f 0,04%

Zrodto: Bloomberg

Relatywnie
doWIG

0,18%
-1,71%
0,61%
0,14%
0,04%
0,09%
0,14%
0,33%
0,26%
0,34%
0,07%
0,97%
0,13%
0,13%
8:09

Relatywnie
doWIG

0,85%
1,08%
0,26%
1,87%

0,26%
0,21%
8:09

Relatywnie
do fWIG20
0,05%
0,35%
0,00%
0,01%
0,45%
0,62%
08:09

Relatywnie
doWIG

0,82%
0,78%
0,89%
0,78%
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Zmiana od :
Surowiec

poczatku roku

-1,31% ROPA WTI (USD za barytke)
-0,43% MIEDZ (USD za tone)
1,17% ZtOTO (USD za uncje)
-4,12% SREBRO (USD za uncje)
2,64% PLATYNA (USD za uncje)
7,01% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)
W. KAMIENNY (USD za tone)
Zmiana od CYNK (USD za tone)
poczatku roku ZELAZO (CNY za tone)
-0,38% CYNA (USD za tone)
-0,46% ALUMINIUM (USD za tone)
0,43% OtOW (USD za tone)
0,83% NIKIEL (USD za tone)

Zrédto: Bloomberg

2021

Mo Dec

Surowce - kursy zamkniecia

Kurs Zmiana [%]

88,4  1F0,27%
9661,0 1 1,28%
1799,9 4F 0,26%

22,7 fFo42%
10285 4F0,52%
49  4F345%
218,14 -2,09%
36235 1 0,43%
797,5 4} 3,50%

42763,0 W -0,60%
30325 4 0,38%
22345 4 0,45%
22764,0 4} 1,95%

Relatywnie Zmiana od
do WIG poczatku roku
0,55% 17,59%
0,46% 0,22%
0,56% 0,33%
0,40% -2,83%
0,30% 6,45%
2,61% 31,77%
-2,89% 28,60%
0,39% 1,22%
2,66% 18,32%
-1,41% 10,04%
0,44% 8,01%
-1,26% -3,02%
1,12% 9,67%
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Grupa BPS

WIG20 m¥W G40 sWIGE0D
Kurs Wazrost Obroty Kurs Wazrost Obroty Kurs Wazrost Obroty
15w 42,0 ih 5,3% 38457504 EUROCASH 10,9 ih 5,9% 3906 130 ALUMETAL 65,8 i 14,65 40113834
ALLEGRO 38,8 ih 3,3% 122 B62 969 MBANEK 489,83 fh 5,35 14870793 STALPROD 250,0 #p 5,5% 4031659
KGHM 142,8 dh 2,3% 109 296 991 BENEFIT 639,0 dh 49% 144101 MCI 21,0 i 4 5% 94 350
PEU 36,7 dh 1,3% 55510234 MILLENNIUM 86 dh 2,65 13990100 TIM 40,1 i 4,4% 1836411
PEKAD 137,0 ih 1,1% 57532401  ASSECOSEE 45,8 ih 4,6% 255143 ENTER 31,0 i 4,45 16901

Mazwa Obroty Nazwa Kurs 5 C Obroty Mazwa Obroty
CYFRPLSAT 30,9 b 1,95 5946536  TSGAMES 2440 b 3% 27811114 SYNEKTIK 29,8 W 3,55 212016
MERCATOR 72,8 W17 2536882 WIRTUALNA 130,0 Wb 2,85 1022020 OPONED,PFL 53,0 W -ze% 589363

LPP 15630,0 Wh-1,8% 357416590 KRUK 30,8 W 2,15 9475234  IMCOMPANY 26,1 W -z, 112958
PGE 7.6 o125 12227903 DOMDEY 113,4 Wb 1,95 155560 TRAKCIA 1,7 -z, 137483
CCC 76,0 b 1,05 14937492 FEP 57,9 b -05% 1052 037 CIGAMES 1,8 b -2,0% 513 659

Najwieksze obroty

WIG20 m¥W G40 sWIGE0D

Mazwa Kurs IZmiana Obroty MNazwa Kurs Imiana Obroty Mazwia Kurs Imiana Obroty
COPROJEKT 1309 fh 0,5% 1604915932  TS5GAMES 2440 W 30% 27811114  BOGDANKA 31,0 W 0,2% 4753134
ALLEGRO 38,8 dh 3,3% 122 B62 969 ALIOR 58,1 fh 3,5% 15594 063 STALPROD 20,0 fh 55% 4031659
KGHM 142,8 dh 2,3% 109 296 991 MBANK 485,38 dh 5,35 14 870793 ALUMETAL 65,8 i 14,65 4011834
PKOBF 48,0 dh o8% 79107628 MILLENNIUM 86 dh 4,65 13990100 COGNOR 4,4 i 2,1% 2738260
DINOPL 3125 Wb 0,5% 58044550 MABION 47,8 b 0,45 9774498  AUTOPARTM 15,7 W 0,9% 2387337

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Nazwa Kurs EZmizana Obroty Nazwa Obroty
OKD423 96,2 b 0,1% 1328517 PK10622 100,5 dh 0,0% 50 269 PFRF1025 1002 W 0,0% 43 136
WZ0524 100,0 0,15 265053 WZD525 100,0 W 0,2% 49700 GHI1224 1002 W02 37820
OKD722 99,2 dh 0,0 92271 BPODG2E 102,6 b 0,2% 49 567 SBKO9Z23 70,0 W -2,83% 35059
WZ20124 100,6 dh 0,0% 80681 GHIOT2Z5 100,0 dh o0 48 900 Wr1122 1004 005 32814
TPE1025 100,7 Wb 0,85 50325 PRF1025 100,2 dh 0,0% 48 196 ECN1022 1002 #h03% 29258

Zridto: GPW
2
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Grupa BPS

Informacja dnia
CCCSA

Informacja dnia
XTB DM SA

Informacja dnia
AMREST
HOLDINGS SE

Informacja dnia
MPAY SA

Grupa CCC szacuje EBITDA w IV kw. na 26 min zt, przychody na 2,04 mld zt. Grupa CCC wstepnie szacuje, ze
w czwartym kwartale roku obrotowego 2021/22, czyli w okresie listopad - styczer, miata 26 min zt zysku
EBITDA i 113 min zt straty operacyjnej - poinformowata spétka w komunikacie. Przychody grupy wzrosty w
tym czasie o 46 proc. do 2,04 mld zt. Przed rokiem CCC miato 166 min zt straty operacyjnej i 39 min zt straty
EBITDA. Wedtug szacunkéw spétki marza brutto na sprzedazy w IV kwartale wzrosta o 4,4 p.p. rdr do 46,5
proc. "Najwyzszy jej poziom i najlepszg dynamike grupa odnotowata w segmencie CCC, na co wptyw miato
przede wszystkim aktywne zarzadzanie ceng oraz konsekwentna optymalizacja polityki rabatowej. Dzigki
temu segment CCC osiggnat w 2021 roku najwyzszy poziom marzy brutto w okresie ostatnich 4 lat,
przekraczajac 53 proc. To, co wyrdznia ten segment, to takze konsekwentnie poprawiana struktura zapasow"
- podata grupa w komunikacie prasowym. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wg. wstepnych szacunkow za IV kwartat (dla Spotki to okres: listopad-styczen)
CCC udato sie wypracowac wieksze o 46 proc. przychody (2,04 mld zt) oraz niewielki zysk EBITDA (26 min zi).
Natomiast na poziomie operacyjnym Spoétka odnotowata strate w wysokosci 113 min zt (rok wczesniej strata
operacyjna wyniosta 1666 min zt a strata EBITDA 39 min zt). W skali roku CCC spodziewa sie przychodéw na
poziomie 7,6 mld zt, a EBITDA ma wynies¢ 508 min zt, z czego 51 proc. stanowi¢ ma sprzedaz online.
W naszej ocenie CCC dobrze sobie radzi ze zwiekszaniem bazy przychodowej — Spétka otworzyta w IV
kwartale 28 nowych sklepéw Halfprice (sam koncept Halfprice wygenerowat przychody wieksze o 39 proc.
k/k), z kolei sprzedaz Modivo (dawniej eobuwie) wzrosta o 35 proc. r/r. tgczna powierzchnia sieci sprzedazy
CCC na koniec stycznia 2022 roku wynosita 664,3 tys. m kw. (wzrost o 3 proc. r/r). Negatywnie natomiast
oceniamy rentownos$¢ Spoétki, co wynika z silnego wzrostu kosztdw (w catej grupie wzrosty one o 41 proc. k/k
do 1,06 mld zt). Stad nie spodziewamy sie zapoczatkowania wzrostowego trendu notowan Spoétki podczas
najblizszych sesji. (L. Bryl)

Zysk netto XTB wzrost w IV kw. o 71,4 proc. do 68,9 min zt — szacunki. Zysk netto X-Trade Brokers Dom
Maklerski wzrést w IV kwartale 2021 roku o 71,4 proc. do 68,9 min zt - wynika ze wstepnych szacunkéw
spotki. W catym ubiegtym roku wynik netto zmniejszyt sie o 40,7 proc. do 238,3 min zt. Zysk operacyjny w
samym IV kw. 2021 roku zwiekszyt sie 0 47,1 proc. do 82,9 min zt. W catym ubiegtym roku spadt o 46,3 proc.
do 276,9 min zt. Przychody w samym IV kw. wzrosty o 31,2 proc. do 183,6 mIn zt. W catym ubiegtym roku
przychody spadty o0 21,6 proc. do 625,6 min zt. Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2021 r. uksztattowaty sie na
poziomie 348,7 min zt i byly 0 66,7 miIn zt wyzsze od tych rok wczesniej. (...) (PAP Biznes)

Burger King rozwigzat umowy z AmRest dotyczace rozwoju marki Burger King w pieciu krajach. Burger King
Europe GMBH poinformowat o rozwigzaniu od 1 lutego 2022 roku uméw z AmRest dotyczgcych rozwoju
marki Burger King w Polsce, Czechach, Stowacji, Rumunii i Butgarii.- podata spétka w komunikacie. AmRest
poinformowat, ze bedzie kontynuowat prowadzenie 93 restauracji Burger King na wymienionych rynkach, z
zachowaniem najlepszych standardéw obstugi i jakosci, zgodnie z podpisanymi umowami franczyzowymi,
ktére pozostang w mocy. W zwigzku z powyzszym rozwigzanie umow deweloperskich nie bedzie miato
znaczgcego wptywu na przychody, wskaznik EBITDA i sume aktywow AmRest. (PAP Biznes)

Liczba uzytkownikow aplikacji mPay na dzien 31.01.2022r. Zarzad spoétki "MPAY" S.A. z siedzibg w
Warszawie przekazuje do wiadomosci publicznej informacje na temat dziatalnosci handlowej Spétki w
okresie 01-31.01.2022r. Wedtug danych pochodzacych z systemu informatycznego, liczba uzytkownikéw
aplikacji mPay na dzierr 31.01.2022r. wynosita 750,3 tys. Liczba uzytkownikéw na dziert 31.01.2021r. wynosita
470,4 tys., co oznacza 59,50 % wzrost liczby uzytkownikéw w ujeciu rocznym. (ESPI RB Nr 03/22)
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Grupa BPS

Informacja dnia
GRUPA LOTOS SA

Informacja dnia
ALUMAST SA

Informacja dnia
GPM VINDEXUS SA

Informacja dnia
RONSON
DEVELOPMENT SE

Modelowa marza rafineryjna Grupy Lotos w styczniu wzrosta do 1,81 USD/bbl. Modelowa marza
rafineryjna Grupy Lotos w styczniu 2022 roku wzrosta do 1,81 USD/bbl z -2,5 USD/bbl w grudniu 2021 roku -
poinformowata spétka na swojej stronie internetowej. Marza obliczana jest dla struktury uzyskéw
wynikajacej z usrednionego scenariusza typowej pracy rafinerii - zatozono przerdb roczny wynikajacy z 94
proc. wykorzystania mocy wytwodrczych instalacji destylacyjnych, a cato$é¢ wsadu stanowi ropa typu Ural,
ktérej wartos$¢ ustalana jest jako suma notowania Dated Brent i spreadu Ural/Brent. Do kalkulacji marzy
przyjeto uproszczong strukture uzyskow, ktdrej przypisano indeksy cenowe: 23 proc. benzyna (w tym
ksyleny, reformat, benzyna surowa), 63 proc. olej napedowy (w tym paliwo lotnicze, lekki olej opatowy, bazy
olejowe), 8 proc. ciezki olej opatowy (w tym: asfalt, koks naftowy), a 6 proc. wsadu stanowi zuzycie wtasne
rafinerii. Kalkulacje pomniejszono o szacowany koszt zuzycia gazu ziemnego, ktéry jest podstawowym
paliwem uzywanym do proceséw produkcyjnych na przerobionga barytke ropy naftowej. (PAP Biznes)

Heart wzywa do sprzedazy 1.002.732 akcji Alumastu, po 1,55 zt za sztuke. Heart wzywa do sprzedazy
1.002.732 akcji (12,71 proc. kapitatu i gtosow) notowanego na NC Alumastu, po 1,55 zt za akcje -
poinformowat posredniczagcy w wezwaniu Santander BM. W dniu ogtoszenia wezwania Heart posiada
bezposrednio 1.387.516 akcji w kapitale zaktadowym Alumastu, stanowigcych 17,58 proc. kapitatu i gtoséw
na WZ. Na dzien ogtoszenia niniejszego wezwania Heart jest strong porozumienia. Jego strony posiadajg
tacznie 6.887.819 akcji spdtki, stanowigcych facznie 87,29 proc. kapitatu zaktadowego i gtoséw. Zapisy na
akcje Alumastu potrwajg od 22 lutego do 23 marca 2022 roku. Przewidywany dzien transakcji nabycia akcji
nastapi nie pdzniej niz 28 marca. Przewidywany dzien rozliczenia transakcji nabycia akcji na GPW nastapi nie
pozniej niz do 31 marca 2022 roku. (PAP Biznes)

Akcjonariusze Vindexusa zdecyduja 1 marca o przeznaczeniu na buyback do 15 mlin zt. Akcjonariusze Gietdy
Praw Majatkowych Vindexus zdecydujg 1 marca o przeznaczeniu do 15 min zt na skupu akcji wiasnych, po
maksymalnej cenie 10 zt za sztuke - podata spétka w projektach uchwat na NWZ. Skupowi ma podlega¢ do
1,5 miIn akcji spétki. Upowaznienie zarzagdu do nabywania akcji miatoby obowigzywac przez 5 lat od podjecia
uchwaty w tej sprawie. Na wtorkowym zamknieciu akcje Gietdy Praw Majatkowych Vindexus kosztowaty na
GPW 7,24 zt za sztuke. (PAP Biznes)

Zawarcie umow inwestycyjnych. Zarzad spotki Ronson Development SE niniejszym informuje, ze w dniu 1
lutego 2022 r. Emitent i Amos Luzon Development and Energy Group Ltd., akcjonariusz dominujgcy
Emitenta, zawarli umowy inwestycyjne typu SAFE z Sphera Master Fund L.P., More Provident Funds Ltd.,
Sphera Small Cap Fund L.P. oraz EJS Galatee Holdings ("Inwestorzy"), na podstawie ktérych Inwestorzy
zobowiazali sie, z zastrzezeniem okreslonych warunkéw, do zainwestowania w Emitenta facznej kwoty o
wartosci 45 milionéw ILS (czterdziesci pie¢ miliondw szekli izraelskich). Powyzsza kwota zostanie otrzymana
przez Emitenta po spetnieniu sie warunkoéw zawieszajacych okreslonych w umowach, co ma nastgpi¢ w
terminie 30 dni od dnia zawarcia umowy (termin ten moze zosta¢ przedtuzony przez kazdg ze stron o
dodatkowe 30 dni). Powyzsze umowy przyznajg Inwestorom okreslone prawa, ktére znajdg zastosowanie po
wycofaniu akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, w
tym prawa do obejmowania instrumentéw zamiennych na akcje Emitenta oraz prawa do konwersji ich
inwestycji na akcje spétki Amos Luzon Development and Energy Group Ltd. Powyzsze umowy nie naktadajg
na Emitenta ucigzliwych lub ograniczajgcych jego dziatalnos¢ zobowigzani. (ESPI RB Nr 13/22)
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Grupa BPS

WIG20 FUTURES
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Komentarz DM Banku BPS. Wczorajsza sesja na GPW WIG20 nie przyniosta wiekszych
emocji. Kupujgcy nie prébowali przeprowadzi¢ zdecydowanego ataku na opdr w okolicach
2250pkt., ktérego przekroczenie stworzy szanse na bardziej zdecydowany i wiekszy ruch
wzrostowy. Najblizsze wsparcia znajdujg sie na poziomkach grudniowych miniméw w strefie
2150-2170pkt. We wtorek WIG20 na zakoriczenie notowan wzrést o 0,49% i zamknat sesje
na poziomie 2220,45pkt., indeks szerokiego rynku WIG wzrdst 0,87% i zakonczyt sesje na
68 004,32pkt. Obroty na GPW wyraznie spadty z 1,43 mld zt na zamknieciu poprzedniej sesji
do 0,68 mld zt. na wczorajszej. Na rynku kontraktow, na serii FW20H2220 obroty réwniez
wyraznie spadty i na koniec dnia wyniosty 19 550 wobec 24 111 na poprzednim zamknieciu.
LOP na zamknieciu sesji prawie bez zmian, osiggnat wartos¢ 38 874 wobec 35 714 na
zamknieciu poprzedniej. W USA indeksy zakonczyty wtorkowg sesje wzrostami. Dzi$ rano
rynki azjatyckie pokazujg komplet optymizmu, ktéry moze wspomagac ruch wzrostowy ruch
na GPW na otwarciu notowan. (T. Czarnecki)
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Grupa BPS

KALENDARIUM

Dane makro:
02.02.2022
Sroda Whydarzenie Okres Poprzednio
.00 Rumunia Inflacja PPI m,/m gru 4 90%
.00 Rumunia Inflacja PPI r/r gru 32,20%
9:00 Czechy PEB k/k IV kwartat 1,50%
9:00 Czechy PKB r/r IV kwartat 3,10%
11:00 Eurcland Bazowa inflacja CPI r/fr sty 2,60%
11:00 Eurcland Inflacja CPI1 m,/m sty 0,40%
11:00 Eurcland Inflacja CPI rfr sty 5,00%
13:00 Brazylia Produkcja przemysfowa m/m sty -0,20%
13:00 Brazylia Produkcja przemysfowa r/r sty -4 40%
14:15 USA ADP Raport o zmianie zatrudnienia sty 807 tys.
14:30 Kanada Pozwaolenia na budowe m/m gru 6,80%
14:30 Kanada Pozwaolenia na budowe rfr gru 15,50%
16:30 Usa Zapasy ropy Crude 28 sty 416,20 min
Wiochy Zharmonizowana inflacja CPI m/m sty 0,50%
Wiochy Zharmonizowana inflacja CPI rjfr sty 4 20%
Wiochy Inflacja CPI1 m,/m sty 0,40%
Wiochy Inflacja CPI rfr sty 3,90%
Brazylia Stopa procentowa 9,25%
Na podstawie: stooq.pl
Wydarzenia
w spotkach
02.02.2022

RAFAKO - NWZA: Racibdrz. W sprawie m.in. emisji obligacji zamiennych na akcje, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spdtki, zmiany statutu.
SWISSMED - Wezwanie: Rozpoczecie przyjmowania zapisow na akcje spotki SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A. w
ogtoszonym wezwaniu po cenie 10,94 PLN za akcje.

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 48,00 60 000 10,5
Santander Polska 352,30 36 001 14,2 10,8 9,9 1,2 1,2 1,1 2,2 3,7 7,4 0,9 1,1 1,3
PEKAO 136,95 35945 12,0 10,7 9,1 1,3 1,3 1,2 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4
ING 271,50 35322 13,2 12,0 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4.4 1,3 1,3 1,3
mBank 489,80 20760 10,3 9,8 - 1,2 1,1 1,0 - 3,3 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 8,60 10433 15,5 9,6 - 1,4 1,4 1,1 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 58,06 7 580 8,6 7,5 7,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 8,9 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 64,00 8362 13,0 10,4 9,6 1,1 1,1 1,1 8,3 8,2 10,5 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 81,00 11949 10,2 8,0 6,6 0,8 0,7 0,7 0,1 2,7 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 20760 12,0 , , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
PzZU 36,68 31674 10,2 9,6 7,5 10,6 17,2 17,5 20,3
KRUK 320,80 6099 9,4 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,7 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,60 1704 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana 6099 10,2 3 ] 1,5 6,5 3 7,4 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 6,89 4573 30,2 12,6 26,6 18,7 18,3
Dom Development 113,40 2880 7,9 8,0 8,4 2,1 2,0 2,0 5,9 6,1 6,2 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,04 1667 5,4 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 41,80 1618 6,2 5,9 5,8 1,4 1,3 1,3 6,6 6,3 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,39 1517 8,7 8,4 9,4 1,1 1,0 1,1 8,7 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4
Marvipol 8,08 337 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana 1, ; , 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
Budimex 234,00 5974 16,0 15,7 - 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,06 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -
Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,30 283 12,4 14,6 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 12,7 12,1 ] 3 % 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 142,75 28 550 13,5
JSW 42,04 4936 2,2 8,3 - 0,4 0,4 - 1,5 3,2 3,6 23,7 53 4,3
Bogdanka 30,95 1053 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -
Mediana 4936 0, b 13,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,72 30675
PGNIiG 5,32 30752 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,62 10098 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30675 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 81,35 6752 13,4 12,7
ComArch 187,00 1521 12,7 125 11,0 1,2 1,1 11 50 50 51 97 93 89
LiveChat Software 110,00 2833 21,5 189 177 204 172 153 183 164 150 91,0 890 860
Asseco BS 40,70 1360 158 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 49,80 2584 165 154 - 16 15 - 91 87 - 143 142 -

Mediana - 2584 15,8 15,2 14,4 1,6 1,5 8,2 9,1 8,7 10,1 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 30,86 19736 127 122 109 11 11 1,0 64 62 62
Orange Polska 7,91 10381 188 162 105 08 08 09 53 51 47 42 47 74
Mediana - 15059 157 142 107 10 09 10 58 56 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 130,00 3803 206 180 153 45 40 48 11,9 107 98 229 230 318
Agora 7,38 344 335 157 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2074 271 168 153 25 22 48 101 91 98 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 180,94 18228 358 40,8 482 68 59 44 267 301 307 181 135
Playway 380,80 2513 172 147 129 51 46 50 124 109 95 287 307 34,1
TEN Square Games 244,00 172 90 77 71 47 37 24 18 65 66 456 412 36,7
11 bit studios SA 569,00 1347 1176 127 152 68 43 36 657 76 92 61 440 268
Mediana - 2147 265 13,7 140 59 45 40 195 92 93 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15630,00 28953 21,0 190 156 82 68 56 104 92 7,6 394 370 369
cce 76,00 41700 671 24 149 74 60 43 85 69 64 136 351 691
VRG 3,94 924 124 118 99 1,0 09 08 61 59 53 83 80 85
Wittchen 15,00 274 78 80 81 13 12 11 44 45 46 170 153 14,0
Mediana - 2547 167 154 124 43 36 27 713 64 58 153 252 255
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 312,50 30638 287 226 188 77 59 47 191 152 128 300 289 252
Inter Cars 450,00 6376 109 105 - 18 15 - 77 75 . 155 167 ;
Eurocash 10,91 1518 305 253 287 1,8 18 20 52 50 50 44 60 71
Neuca 775,00 3463 185 162 - 34 30 - 116 104 - 198 185 -
AB 49,50 801 60 61 60 07 07 06 49 49 48 121 106 102

Mediana - 2491 14,7 13,4 17,3 1,8 1,7 13 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,3 10,9 10,0 1,7 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,70 750/ 146,6 36,7 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -
Mediana - 750 20,0 16,4 10,0 1,3 1,3 14 7,3 6,4 57 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,56 14135 10,3
Enea 7,68 3390 28 29 - 02 02 1,7 18 - 81 76 -
Tauron 2,40 4211 47 31 - 02 02 - a4 43 - 64 75 -
Onde 18,60 1024 112 53 50 25 18 15 71 35 36 244 395 300
Polenergia 57,90 2631 21,5 14,8 - 1,0 1,0 - 9,1 6,4 - 53 9,3 -
ZE PAK 16,00 813 70 400 -7 - - 45 43 - 143 - -
Mediana - 301 86 74 50 07 03 15 45 39 36 73 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,46 3617 72 1.7 - 04 04 - 63 60 - 6l 46 -
Ciech 42,80 225 88 80 - 08 08 - 51 48 - 105 14,7 ;
PCC Rokita 88,50 1757 - ; ; - - . 53 68 - 147 - ;
Mediana - 225 80 98 - 06 06 - 53 60 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 606,00 sg4 11,1 11,3 106 34 33 36 81 80 75 304 289 315
Famur 2,75 1581 91 88 81 08 07 .25 24 24 92 94 84
Stalprodukt 290,00 1618 83 173 - 05 05 - 28 40 54 60 28 ;
Wielton 9,25 558 85 68 .12 10 - 60 53 - 143 163 -
Alumetal 65,30 1025 125 120 15 14 - 87 83 S11,9 121 -
Mangata Holding 73,80 493 71 70 - 10 09 - a8 47 - 140 132 -
Mediana 1303 100 94 11 10 36 54 50 54 130 127 20,0

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 43,55 1042 9,1 8,6 - 1,2 1,2 - 6,7 6,8 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 17,80 478 12,5 10,5 - - - - - 5,0 - 11,6 - -
Amica 110,00 855 16,0 11,7 - 0,7 0,7 - 6,1 53 - 7,9 6,1 -
Ac 29,30 295 10,4 9,1 - 2,1 2,0 - 6,1 5,9 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,00 680 9,3 7,9 - 1,7 1,5 - 6,5 5,6 - 21,0 20,6 -
Mediana - 680 10,4 9,1 - 1,4 1,4 - 6,3 5,6 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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