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jwieksze wzrosty

WIG20 mWIG40 SWIGE0
Kurs Wzrost Obroty {urs Wzrost Obroty Kurs Wzrost Obroty
CDPROJEKT 1801 i 8,3% 91672404 MABION 48,0 i 10,75% 11145245 SKARBIEC 31,0 i 8,0% 3546451
ALLEGRO 37,6 i 5,33 175643122  T5GAMES 252,0 ih 7,8% 21236990 SANOK 17,8 i 5,65 1597 111
DINOPL 3140 dp 2,9% 87202273 DATAWALK 177,6 ih 4,5% 605189 GRODNO 17,0 ih 6,0% 445 036
PEKAD 1355 2,15 152731 466 LIVECHAT 108,2 ih 3,0% 2621867 ARCTIC 9.0 i 5,8% 1125252
LPP 15890,0 M 1,1% 43144430 MBANK 485,2 ih 2,0% 9204338 TIM 38,4 i 5,3% 1448330

WIG2( mWiG40
Kurs 5 c Obroty Kurs Spadek Obroty p c Obroty
TAUROMNPE 2,4 * -1,9% 103869 194 PEP 58,2 -13,1% 1119131 INSTALKRE 33,7 * -5,1% 24064
KGHM 1286 o195 1283080321  ASSECOSEE 47,6 W 455 2350283  OPONEC,PL 54.4 2,55 51z 413
5w 39,6 o155 72560318 KETY &07,0 W 438 3549200 BMPPFL 82,4 W -2,4% 114567
PKNORLEN 71,0 1,15 124575922 SELVITA 70,2 3,35 4011620 SNIETKA 75,2 2,15 B 535
ORANGEPL 7.9 * -0,6% 11767952 COMARCH 181,0 * -2,7% 693 255 BOGDAMNKA 31,0 -1,9% 2743025

Majwieksze obroty

WIG20 mWIGaD SWIGED

Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
ALLEGRO 37,6 i 6,3% 175643122  T5GAMES 252,0 i 7,8% 21236990 SKARBIEC 31,0 i 8,0% 3546451
FKOBP 476  Hp0B% 171296379 MABION 430  Hh107% 11145245  BOGDANKA 31,0  bsw 2743025
PEKAD 1355 i 2,1% 152731466  MBANK 4552  #p 2,0% 9204388 BUMECH 20,3 #fp 1,0% 2212736
KGHM 13836 Wh-19% 128080321 MILLENNIUM 82 W 04% 7062 158 RAFAKOD 15 i 5,3% 1565 503
PKMNORLEN 71,0 W-1,15% 1245755922 KRUK 3278 ih 1,2% 6704711 TIM 38,4 i 5,3% 1448330

CATALYST
Catalyst - najwicksze obroty

Mazwa Imiana Obroty Mazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa Obroty
0OKD423 953 Who2% 497089  OKO722 99,2 ih 0,05 131718  GHLO124 100,92 #p 0,3% 45297
WZ0524 100,1 W 0,0% 227117 P30123 99,5 W 0,25 77804 ECHO522 99,9 ih o,1% 43 520
WZ0124 1006 Wh01% 189836  PED1027 1003 #p 01% 53753  KRU1123 101,5 Wb 01% 35628
PCEOG2Z 99,4 #p o0 187160  WZll22 100,23  #p 00% 51068 ECH1123 100,1  #h 0,1% 32919
Wil126 99,0 W 0,4% 159690  GHLO124 100,9 ih 0,3% 45292 ECHOB23 1002 Woo% 32539

Zradio; GPW
2
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Informacja dnia
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MILLENNIUM SA

Informacja dnia
BANK PKO BP SA

Nowy zarzad Eurocashu bedzie pracowat nad nowg strategia; publikacja planowana na Il kw. Rada
nadzorcza Eurocashu powotata w poniedziatek Dariusza Stolarczyka oraz Tomasza Polanskiego na stanowiska
cztonkéw zarzadu. Powotanie nastgpito ze skutkiem od 1 lutego 2022 roku. "W nowym sktadzie zarzad
przystagpi do wypracowania nowej strategii dla grupy Eurocash na rok 2025, ktérej upublicznienie
przewidujemy przed koncem drugiego kwartatu" - powiedziat w komunikacie prasowym prezes Pawet
Suréwka. Jak podano, Dariusz Stolarczyk obejmie funkcje cztonka zarzgdu odpowiedzialnego za segment
detaliczny, a Tomasz Polanski funkcje cztonka zarzadu odpowiedzialnego za segment hurtowy. Spétka
poinformowata takze o ztozeniu przez Rui Amarala i Noela Colletta rezygnacji z petnienia funkcji cztonkdéw
zarzadu Eurocashu ze skutkiem na dzien 31 stycznia. Ztozone rezygnacje nie zawieraty informacji o ich
przyczynach. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wdrozenie w lipcu 2021 planu naprawczego miato pozytywny wptyw na wyniki
Spotki —w trzecim kwartale Eurocash wypracowat zysk netto w wysokosci 27,5 min zt (po 2 kwartatach straty
netto o tgcznej wartosci 167,9 min zt). Wstepne szacunki wynikdw za 2 miesigce IV kwartatu réowniez
pokazuja, ze dziatania naprawcze podjete przez Eurocash powoli przynoszg oczekiwane skutki. Spétka
planuje do konca roku zamknac¢ 59 sklepow, ktore najstabiej radzity sobie na rynku i zwiekszy¢ w ten sposdb
rentownos¢ catej grupy. Sfinalizowano takze zakup udziatow w sieci Arhelan dzieki czemu liczba sklepow
wtasnych zwiekszy sie o 105 placéwek. Informacje o checi wypracowania nowej strategii oceniamy jako
pozytywng, poniewaz potencjalnie moze ona stanowi¢ odpowiedZz na wyzwania otoczenia
makroekonomicznego, do ktérych nalezy przede wszystkim wzrost cen zywnosci. Przerzucenie kosztéw na
wrazliwego na cene konsumenta moze wigza¢ sie ze zmniejszeniem dynamiki przychoddw, a czasowe
obnizenie VAT na zywnos$¢ do 0 proc. (do konca lipca) jest dziataniem doraznym. Stad zapowiedz i wdrozenie
nowej strategii (publikacja ma nastgpi¢ pod koniec drugiego kwartatu) bedzie kluczowe dla rentownosci
operacyjnej Spotki. (L. Bryl)

Strata netto Banku Millennium w IV kw. wyniosta 508,9 min zt, zgodna z oczekiwaniami. Strata netto grupy
Banku Millennium w czwartym kwartale 2021 roku wyniosta 508,9 min zt - poinformowat bank we
wstepnych danych. Wynik banku okazat sie zgodny z oczekiwaniami analitykéw bowiem konsensus PAP
Biznes zaktadat strate na poziomie 502 min zt. Oczekiwania osmiu maklerskich co do straty netto banku w
czwartym kwartale 2021 roku wahaty sie od 355 min zt do 639 min zi. Bank informowat wczesniej, ze
spodziewa sie w ostatnim kwartale 2021 roku straty netto z powodu rezerw na kredyty walutowe. Odpis na
ryzyko prawne walutowych kredytéw hipotecznych wzrést w tym kwartale do 732 min zt z 526 min zt w 1lI
kwartale 2021 roku. W catym 2021 r. grupa Banku Millennium wykazata strate netto w wysokosci 1.332 min
zt. (...) (PAP Biznes)

Bank Millennium planuje emisje euroobligacji w pierwszej potowie 2022 r. Bank Millennium planuje
miedzynarodowg emisje obligacji nieuprzywilejowanych senioralnych, ktédra ma mie¢ miejsce w pierwszej
potowie 2022 r - poinformowat bank w raporcie. Wczesniej rada nadzorcza Banku Millennium zatwierdzita
program emisji euroobligacji EMTN o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 3 mld euro. Obligacje
emitowane w ramach programu EMTN bedg emitowane w wielu seriach. (PAP Biznes)

Klienci PKO BP zgtosili ponad 22 tys. wnioskdw o mediacje umow kredytow frankowych. Kredytobiorcy
ztozyli ponad 22 tys. wnioskdw o mediacje umoéow w kredytach frankowych — poinformowato Centrum
Prasowe PKO Banku Polskiego w odpowiedzi na pytania PAP. 7,5 tys. spraw zakornczyto sie podpisaniem
ugody, a ponad 1,7 tys. mediacji oczekuje na podpisanie ugody - dodano. "Dotychczas kredytobiorcy ztozyli
ponad 22 tys. wnioskow o mediacje. Ponad 7,5 tys. spraw zakorczyto sie podpisaniem ugody, w kolejnych
ponad 1,7 tys. mediacje zakoriczyty sie pozytywnie i czekamy na podpisanie ugody" - poinformowato PAP
Centrum Prasowe PKO Banku Polskiego. (...) (PAP Biznes)
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Oponeo. pl ma umowe ws. inwestycji w spotke Vosedo poprzez objecie jej akcji. Zarzad Oponeo. pl,

ESOTIQ&HENDERSON Esotig&Henderson, Patronado, Stawomir Rybka oraz Vosedo zawarly warunkowa umowe inwestycyjng w

SA
OPONEO.PL SA

Informacja dnia
Cl GAMES SA

Informacja dnia
SFINKS POLSKA SA

Informacja dnia
ALUMETAL SA

Informacja dnia
KERNEL
HOLDING SA

sprawie dokonania przez Oponeo. pl inwestycji w Vosedo, poprzez objecie nowych akcji w jej kapitale
zaktadowym - podato Oponeo. pl w komunikacie. Jak podano, podstawowym przedmiotem dziatalnosci
Vosedo ma by¢ prowadzenie multibrandowej platformy sprzedazy - sklepu internetowego, w ktérego ofercie
znajdg sie produkty "wiodgcych marek bielizny damskiej i meskiej, odziezy domowej, strojow plazowych,
kosmetykow oraz perfum". Umowa zaktada objecie przez spotke facznie 5.157 akcji zwyktych na okaziciela,
nowej emisji, w kapitale zaktadowym Vosedo, o tgcznej wartosci nominalnej 515.700,00 zt, uprawniajgcych
do 5.157 gtoséw na WZ za tgczng cene emisyjng 6.000.014,79 zt. Po dokonaniu inwestycji spdtka bedzie
kontrolowata 33 proc. kapitatu zaktadowego Vosedo. (...) (PAP Biznes)

Odwotanie cztonka Zarzadu Cl Games S.A. Zarzad spotki Cl Games S.A. z siedzibg w Warszawie informuje, ze
w dniu 31 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w przedmiocie odwotania cztonka
Zarzadu Pana Ido Hochman ze sktadu Zarzadu Spétki. Uchwata weszta w zycie w dniu jej podjecia. Pan Ido
Hochman petnit funkcje cztonka Zarzadu Spétki od dnia 24 stycznia 2022 roku do dnia 31 stycznia 2022 roku.
Szczegotowa podstawa prawna: § 5 pkt. 4) w zwigzku z § 9 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018, poz. 757). (ESPI RB Nr 04/22)

Aktualizacja informacji nt. umowy inwestycyjnej z udziatowcem Fabryka Pizzy Sp. z o.0. Zarzad Sfinks
Polska S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 34/2020 dotyczacego zawarcia przez Emitenta w dniu 30
wrzednia 2020 r. umowy inwestycyjnej z jedynym udziatowcem spétki Fabryka Pizzy Sp. z o.0. oraz
przystugujagcemu Emitentowi, na podstawie tej umowy, prawu do zakupu od udziatowca do dnia 31.01.2022
r. wszystkich posiadanych przez niego w powyzszej spétce udziatéw (Opcja Call) informuje, ze Sfinks nie
skorzystat z powyzszego uprawnienia. Wobec powyzszego prawo Sfinks do skorzystania z Opcji Call wygasto.
(ESPI RB Nr 04/22)

Zysk netto Alumetalu wzrést r/r w IV kw. o 43 proc. do 33,5 min zt — szacunki. Skonsolidowany zysk netto
Alumetalu wyniost w czwartym kwartale 2021 roku 33,5 min zt, czyli byt 0 43 proc. wyzszy w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego - poinformowata spotka we wstepnych danych. Przychody ze
sprzedazy wzrosty r/r w IV kw. o 80 proc. do 594,7 min zt, a EBITDA o 40 proc. do 50,1 min zt.
Znormalizowany zysk netto wynidst 31,6 mlin zt, czyli wzrdst o 11 proc. r/r. Sprzedaz w czwartym kwartale
wyniosta 54,1 tys. ton, czyli byta o 15 proc. wyzsza niz rok wczesniej. W catym 2021 roku grupa odnotowata
2.186,9 min zt przychoddw ze sprzedazy (+106 proc. r/r), 214,4 min zt zysku EBITDA (+119 proc. r/r) i 151,6
min zt zysku netto (+175 proc. r/r). Znormalizowany zysk netto wynidst w tym czasie 148,4 min zt (+128 proc.
r/r), a sprzedaz wyniosta 230,6 tys. ton (+47 proc. r/r). Alumetal zastrzegt, ze ostateczne wyniki finansowe IV
kwartatu 2021 roku zostang przekazane w raporcie okresowym, ktory zostanie opublikowany 15 marca 2022

Kernel skupi 3,375 mlin akcji wiasnych po 56 zt za akcje. Kernel Holding skupi 3.375.000 akcji wtasnych. Cena
za akcje zostata ustalona na 56 zt - podata spdtka w komunikacie. tgczna wartosé skupu wyniesie 189 min zt.
19 stycznia Kernel ogtosit skup do 3,78 miIn akcji wtasnych po cenie od 50 do 60 zt za akcje. Zapisy miaty
potrwac¢ do 27 stycznia. Posredniczagcym w skupie jest Ipopema Securities. Pod koniec sierpnia 2021 r.
akcjonariusze Kernela upowaznili zarzad do skupu maksymalnie 19,2 min akcji wiasnych za tgczng kwote 250
min USD. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Poczatek nowego tygodnia przynidst powiew optymizmu na
globalnych rynkach. Warszawskie indeksy rozpoczety sesje od wzrostéw, jednak ich zakres
byt widocznie ograniczony. Dla indeksu WIG20 utrzymat sie poziom oporu w okolicach
2250pkt., i dopiero jego przekroczenie stworzy szanse na wiekszy ruch wzrostowy. Najblizsze
wsparcia znajdujg sie na poziomach grudniowych miniméw w strefie 2150-2170pkt. W
poniedziatek WIG20 na zakonczenie notowan wzrdst o 1,19% i zamknat sesje na poziomie
2209,62pkt., indeks szerokiego rynku WIG wzrést 0,79% i zakoniczyt sesje na 67 418,41pkt.
Obroty na GPW wazrosty z 1,34 mld zt na zamknieciu poprzedniej sesji do 1,43 mld zt. na
wczorajszej. Na rynku kontraktéw, na serii FW20H2220 obroty wyraznie spadty i na koniec
dnia wyniosty 24 111 wobec 37 269 na poprzednim zamknieciu. LOP na zamknieciu sesji
wzrdst i osiggnat wartos¢ 35 714 wobec 35 703 na zamknieciu poprzedniej. Na rynkach w
USA indeksy zakonczyty poniedziatkowg sesje sporymi wzrostami, wiec najprawdopodobniej
wczorajszy wzrostowy ruch na GPW bedzie kontynuowany. (A. Wizner).
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KALENDARIUM
Dane makro:
01.02.2022
Wtorek Wrydarzenie Okres Poprzednio
0:30 lapaonia Stopa bezrobocia gru 2,B80%
1:30 Irlandia Indeks PMI przemystu sty 58,30
1:30 lapaonia Indeks PMI przemystu sty 54,30
1:30 Australia Sprzedaz detaliczna m/m gru 7.30%
4:30 Australia Stopa procentowsa 0,10%
.00 Wielka Brytania Mationwide Indeks cen nieruchamasci m,/m sty 1,00%
.00 Turcia Indeks PMI przemystu sty 52,10
.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna m/m sty 0,60%
.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna rfr sty -2.90%
.00 Niemcy Stopa bezrobocia gru 3,20%
8:30 Szwecja Indeks PMI przemystu sty 62,10
8:30 Szwajcaria Sprzedaz detaliczna m/m gru 1,30%
8:30 Szwajcaria Sprzedaz detaliczna rfr gru 5,80%
8:45 Francja Zharmaonizowana inflacja CPI m/m sty 0,20%
8:45 Francja Zharmonizowana inflacja CPI r/fr sty 3,40%
8:45 Francja Inflacja CPI m/m sty 0,20%
8:45 Francja Inflacja CPI rfr sty 2,B80%
9:00 Wegry Eksport lis 10,31 mid
9:00 Wegry Import lis 10,61 mid
9:00 Polska Indeks PMI przemystu sty 56,10
9:00 Wegry Bilans handlu zagranicznego lis -302 min
9:15 Hiszpania Indeks PMI przemystu sty 56,20
9:30 Szwajcaria Indeks PMI przemystu sty 62,70
9:30 Czechy Indeks PMI przemystu sty 59,10
9:30 Niemcy Indeks PMI przemystu sty 57,40
9:45 Wiochy Indeks PMI przemystu sty 62,00
9:50 Francja Indeks PMI przemystu sty 55,60
10:00 Eurcland Indeks PMI przemystu sty 58,00
10:00 Grecja Indeks PMI przemystu sty 59,00
10:00 Norwegia Indeks PMI przemystu sty 58,00
10:30 Wielka Brytania Podai pienigdza M4 m/m gru 0,70%
10:30 Wielka Brytania Podai pienigdza M4 r/fr gru f,90%
10:30 Wielka Brytania Zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny gru 67 tys.
10:30 Wielka Brytania Indeks PMI przemystu sty 57,90
10:30 Wielka Brytania Indeks PMI usfug sty 53,60
13:00 Brazylia Inflacja PPI m/m gru 1,31%
13:00 Brazylia Inflacja PPI r/fr gru 28,90%
14:00 Brazylia Indeks PMI przemystu sty 49 80
14:30 Kanada FEB m,/m lis 0,80%
16:00 Usa Wydatki inwestycji budowlanych gru 0,40%
16:00 Meksyk Rezerwy walutowe 28 sty 202,00 mid
16:00 Usa Indeks 150 przemystu sty 58,70
16:30 Meksyk Indeks PMI przemystu sty 49 40
23:30 Nowa Zelandia Wspatczynnik akbywnosci zawodowe] IV kwartat 71,20%
23:30 Nowa Zelandia Stopa bezrobocia IV kwartat 3,40%
Indie Indeks PMI przemystu sty 55,50
Austria Stopa bezrobocia sty 8,10%
Wiochy Stopa bezrobocia gru Q.20

Na podstawie: stooq.p!
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Wydarzenia

w spotkach

01.02.2022
MILLENNIUM - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja Banku Millennium po 4 kwartatach 2021 roku
ALUMETAL - Konferencja wynikowa Spotki: Grupa Alumetal przedstawi szacunkowe dane finansowe za IV kw. 2021.
SYNEKTIK - WZA:
LENTEX - NWZA: Lubliniec. W sprawie wyboru cztonkéw RN, wyrazenia zgody na zbycie zorganizowane] czesci
przedsiebiorstwa spotki zajmujgcej sie produkcjg wyktadzin, zmiany statutu.
MODERNCOM - NWZA: Warszawa. W sprawie potgczenia spotek, zmian w radzie nadzorczej.
ATREM - Wezwanie: Zakoriczenie przyjmowania zapisdw na akcje spétki Atrem SA w ogtoszonym wezwaniu po cenie 2,30
PLN za akcje.
DEVELIA - Wezwanie: Rozpoczecie przyjmowania zapisOw na akcje spotki DEVELIA S.A. w ogtoszonym wezwaniu po cenie
3,34 PLN za akcje

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKO BP 47,64 59 550 10,4
Santander Polska 350,10 35776 14,1 10,7 9,8 1,2 1,1 1,1 2,2 3,7 7,5 0,9 1,1 1,3
PEKAO 135,50 35565 11,8 10,5 9,0 1,3 1,2 1,1 4,5 5,5 6,6 1,2 1,3 1,4
ING 270,00 35127 13,1 11,9 10,7 1,8 1,7 1,6 3,0 3,8 4.4 1,3 1,3 1,3
mBank 465,20 19717 9,8 9,3 - 1,2 1,1 0,9 - 3,5 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 8,22 9972 14,8 9,2 - 1,4 1,3 1,0 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 56,08 7321 8,3 7,3 6,9 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 9,3 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 62,90 8218 12,7 10,3 9,4 1,1 1,1 1,0 8,4 8,3 10,7 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 82,40 12 156 10,4 8,1 6,7 0,8 0,7 0,7 0,1 2,6 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 19717 11,8 , b 7,1 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PzZU 36,20 31260 10,0 9,5 7,4 8,1 10,8 17,2 17,5 20,3
KRUK 327,80 6232 9,6 9,2 8,6 3,0 2,6 1,6 3,6 4,2 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,48 1699 11,6 11,8 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana 6232 10,0 3 ] 1,5 6,5 3 7,4 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 6,89 4573 30,1 12,5 26,6 18,7 18,3
Dom Development 115,00 2921 8,0 8,1 8,5 2,2 2,1 2,0 6,0 6,2 6,3 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,06 1673 54 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 42,00 1626 6,2 6,0 5,8 1,4 1,3 1,3 6,7 6,4 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,38 1511 8,7 8,3 9,4 1,1 1,0 1,1 8,6 9,1 9,7 12,6 12,4 11,4
Marvipol 8,04 335 2,6 7,6 - - - - 3,3 9,3 - - - -
Mediana 1650 1, ; , 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 231,50 5910 15,8 15,5 - 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,04 317 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,2 5,8 - 5,7 - -
Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,26 282 12,4 14,5 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana 12,7 12,1 ] 3 3 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 139,55 27910 12,9
JSW 39,55 4644 2,1 7,8 - 0,4 0,4 - 1,5 3,1 3,4 23,7 53 4,3
Bogdanka 31,00 1054 - - - - - - 0,9 1,2 - 4,6 - -
Mediana 0, s 12,9

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,00 30367
PGNIiG 5,32 30718 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,56 10087 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30367 6,5 6,8 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023  2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 82,05 6810 13,5 12,8
ComArch 181,00 1472 123 121 107 12 1,1 1,1 48 48 49 97 93 89
LiveChat Software 108,20 278 21,2 186 175 200 169 150 180 161 148 91,0 890 860
Asseco BS 40,80 1363 159 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 47,60 2470 158 147 - 1,5 1,5 - 87 83 - 143 142 -

Mediana - 2470 15,8 14,7 14,1 15 1,5 8,0 8,7 8,3 9,8 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 31,46 20120 129 124 11,2 11 11 11 65 63 62
Orange Polska 7,90 10368 188 162 105 08 08 09 53 51 47 42 47 74
Mediana - 15244 158 143 108 10 10 10 59 57 55

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 133,80 3915 212 185 157 47 41 49 123 11,0 100 229 230 318
Agora 7,28 339 331 155 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2127 271 170 157 26 23 49 102 92 100 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 180,06 18139 356 40,6 479 68 59 44 265 299 30,6 181 13,5
Playway 378,40 2497 171 146 128 51 46 50 123 108 95 287 307 34,1
TEN Square Games 252,00 1840 93 79 73 48 38 24 81 67 68 456 412 367
11 bit studios SA 555,50 1315 1148 124 149 66 42 35 641 74 89 61 440 268
Mediana - 2169 264 135 138 58 44 40 194 91 92 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15890,00 29435 212 200 168 84 69 56 105 93 78 394 370 369
cce 76,80 4214 482 26 150 74 61 43 8l 70 64 136 351 691
VRG 3,95 92 125 119 99 1,0 09 08 61 59 53 83 80 85
Wittchen 15,00 274 78 80 81 13 12 11 44 45 46 170 153 14,0
Mediana - 2570 168 159 124 44 36 27 71 64 59 153 252 255
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 314,00 30785 290 229 189 77 59 47 192 154 129 300 289 252
Inter Cars 450,00 6376 109 105 - 18 15 - 77 75 . 155 167 -
Eurocash 10,30 1433 269 209 271 L7 17 19 51 48 49 44 60 71
Neuca 741,00 3311 17,7 155 33 29 - 11,1 100 - 198 185 -
AB 50,00 89 60 61 60 07 07 06 49 49 49 121 106 102

Mediana = 2372 14,3 13,0 16,6 1,7 1,6 13 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,2 10,9 9,9 1,6 1,5 1,4 5,8 5,7 5,4 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,70 750 146,3 36,6 - 1,0 1,0 - 10,0 7,5 - 0,7 2,7 -
Mediana - 750 20,0 16,4 9,9 1,3 1,2 1,4 7,3 6,4 5,7 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 7,65 14304 10,4
Enea 7,68 3390 28 29 - 02 02 1,7 18 - 81 76 -
Tauron 2,40 4213 47 31 - 02 02 - a4 43 - 64 75 -
Onde 18,15 99 109 52 49 24 18 14 69 34 35 244 395 300
Polenergia 58,20 2645 21,6 14,8 - 1,1 1,0 - 9,2 6,4 - 53 9,3 -
ZE PAK 15,65 795 68 39,1 -7 - - a4 a2 - 143 - -
Mediana - 308 86 74 49 07 03 14 44 38 35 73 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 35,40 3512 70 114 - 04 04 - 62 59 - 6l 46 -
Ciech 42,20 2224 87 7,9 . 08 08 - 50 47 - 105 117 -
PCC Rokita 86,60 1719 - ; ; - ; - 52 67 - 147 . ;
Mediana - 2224 79 96 - 06 06 - 52 59 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 607,00 sgs8 11,2 11,3 106 34 33 36 81 80 75 304 289 315
Famur 2,71 1555, 89 86 80 08 07 .25 24 23 92 94 84
Stalprodukt 275,00 1535 78 164 - 05 05 - 26 37 50 60 28 -
Wielton 9,18 ss4 84 67 .12 10 - 59 52 - 143 163 -
Alumetal 57,40 894 109 105 13 13 77 74 So1,9 121 -
Mangata Holding 72,40 483 70 69 - 09 09 - a8 47 - 140 132 -
Mediana 12155 87 96 93 10 1,0 36 54 50 50 130 127 200

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 42,75 1023 9,0 8,5 - 1,2 1,2 - 6,7 6,7 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 17,75 477 12,5 10,4 - - - - - 5,0 - 11,6 - -
Amica 108,00 840 15,7 11,5 - 0,7 0,7 - 6,0 52 - 7,9 6,1 -
Ac 29,20 294 10,4 9,0 - 2,1 2,0 - 6,1 5,8 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,40 688 9,4 8,0 - 1,7 1,5 - 6,6 5,7 - 21,0 20,6 -
Mediana - 688 10,4 9,0 - 1,4 1,4 - 6,3 5,7 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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