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Grupa BPS

Informacja dnia
ORANGE POLSKA SA

Informacja dnia
SANTANDER BANK
POLSKA SA

Informacja dnia
PKO BP SA

Wyniki Orange Polska bez zaskoczen. Nieco szybciej niz spodziewali sie analitycy urosty w minionym
kwartale przychody jednego z najwiekszych telekomdéw w kraju. Lepiej sprzedawaty sie smartfony,
procentuja podwyzki. Za to Swiattowdd sprzedaje sie stabiej. 2,95 mld zt przychodu, 756 min zt EBITDAal
oraz 116 min zt zysku netto wykazata grupa Orange Polska w Il kwartale 2021 r. Przedstawione przez spotke
wyniki sg wyzsze niz przed rokiem odpowiednio o 4,5 proc., 3,8 proc. oraz 123 proc. Dane s3 nieco lepsze niz
oczekiwaty biura maklerskie. Ankietowani przez nas analitycy oceniali Srednio, ze telekom wykaze 2,94 mld zt
przychodu, 750 min zt EBITDAal oraz 89 min zt zysku netto. Jesli chodzi o przychody, to telekom poprawit je
na niemal wszystkich liniach produktowych, z wyjatkiem ustug wytgcznie stacjonarnych i hurtu. Rosng nadal
rachunki abonentéw za pakiety ustugi i telefony komérkowe. To po czesci efekt podwyzek (w | pétroczu br.
operator podnidst ceny abonamentdw o 5 zt) i rozbudowania oferty o abonamenty droisze. (...
(Zrédto: Parkiet) https://www.parkiet.com/Technologie/210729942-Wyniki-Orange-Polska-bez-
zaskoczen.html

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki finansowe Orange okazaty sie nieco lepsze od oczekiwan rynku.
W II kwartale 2021 r. Spétka wypracowata 2,95 mld zt przychodu i 116 min zt zysku netto, co stanowi
poprawe o odpowiednio 4,5% i 123% w stosunku do Il kwartatu 2020 r. Pod wzgledem przychodéw Orange
zanotowat wzrost na prawie wszystkich liniach produktowych poza rynkiem hurtowym i ustugami wytgcznie
stacjonarnymi. Wieksze przychody wynikajg réwniez z podwyzek cen oraz z rozszerzania oferty o droisze
abonamenty. Obecnie Orange Swiadczy ustugi w oparciu o 16,05 min kart SIM, co oznacza wzrost w Il
kwartale o 247 tys. Najwolniej Orange rozwija sie w segmencie Swiattowodowego internetu, w ostatnim
kwartale przyrost wynidst 28 tys., co bylo wynikiem o potowe stabszym niz przyrosty w poprzednich
kwartatach. W naszej ocenie Spdtka od strony fundamentéw wyglada solidnie, co wida¢ w trendzie
wzrostowym notowan zapoczatkowanym pod koniec czerwca. Przez ostatni miesigc akcje Spotki podrozaty o
prawie 15%. Zaktadajac przyspieszenie przyptywu nowych abonentéw w segmencie Swiattowodowego
internetu nie wykluczamy dalszego wzrostu notowan w 11l i IV kwartale. (t. Bryl)

Santander silny, rynek zadowolony. Gracz z bankowego podium mocno zaskoczyt analitykdw. Wyniki
za drugi kwartat tego roku okazaty sie lepsze od przewidywan i napawajg optymizmem. Wiele wskazuje na
to, ze zta passa sektora bankowego skorczyta sie. Santander (jako drugi bank po Millennium) opublikowat
wstepne wyniki finansowe za Il kw. 2021 r., a rynek przyjat je ze sporym entuzjazmem - w trakcie Srodowej
sesji kurs spotki urést o ponad 5 proc. - Trendy z Millennium zaczynajg sie potwierdza¢. Najbardziej w
przypadku Santandera zaskakuje saldo rezerw, ktore okazato sie istotnie nizsze od oczekiwan analitykow.
Dzieki temu bank zaraportowat skonsolidowany zysk netto ponaddwukrotnie wyzszy od oczekiwan rynku
[wynidst 223 min i byt o 27 proc. nizszy niz rok wczesniej - red.]. Nie spodziewalismy sie, ze bank zacznie
rozwigzywac rezerwy covidowe juz w Il kwartale. (...) (Zrédto: Puls Biznesu) https://www.pb.pl/santander-

silny-rynek-zadowolony-1123293

PKO BP chce jesienig uruchomic proces zawierania ugéd z frankowiczami. PKO BP chce uruchomié¢ proces
zawierania ugod z klientami posiadajgcymi kredyt we frankach jesienig. Bank przesunat o kilka miesiecy
termin rozpoczecia procesu zawierania ugdd, aby dostosowad sie do oczekiwarn KNF w zakresie kredytu
po konwersji — wynika z odpowiedzi PKO BP na pytania zadane przez PAP. ,Priorytetem jest uruchomienie
procesu jesienig. Przesuniecie terminu o kilka miesiecy wynika z koniecznosci dostosowania sie do oczekiwan
Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie oferty kredytu po konwersji. PrzygotowaliSmy proces w oparciu o
symulacje kredytu ztotowego ze zmienng stopg procentowa. KNF oczekuje, ze na etapie negocjacji ugody
bank przedstawi réowniez symulacje ze statg stopg procentowg — planowaliémy zrobi¢ to dopiero po
podpisaniu ugody” napisano w odpowiedzi PKO BP przestanej PAP. (..) (Zrédto: Puls Biznesu) https://
www.pb.pl/pko-bp-che-jesienia-uruchomic-proces-zawierania-ugod-z-frankowiczami-1123330
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Grupa BPS

Informacja dnia
INNO-GENE SA

Informacja dnia
ENERGA SA

Informacja dnia
BRAND24 SA

Informacja dnia
SESCOM SA

Prezes Inno-Gene zatozyt lock-up na akcje. Jacek Wojciechowicz, prezes spotki Inno-Gene, zatozyt lock-up
na posiadany pakiet 2,35 min akcji, stanowigcych 41,19 proc. kapitatu zaktadowego. Prezes i gtéwny
akcjonariusz zobowigzat sie, ze nie sprzeda akcji do 30 listopada 2021 r. To kolejne tego typu zobowigzanie,
podjete przez menedzera. Po raz ostatni Jacek Wojciechowicz sprzedawat akcje we wrzesniu 2020 r. Pakiet 4

tys. akcji kupit natomiast na sesji 4 lipca 2021 r. (Zrédto: Puls Biznesu) https://www.pb.pl/prezes-inno-gene-

zalozyl-lock-up-na-akcje-1123296

Energa szacuje, ze miata 659 min zt EBITDA w Il kw. '21, wzrost o 35,3 proc. rdr. Grupa Energa szacuje, ze
wypracowata w drugim kwartale 2021 r. 659 min zt EBITDA wobec 487 min zt przed rokiem - podata spotka w
komunikacie. Wedtug szacunkéw, zysk netto grupy wyniost 284 min zt min zt wobec 878 min zt straty przed
rokiem. Grupa szacuje przychody na 3,228 mld zt wobec 2,842 mld zt w analogicznym okresie 2020 roku, a
EBIT na 323 min zt (244 min zt straty rok wczesniej). Naktady inwestycyjne grupy wyniosty 600 min zt wobec
484 min zt rok wczedniej. Energa podata, ze wyzszy wynik EBITDA w porédwnaniu z poprzednim rokiem
wypracowaty wszystkie linie biznesowe. Najwiekszy wzrost - o 112 min zt do 559 min zt - zanotowata Linia
Biznesowa Dystrybucja, co - w ocenie grupy - wynikato z wyzszej marzy na dystrybucji. Wyzszy - o 16 min zt -
poziom EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie (45 min zt) byt w gtéwnej mierze spowodowany wyzszymi
przychodami ze sprzedazy energii elektrycznej oraz wyzszym przychodem z ustug systemowych. EBITDA Linii
Biznesowej Sprzedaz wyniosta 67 min zt, czyli wzrosta o 49 min zt rdr, co - jak podata Energa - wynikato z
efektu niskiej bazy oraz ogdlnej poprawy rentownosci sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcow
koncowych w 2021 roku. Dystrybucja energii elektrycznej wzrosta w drugim kwartale 2021 roku do 5.761
GWh z 4.974 GWh w drugim kwartale 2020 roku. Produkcja energii elektrycznej brutto zwiekszyta sie do 895
GWh z 624 GWh rok wczesniej. (PAP Biznes)

Zawarcie umowy o dofinansowanie projektu innowacyjnego realizowanego przez Emitenta. W nawigzaniu
do raportu biezgcego nr 9/2021 z 10 maja 2021 r. w sprawie rekomendacji dofinansowania projektu
innowacyjnego realizowanego przez Brand 24 S.A. [Spétka lub Emitent] Zarzad Emitenta informuje o
zawarciu w dniu 28 lipca 2021 roku z Wojewddztwem Dolnoslaskim - Dolnoslgska Instytucja Posredniczgca
umowe o dofinansowanie Projektu "ASDaM Abstrakcyjna sumaryzacja danych multimodalnych." w ramach
Osi Priorytetowej nr 1 "Przedsiebiorstwa i innowacje" Dziatania nr 1.2 "Innowacyjne przedsiebiorstwa"
Poddziatania nr 1.2.1 "Innowacyjne przedsiebiorstwa - konkurs horyzontalny" Schemat nr 1.2.A "Wsparcie
dla przedsiebiorstw chcgcych rozpoczac lub rozwing¢ dziatalno$¢ B+R" Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Dolnoslgskiego 2014-2020. Projekt bedzie zrealizowany do lutego 2023 r. Wartos¢ projektu
wynosi ok. 6,4 min zt kosztéw catkowitych [w tym kwota dofinansowania to ok. 3,8 min zt]. Spétka
zobowigzata sie do zapewnienia trwatosci efektow Projektu przez okres 3 lat od dnia dokonania ptatnosci
koricowej. (...) (PAP Biznes) (RB: nr 17/2021)

Pozytywna ocena projektu Sescom SA przez NFOSiGW dotyczaca dofinansowania projektu: "Budowa stacji
tankowania wodoru dla autobuséw oraz samochodéw ciezarowych i osobowych". Zarzad Sescom SA
("Spotka", "Emitent") informuje, ze dzisiaj powziat informacje o przyznaniu przez Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej ("NFOSIGW") pozytywnej oceny fiszce projektowej dotyczacej
dofinansowania w formie dofinansowania preferencyjnego w postaci pozyczki do projektu pod nazwa
"Budowa stacji tankowania wodoru dla autobuséw oraz samochodéw ciezarowych i osobowych" ("Projekt")
w ramach programu priorytetowego nr 3.3 "Sprawiedliwa transformacja Nowa Energia". Kwota catkowita
Projektu oszacowana przez Emitenta wyniesie 70.925.787 zt, natomiast wysoko$¢ wnioskowanego
dofinansowania wynosi 85% kosztow kwalifikowanych, tj. 60.286.918 zt w formie pozyczki z mozliwoscig
umorzenia do 40% wyptaconej kwoty. Przedmiotem projektu jest budowa 3 stacji tankowania wodoru dla
pojazdéw komunikacji miejskiej oraz samochoddéw osobowych z wykorzystaniem autorskiego elektrolizera
wg patentu Spotki, o zdolnosci produkcji wodoru na poziomie 531 kg na dobe. (PAP Biznes) (RB nr 23/2021)
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Komentarz DM Banku BPS. Silne zachowanie sektora bankowego zapewnito pozytywne zamkniecie
indeksdbw na GPW w dniu wczorajszym. WIG BANKI realizuje formacje kontynuacji trendu
wzrostowego. W tej sytuacja rynek terminowy zdotat utrzymaé wzrosty nawet przy duzym spadku
akcji ALLEGRO.EU. , ktére znizkowaty podczas wczorajszych notowan [- 3,52%]. Popyt na GPW
utrzymuje kontrole nad rynkiem ale trudno liczy¢ na silniejsze ruchy i bardziej zdecydowany trend.
Obroty na rynku kontraktdw byty wczoraj nieco nizsze i wyniosty 11 517 wobec 14 140 we wtorek.
Wartos¢ LOP na zamknieciu osiggneta 44524 wobec 44 687 na zamknieciu poprzedniej sesji. (T.

Czarnecki)
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Komentarz Dlaczego kursy akcji polskich kopalni wegla kamiennego nie podazajqg za jego ceng?

Wojciecha Biatka  Cena kontraktéw na wegiel kamienny na gietdzie w Rotterdamie jest juz tylko o mniej wiecej
jednego dolara od wyjscia powyzej swego szczytu sprzed 10 lat i osiggniecia najwyzszego poziomu
od 2008 roku, a 15-miesieczna dynamika procentowa jest obecnie najwyzsza od potowy 2008 roku.

Coal, Future, ICE Rotterdam Coal, 2nd Position, Close
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Tymczasem kursy akeji polskich kopalni wegla - JSW i Bogdanki - nie reaguja ostatnio na te wzrosty cen surowca,
ktory produkuja.
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https://dmbps.pl/informacje/229/Komentarze Analityczne Wojciecha Bialka
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KALENDARIUM
Crwartek Wydarzenie Ckres Prognoza Poprzednio
Dane makro: 3200 Nowa Zelandia Indeks zaufania w biznesie ip -0,50
29.07.2021 330 australiz Indeks c=n eksportu kfk 11 kwartat 11,20%
330 Australiz Indeks cen impaortu kfk 11 kwartas? 0,20%
&30 Izponia Produkda preemysiowa mym fri ] -5,50%
&30 Izponis Produkdja preemysbowa nfr =) 21,10%
B0 Kiemcy Stopa bezrobocia e 3,70%
E:45 Frangjs Inflagja RRI my/m =) 0,50%
E45 Francja Inflagja PRI rfr e 7,20%
000 STwels Indeks zaufania konsumentow ip 108,40
2000 Showada Indeks zaufania konsumentdw ip -15,10
So00 Hizzpaniz Zharmonizowana inflagja CPI1imym (=3 0,50%
R Hizzpaniz Zharmonizowana inflagja CPI o' (=) 2,70%
So00 Hizzpaniz Inflagia CPl my'm (=3 0,50%
R Hizzpaniz Inflagja CPI rfr e 2,50%
2000 Hizzpania Stopa bezrobocia 11 kwartat 15,56%
230 STweds FKE kK 11 kwartas? 0,B0%
2:30 Srweds PKE rfr 11 kwwarts? 0,D0%
230 STweds Stopa bezrobocis =) o, E0%
10:30 wiglka Brytania Podai pienigdza M4 m'm e 0,40%
10:30 Wiglks Brytaniz Podaz pienigdza hd rfr =) 7,30%
10:30 wiglka Brytania Zaakcoeptowane wnioski o kredyt hipotecony e BT, 50 tys,
11:00 Ewroland Indeks zaufania konsumentow ip -4,50
1100 Belgia PKE kK 11 kwarta? 1,00%
1100 Eelzia PKB rfr 1l kwwartat -0,50%
12:00 Portugalis sprzedai detaliczna rfr (=) 15,10%
14:00 Hiemcy Zharmonizowana inflagja CPI1imym ip 0,40%
14:00 Niemcy Zharmonizewana inflagja CPI ' ip 2,10%
14:00 Kiemacy Inflagja CPI m/m ip 0,40%
14:00 Niemcy Inflagja CPI r/fr ip 2,30%
14:03 Uz Mowozarejestrowani bezrobotni 240ip 418 tys,
14:30 Kanada Sredinie tygodniowe zarobki e 1128,72
14:30 Usa Csob pobierajgoych zasiek dla bezrobotnych 44324 3235 tys,
14:30 UsA FKE Deflator k/k 17lip 4,30%
14:30 usa PKE RSk 1l kwarta? 5,40%
14:30 Usa FKE rfr 11 kwartat 0,40%
14:30 kanada Zmiana zatrednienia w sektorze pozarolniczym n coe 186,50 tys,
14:30 usa PCE kK 11 kwartaf 11 40%
14:30 Usa PCE /T Il kwartat 1,E0%
14:30 usa Bazowy PCE n'r 1l kwwartat 1,50%
15:30 usa Zapasy g3TU TEMNego 23lip 2578 mid
Fortuzalis Indeks zaufania konsumentow ip -12,80
Wiknchy Inflacja PRI mym =) 1,00%
Malegja Inflacja PPl m/m fri ] 1,D0%
Wiknchy Inflacjz PRI £/fr =) E,D0%
[RER=E] Inflagja PRI rfr e 11,90%
Na podstawie: stooq.p!
Wydarzenia BIOMAXIMA - WZA: Lublin. W sprawie wyboru cztonka rady nadzorczej.
w spotkach ZBP - Konferencja prasowa: Prezentacja comiesiecznych wynikéw badania koniunktury bankowej oraz Raportu InfoDOK.
29.07.2021 OTMUCHOW - WZA: Otmuchéw. W sprawie odwotania i powotania rady nadzorczej

4MASS - WZA: Warszawa. W sprawie upowaznienia zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego oraz zmiany statutu
M4B - Zwyczajne walne zgromadzenie:
PKNORLEN - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
UNICREDIT - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
BLUETAX - Raport kwartalny 11/2021:
GKSKAT - Raport kwartalny 11/2021:
NOVATURAS - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
ASSECOBS - Raport pétroczny 11/2021:
AQUABB - Raport kwartalny 11/2021:
GRODNO - Skonsolidowany raport roczny 2021:
RAWLPLUG - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,38 na akcje.
DELKO - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,65 PLN na akcje.
CELTIC - Wezwanie: Zakonczenie przyjmowania zapisow w wezwaniu na akcje spétki CPD S.A. po cenie 19,71 PLN za
akcje.
APLISENS - Dzierr dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,45 PLN na akcje.
MDIENERGIA - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,05 PLN na akcje.
Na podstawie: infostrefa.com

6
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2021-07-29 SANKIERS
Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
08:09:03

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 37,99 47 488 10,2 10,3
Santander Polska 254,30 25987 21,9 14,0 11,4 0,9 0,9 0,9 2,5 2,7 4.4 0,6 0,3 0,7
PEKAO 93,34 24499 13,8 11,3 9,7 0,9 0,9 0,9 4,5 5,2 58 0,6 0,7 0,9
ING 187,60 24 407 13,2 12,5 11,3 1,4 1,3 1,3 2,8 4,1 3,8 0,8 1,0 1,0
mBank 316,80 13422 12,9 8,9 7,4 0,8 0,8 0,7 3,0 3,9 5,4 0,2 -0,1 0,4
Bank Millennium 4,80 5828 53,4 - 13,5 0,7 0,7 0,7 0,0 0,2 0,8 0,1 -0,2 0,3
Alior Bank 35,80 4674 11,6 9,3 7,8 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 0,8 -0,5 0,6 0,6
Bank Handlowy 45,40 5932 8,9 16,4 15,0 0,8 0,8 0,8 2,8 11,1 53 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,18 187 - - - 0,1 - - - - - - - -
Mediana - 13422 13,0 11,3 10,5 0,8 0,8 0,8 2,8 4,0 , ), ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 37,54 32417 10,4 10,3 10,0 1,7 1,7 1,6 8,4 7,9 8,1 10,7 17,7 16,5
KRUK 314,00 5969 13,4 12,9 12,4 4,4 4,0 3,7 3,4 3,5 4,0 7,6 20,0 18,2
GPW 44,04 1848 12,1 13,0 12,9 1,9 1,8 1,8 5,8 6,0 6,2 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,62 66 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,70 285 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1848 12,1 12,9 12,4 1,9 1,8 1,8 5,8 6,0 6,2 10,7 17,7 16,5
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 6,78 3292 - - - 0,2 0,2 0,2 16,0 -
Dom Development 138,80 3525 10,9 10,6 10,3 2,9 2,7 2,6 8,0 7,7 7,6 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,59 1894 11,2 8,5 6,2 1,1 1,0 0,9 14,2 11,7 9,8 11,9 8,8 12,4
Atal 49,90 1932 9,0 8,2 7,9 1,8 1,7 1,6 9,8 8,9 8,6 18,1 20,9 21,8
Develia 3,39 1517 10,3 7,8 8,0 1,1 1,0 1,0 10,0 8,7 8,9 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,15 353 11,9 15,4 7,4 0,9 0,8 0,8 10,2 12,3 6,4 10,1 7,7 5,7
Mediana - 1913 10,9 8,5 7,9 1,1 1,0 1,0 10,1 8,9 8,6 11,0 9,9 13,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 286,00 7 302 8,9 17,6 19,1 4,6 5,6 5,8 6,2 8,3 8,8 38,2 74,5
Unibep 14,05 493 - - - - - - - - - 81 7,6 -
Erbud 87,40 1084 17,2 - - 1,4 - - 7,5 - - 15,0 11,5 -
Trakcja 1,89 163 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 14,38 330 7,2 6,3 6,0 1,3 1,2 1,1 - - - 18,0 13,7 -
Mediana - 12,0 12,6 3 15,0 11,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 192,65 38530 6,8 7,1 9,3 1,5 1,3 1,2 4,4 4,4 53 10,4 23,7 17,4
JSW 33,51 3934 - 55,4 115,6 0,5 0,6 0,5 3,5 3,5 49 -10,3 2,6 -
Bogdanka 24,70 840 4,8 51 54 0,2 0,2 0,2 1,1 1,1 1,1 2,0 51 4,6
Mediana - 3934 58 7,1 9,3 0,5 0,6 0,5 3,5 3,5 4,9 2,0 51 11,0

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 71,54 30598 7,2 7,9 7,3 0,7 0,5 0,4 49 4,6 4,2
PNGIiG 6,25 36 138 8,3 8,5 10,6 0,8 0,7 0,7 3,4 3,1 3,3 16,1 7,4 7,9
LOTOS 51,92 9599 8,2 7,9 7,3 0,8 0,5 0,5 51 4,3 4,0 -9,1 7,0 7,4
Mediana - 30598 8,2 7,9 7,3 0,8 0,5 0,5 4,9 4,3 4,0 7,0 7,4 7,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 79,65 6611 15,4 15,5 15,1 1,0 1,0 0,9 49 47 45
ComArch 266,00 2163 168 165 164 18 1,7 16 74 74 73 87 99 97
LiveChat Software 132,20 3404 - - - - - - 25,7 22,3 19,0 110,5 114,5 -
Asseco BS 35,50 1186 148 141 136 34 33 33 101 96 93 - - -
Asseco SEE 39,90 2071 156 149 140 21 20 19 83 79 76 - - -
Mediana - 2163 155 152 146 20 18 17 ] ] ] ,
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 33,08 21156 41 147 140 1,1 1,1 11 45 85 83 85 315 78
Orange Polska 7,69 10092 373 220 170 09 09 09 63 56 55 08 27 33
Netia 6,94 2329 - - - - - - 87 66 64 28 - -
Mediana - 10092 207 183 155 1,0 1,0 10 63 66 64 57 315

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023|2021 2022  2023| 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 125,00 3655 257 222 194 53 46 39 144 123 11,0 129 184 20,7
Agora 9,40 438 - - 308 03 03 03 164 86 75 -145 -98 -26
Mediana - 2046 257 222 251 28 24 21 154 104 93 -08 43 91
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
CD Projekt SA 183,78 18514 396 31,2 394 76 63 55 27,1 225 261 728 206 158
Playway 445,00 2937 192 160 161 78 00 00 00 00 00 00 00 00
TEN Square Games 528,50 3841 202 166 144 102 69 52 161 131 118 00 00 00
11 bit studios SA 480,00 1135 625 647 92 60 55 35 429 336 59 261 105 105
Mediana - 3389 299 239 152 77 59 44 21,6 178 89 131

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 13590,00 25174 - 32,1 25,5 7,9 8,5 7,6 21,3 11,5 9,7 - -0,8 15,0
CCcC 123,00 6749 - 38,7 22,8 6,5 8,0 6,3 14,6 10,6 8,8 -104,3 -13,5 18,1
VRG 3,62 848 22,6 14,5 12,7 1,0 0,9 0,9 7,6 6,7 6,3 -2,7 1,3 0,1
Monnari Trade 2,90 89 - - - - - - - - - - - -
Mediana 3798 22,6 32,1 22,8 6,5 8,0 6,3 14,6 10,6 88 -53,5 -0,8 15,0
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 299,70 29383 35,5 28,1 23,0 9,6 7,3 57 23,0 18,5 15,2 32,5 31,3 30,3
Inter Cars 405,00 5738 13,1 12,9 12,6 2,0 1,8 1,6 8,6 8,3 8,1 13,6 14,2 14,1
Eurocash 12,07 1680 21,8 15,8 13,0 1,7 1,6 1,5 5,7 5,9 6,2 5,6 9,3 15,0
Neuca 875,00 3872 21,5 21,4 20,5 4,3 3,8 3,4 13,4 12,3 11,4 - - -
AB 59,00 955 8,1 6,8 6,0 1,0 - - 6,4 - - 10,6 - -
Mediana - 2776 17,3 14,4 12,8 1,8 1,8 1,6 7,5 8,3 8,1 10,6 11,7 14,6
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 = - - - - - - - - 10,9 12,8 11,7
Wawel 590,00 885 14,6 12,9 12,0 1,3 1,3 1,2 6,6 6,0 5,7 7,5 - -
Tarczynski 46,00 522 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 885 14,6 12,9 12,0 1,3 1,3 1,2 6,6 6,0 57 9,2 12,8 11,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 8,66 1619 95 149 123 04 05 04 37 43 46
Enea 8,42 371s° 34 39 44 03 03 03 31 33 38 19 92 71
Tauron 3,27 5729 42 54 44 03 03 03 47 52 52 15 78 53
Energa 7,77 3217 73 88 - 04 03 - 52 54 - 4,7 52 39
Polenergia 69,00 3136 296 257 186 1,8 17 16 140 119 96 83 77 76
ZE PAK 9,38 477 - - - - - - 07 06 04 - - -
Mediana s 3466 73 88 83 04 03 04 42 47 46 15 7,7 3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 29,64 200 73 69 63 04 04
Ciech 47,45 2501 83 110 120 09 09 09 58 55 55 69 102 97
Grupa Azoty Putawy 88,60 1694 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 79,90 1586 75 11,1 121 1,7 16 15 50 63 66 67 243 147
Boryszew 3,39 814 212 141 11,7 00 00 00 63 58 54 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,30 1527 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,20 99 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1640 79 111 118 06 06 06 60 60 59 51 77 75
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 682,00 6581 13,1 139 132 40 51 49 91 94 90 263 305 284
Famur 2,25 1290 102 11,2 11,8 07 07 06 23 23 24 116 - -
Stalprodukt 350,00 1953 80 11,4 11,7 07 06 06 35 41 42 57 81 59
Wielton 10,20 616 104 92 96 14 12 11 72 66 65 - - -
Apator 23,80 781 - - - - - - - - - 130 - -
Alumetal 59,60 928 71 106 100 20 20 19 61 73 67 94 192 130
Mangata Holding 79,00 27 105 99 81 21 1,9 10 68 62 59 70 11,4 103
Rafako 1,33 169 121 83 - - - - 26 23 - - - -
1ZOBlok 43,70 55 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 781 104 106 108 17 16 10 61 62 62 105 153 11,7

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 57,00 1364 126 123 121 20 19 16 83 84 84 96 150 177
Sanok Rubber Co 24,10 648 - - - - - - - - - 39 109 -
Amica 150,40 1169 103 140 127 1,0 10 09 52 54 50 130 110 ;
Ac 37,40 377 135 126 104 27 26 25 &1 76 72 240 . ;
Ferro 37,00 786 76 91 84 23 23 21 84 73 66 - - -
Mediana - 786 11,5 124 112 22 21 18 82 74 69 11,3 11,0 177

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

10
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl
mailto:artur.kobos@dmbps.pl
mailto:lech.kucharski@dmbps.pl
mailto:lech.kucharski@dmbps.pl
http://www.dmbps.pl
mailto:??xxxx??@dmbps.pl
mailto:marta.czajkowska-baldyga@dmbps.pl
mailto:marta.czajkowska-baldyga@dmbps.pl
mailto:marta.czajkowska-baldyga@dmbps.pl

