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Informacja dnia
MILLENNIUM SA

Informacja dnia
BUDIMEX SA

Informacja dnia
FEMION
TECHNOLOGY SA

Rezerwy frankowe beda jeszcze obcigza¢ wyniki Banku Millennium. Drugi kwartat byt dla portugalsko-
polskiej grupy rekordowy pod wzgledem przyrostu liczby toczacych sie spraw sgdowych. Rowniez kolejne
miesigce beda prawdopodobnie przynosi¢ nowe pozwy i niekorzystne wyroki. Millennium ma po | pétroczu
512 min zt straty netto w poréwnaniu z 72 min zt zysku rok temu. To gtdwnie efekt zawigzania w tym okresie
1,05 mld zt rezerw na ryzyko prawne hipotek frankowych. Gdyby nie one, grupa zanotowataby 449 min zt
zysku netto. W samym Il kwartale Millennium — wbrew bardzo dobrym rezultatom biznesowym — takze
zanotowato strate. Wyniosta zgodnie z oczekiwaniami 200 min zt. To trzeci z rzedu ujemny kwartalny wynik
banku. Rok temu miat 54 min zt zysku, w | kwartale 311 min zt straty. Gdyby nie rezerwy na franki (wyniosty
514 min zi), miatby w Il kwartale blisko 270 miIn zt zysku netto. O wysokosci rezerw decydujg trzy gtowne
czynniki. Pierwszy to liczba toczacych sie spraw sgdowych i potencjalnych przysztych. Tu padty rekordy. W lI
kwartale liczba spraw sadowych dotyczacych hipotek frankowych toczacych sie przeciwko Millennium
wzrosta o prawie 1,8 tys. i na koniec czerwca byto ich tacznie 8,57 tys. (..) (Zrédto: Parkiet) https://
www.parkiet.com/Banki/307279989-Rezerwy-frankowe-beda-jeszcze-obciazac-wyniki-Banku-

Millennium.html

Komentarz DM Banku BPS. Millennium osigga dobre wyniki na dziatalnosci podstawowej, jako jeden z
nielicznych bankéw zwiekszyt wynik odsetkowy w Il kwartale. Niemniej jednak trzeci kwartat z rzedu Bank
notuje strate netto. W Il kwartale 2021 strata wyniosta 200 min zt, to mniej niz w | kwartale, w ktérym strata
byta na poziomie 311 min zt. Ujemne wyniki finansowe sg konsekwencjg zawigzywania rezerw na ryzyko
prawne hipotek frankowych. W przypadku ich braku Millennium tgcznie w | pétroczu odnotowatby zysk netto
na poziomie 449 min zi, a w skali catego roku prawdopodobnie 1 mld zt. W naszej ocenie przyszte wyniki
finansowe beda wciaz silnie ksztattowane przez zawigzywane rezerwy na poczet kredytow frankowych, a to
zalezne bedzie od zachowan klientéw i liczby sktadanych wnioskéw. Bank ma obecnie zawigzane rezerwy na
kwote 2 mld zt, co stanowi prawie 15% portfela kredytow frankowych (wg szacunkéw Banku uniewaznienie
wszystkich uméw frankowych, ktére sg przedmiotem obecnie toczonych spraw sadowych wigzatoby sie z
kosztem przed opodatkowaniem na poziomie 3 mld zt). Nie ulega watpliwosci, ze zwiekszanie rezerw ma
jeszcze potencjat i w przypadku dalszego naptywu pozwoéw (a to jest bardzo prawdopodobne) zawigzane
rezerwy bedg w dalszym ciggu negatywnie wptywaé na wyniki finansowe. Millenium nie uruchomit jeszcze
programu ugdd wedtug zalecen KNF, cho¢ deklaruje rozpoczecie prac w tym zakresie. (t. Bryl)

Budimex z rewelacyjnymi marzami i drugg dywidenda. Generalny wykonawca w Il kwartale wyraznie
poprawit marze, a zalezny FB Serwis wrecz btyszczy rentownoscia siegajgca 25 proc. Wptywy ze sprzedazy
dewelopera trafia do akcjonariuszy i na inwestycje. O maksymalnie 4,6 proc., do 283,5 zt, rosty w
poniedziatek — na spadkowym rynku — notowania Budimeksu po publikacji wynikéw za | potowe 2021 r. oraz
deklaracji sowitej dywidendy zaliczkowej. Planowana na Il pétrocze wyptata ma wynies¢ do 381 min zt (14,9
zt na akcje), czyli potowe jednostkowego zysku zaksiegowanego w | potowie br., na ktéry wptyw miata
sprzedaz spotki deweloperskiej. Przy kursie z pigtkowego zamkniecia dawato to stope dywidendy 5,4 proc. W
czerwcu akcjonariusze otrzymali w ramach podziatu ubiegtorocznego zysku 16,7 zt na walor. (...) (Zrédto:
Parkiet) https://www.parkiet.com/Budownictwo/307279996-Budimex-z-rewelacyjnymi-marzami-i-druga-

dywidenda.html

Ztozenie wniosku o dopuszczenie do swiadczenia ustug przez spotke zalezng na rynku europejskim. Zarzad
Femion Technology S.A. "Emitent" informuje, ze w dniu dzisiejszym tj. 26 lipca 2021 roku powzigt informacje
o ztozeniu przez spoétke zaleing TryPay S.A., prowadzacg dziatalno$¢ w charakterze Krajowej Instytucji
Ptatniczej, wniosku wszczynajgcego procedure notyfikacyjng umozliwiajgcg TryPay S.A. Swiadczenie ustug
przekazu pienieznego oraz ustugi dostepu do informacji o rachunku w nastepujgcych krajach UE: Austria,
Belgia, Butgaria, Chorwacja, Cypr, Republika Czeska, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja,
Wegry, Islandia, Irlandia, Wtochy, totwa, Lichtenstein, Litwa, Luksemburg, Malta, Niderlandy, Norwegia,
Portugalia, Rumunia, Republika Stowacka, Stowenia, Hiszpania i Szwecja. (PAP Biznes)
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GEOTRANS SA

Informacja dnia
FERRO SA

Informacja dnia
ELEMENTAL ASIA SA

Zawigzanie spotki celowej. Zarzad Geotrans S.A. z siedzibg we Wroctawiu ("Emitent", "Spétka") informuje, iz
w dniu 26 lipca 2021 r. Emitent oraz spdtka Eco Ventures sp. z o0.0. zawigzali wspdlnie spotke pod firmg
Geosun sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Celem dziatalnosci spétki Geosun sp. z o0.0. jest realizacja
projektow fotowoltaicznych na zrekultywowanych sktadowiskach odpaddw. Kapitat zaktadowy Geosun sp. z
0.0. spotki wynosi 5 tys. zt i zostat objety w czesci rownej, 50% przez Emitenta i 50% przez spotke Eco
Ventures sp. z 0.0. bedgca jednoczesnie znaczgcym akcjonariuszem Emitenta. Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
w spoétce Geosun sp. z 0.0. jest rowny udziatowi w kapitale zakladowym. Zawigzanie sp6tki Geosun sp. z o.0.
stanowi kolejny wyraz realizacji Strategii rozwoju Geotrans S.A. na lata 2021-2026, o ktdrej przyjeciu Emitent
informowat w raporcie biezgcym ESPI nr 1/2021 z dnia 13 stycznia 2021 roku. Zarzad Emitenta podjat decyzje
o publikacji powyiszej informacji z uwagi na jej istotne znaczenie dla dalszego rozwoju Spoétki,
prawdopodobnie znaczagcym wptywie na ksztattowanie sie przysztej sytuacji majatkowej, finansowej oraz
gospodarczej Emitenta oraz potencjalnie istotnym wptywie na wycene instrumentéw finansowych Spotki
notowanych w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. (PAP Biznes)

Nabycie kolejnego pakietu akcji Termet S.A. - zawarcie umoéw sprzedazy akcji Termet S.A. W nawigzaniu do
raportdw biezgcych nr 16/2020 z 26 listopada 2020 r. oraz nr 5/2021 z 17 lutego 2021 r. Zarzad FERRO S.A.
("Spotka") informuje, ze w dniu dzisiejszym tj. 26 lipca 2021 r., Spotka zawarta w ramach sukcesywnej
realizacji zatozen Strategii F1, umowy sprzedazy akcji Termet S.A. z siedzibg w Swiebodzicach ("Akcje"). W
wyniku zawarcia przedmiotowych umow Spotka nabyta od akcjonariuszy indywidualnych, bedgcych osobami
fizycznymi tgcznie 52.386 Akcji, stanowigcych okoto 13,43% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych tacznie
do 52.386 gtosow tj. okoto 13,43% ogotu gtoséow na walnym zgromadzeniu Termet S.A. Przed dokonaniem
transakcji Spoétka posiadata 275.522 Akcje, co stanowito okoto 70,65% kapitatu zaktadowego i uprawniato
facznie do 275.522 gtoséw tj. okoto 70,65% ogdtu gtosdw na walnym zgromadzeniu Termet S.A. Po
dokonaniu rejestracji zmian struktury wiascicielskiej w rejestrze akcjonariuszy Termet S.A., skutkujacych
przeniesieniem wiasnosci Akcji na Spoétke, Spotka posiadac bedzie 327.908 Akcji, co stanowic¢ bedzie okoto
84,08% kapitatu zaktadowego i bedzie uprawniac¢ tgcznie do 327.908 gtosow tj. okoto 84,08% ogotu gtosdw
na walnym zgromadzeniu Termet S.A. Osiggniecie udziatu ponad 84% (przekroczenie progéw 75% i 80%) w
kapitale zaktadowym i ogdle gtosdw w Termet S.A. pozwala Spétce na wiekszg niezalezno$¢ w podejmowaniu
niektorych uchwat wymagajacych kwalifikowanej wiekszosci gtoséw na walnym zgromadzeniu Termet S.A. w
tym m.in. dotyczacych zmiany statutu Termet S.A. (..) taczna cena nabycia Akcji wyniosta 5.238.600 zi.
Spdtka informuje, ze zrodtem finansowania nabycia Akcji byty sSrodki wiasne, ktérymi dysponuje Spotka. Na
nabycie Akcji przez Spotke zgode wyrazita Rada Nadzorcza Spétki. Spdétka planuje dalsze zwiekszanie
zaangazowania w Termet S.A. w drodze nabywania kolejnych Akcji, poprzez poszukiwanie potencjalnych
zbywcdw pozostatych Akcji, co miesci sie w ramach realizacji zatozen Strategii F1. (PAP Biznes)

Zawarcie umowy dotyczacej inwestycji w Indonezji. Zarzad Elemental Asia S.A. w Grodzisku Mazowieckim
(dalej jako "Spdtka" lub "Emitent") informuje, ze w dniu 26 lipca 2021 roku powzigt informacje od swojej
spotki zaleznej WGM1 sp. z o.0. (dalej jako "WGM") o zawarciu warunkowej umowy dotyczgcej inwestycji w
spotke PT Bintang Sinar Perkasa (spdtka utworzona zgodnie z prawem Indonezji), w ktérej Emitent posiada
posrednio, przez WGM, 75% udziatdbw w kapitale zaktadowym. Na podstawie zawartej umowy spétka
indonezyjska inwestujgca w ztoza niklu ("Inwestor") nabyta warunkowo od dotychczasowych wspdlnikéw
mniejszosciowych, wszystkie nalezgce do nich akcje w spoétce indonezyjskiej PT Bintang Sinar Perkasa.
Ponadto, zgodnie z zawartg umowg, Inwestor obejmie warunkowo 24% akcji w podwyzszonym kapitale
zaktadowym PT Bintang Sinar Perkasa. Po zatwierdzeniu transakcji przed indonezyjskie organy administracji,
Inwestor bedzie posiadat 49% akcji w kapitale zakladowym spétki PT Bintang Sinar Perkasa. Pozostate udziaty
bedg nalezaty do WGM. Wspdlnicy planujg projekty wydobycia niklu na terenach objetych koncesjami na
terenie Indonezji. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. GPW pozostaje w ruchu bocznym przy duzym optymizmie zaréwno na
rynkach amerykanskich jak i europejskich. W przesztosci takie zachowanie rynku w konsekwencji
przektadato sie na wiekszg wrazliwo$é naszego rynku podczas spadkéw. Taki stan moze potrwaé do
konca wakacji, chyba ze nastgpi wyrazny wzrost obrotow. Obroty na rynku kontraktéw byty wczoraj
wyzsze i wyniosty 11156 wobec 5953 w pigtek. Do przecietnych wartosci jednak nadal brakuje
ok 10tys. Wartos¢ LOP na zamknieciu nieznacznie spadfa i wyniosta 43 573 wobec 44653 na
zamknieciu sesji w pigtek. Nowe szczyty hossy na rynkach amerykanskich oraz sezon wynikéw mogg
pobudzi¢ GPW do wiekszej zmiennosci w dniu dzisiejszym jednak przy matych obrotach trudno
bedzie utrzymac optymizm. (T. Czarnecki)
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Komentarz Cena kontraktéw na drewno blisko poziomu wsparcia
Wojciecha Biatka

Od maja cena kontraktdw na drewno na gietdzie chicagowskiej doswiadczyta najwiekszego w swej
historii krachu o ponad 2/3. Wydaje sie, ze jedyng porownywalng sytuacjg byto tapniecie o ponad
potowe z 1993 roku.

Lumber, Future, CME Spruce-Pine Fir, 1st Position, Close, USD
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— CME Spruce-Pine Fir/hi(CME Spruce-Pine Fir, 3*21)-1, CME Spruce-Pine Fir # if(CME Spruce-Pine Fir/hi(CME Spruce-Pine Fir, 3*21)-1<-0.5, CME Spruce-Pine Fir, 0), CME Spruce-Pine Fir
— CME Spruce-Pine Fir
Wojciech Biatek, Macrobond

Mozna spekulowa¢, ze strefe pomiedzy przedcovidowym szczytem z lutego ub.r. (460 USD) a
dotkiem z 30 pazdziernika ub.r. (495,6 USD) mozna traktowaé jako - wtasnie osiggnietg - strefe
wsparcia, a poziomy powyzej 900 dolaréw jako strefe oporu.(...)
https://dmbps.pl/informacje/229/Komentarze_Analityczne_Wojciecha_Bialka
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KALENDARIUM

Dane makro:

27.07.2021
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Wydarzenia
w spotkach
27.07.2021

Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio
Korea Potudniowa PKB k/k Il kwartat 1,70%
Korea Potudniowa PKB r/r Il kwartat 1,90%
Francja Inflacja PP m/m cze 0,50%
Francja Inflacja PPI r/r cze 7.20%
Szwecja Eksport cze 133,20 mid
Szwecja Import cze 128,10 mid
Szwecja Bilans handlu zagranicznego cze 5,10 mid
Eurcland Podaz pienigdza M3 r/r cze 8,40%
Wielka Brytania CBIl Sprzedaz detaliczna lip 25,00
Meksyk Eksport cze 40,80 mid
Meksyk Import cze 40,46 mid
Meksyk Bilans handlu zagranicznego cze 0,24 mid
Wegry Stopa procentowa 0,90%
UsA Zam. na dobra trw. uzytku bez $r. trans.m/m cze 0,30%
UsA Zam. na dobra trw. uzytku m/m cze 2,30%
UsA Indeks cen nieruchomosci m/m maj 1,80%
UsA Indeks S&P/Case-Shiller Composite 20 r/r maj 14,90%
UsA Indeks Conference Board lip 127,30
UsA Indeks Fed z Richmond lip 22,00
Meksyk Rezerwy walutowe 23 lipca 193,23 mid
Korea Poludniowa Indeks zaufania konsumentéw lip 110,30

Na podstawie: stooq.pl

HORNIGOLD - WZA: Katowice. Cd WZA z 30.06.2021 r.
GETINOBLE - WZA: Warszawa. W sprawie m.in. kontynuacji dziatania spdtki w rozumieniu art. 397 ksh, przyjecia do
wiadomosci ,,Regulaminu Rady Nadzorczej Getin Noble Bank S.A.”.
INTELIWIS - WZA:
MEDIANPOL - WZA:
PARCELTEC - WZA: Warszawa. Cd WZA z 29.06.2021 r.
IMAGEPWR - Raport kwartalny 11/2021:
RADPOL - Wezwanie: Zakoniczenie przyjmowania zapisow w wezwaniu na akcje spétki Radpol SA po cenie 2,62 PLN za
akcje.
ARCHICOM - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,18 PLN na akcje.
LIVECHAT - Dzient dywidendy: Zaliczka w wysokosci 0,89 PLN na akcje (zaliczka).
SIMFABRIC - Dzient wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,24 PLN na akcje.
TOYA - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,29 PLN na akcje.
Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 37,36 46 700 10,0 10,2
Santander Polska 242,80 24 812 22,0 13,9 11,3 0,9 0,9 0,8 2,6 2,7 4,5 0,6 0,4 0,8
PEKAO 91,90 24121 13,6 11,1 9,6 0,9 0,9 0,8 4,6 53 5,9 0,6 0,7 0,9
ING 187,40 24381 13,2 12,5 11,3 1,4 1,3 1,3 2,8 4,1 3,8 0,8 1,0 1,0
mBank 306,20 12973 12,4 8,6 7,1 0,8 0,7 0,7 3,1 4,0 5,5 0,2 -0,1 0,4
Bank Millennium 4,75 5762 79,2 - 13,5 0,7 0,7 0,7 0,0 0,2 0,8 0,1 -0,2 0,3
Alior Bank 35,11 4584 11,8 9,4 7,9 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 0,7 -0,5 0,6 0,6
Bank Handlowy 45,25 5912 8,9 16,3 14,9 0,8 0,8 0,8 2,8 11,1 53 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,18 189 - - - 0,1 - - - - - - - -
Mediana - 12973 12,8 11,1 10,4 0,8 0,8 0,8 2,8 4,0 , ), ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 36,89 31855 10,2 10,1 9,8 1,7 1,7 1,6 8,6 8,0 8,2 10,7 17,7 16,5
KRUK 301,00 5722 12,9 12,4 11,9 4,2 3,8 3,6 3,6 3,7 4,2 7,6 20,0 18,2
GPW 45,26 1900 12,4 13,4 13,3 2,0 1,9 1,8 5,6 5,8 6,0 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,64 67 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,65 282 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1900 12,4 12,4 11,9 2,0 1,9 1,8 5,6 58 6,0 10,7 17,7 16,5
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 6,67 3239 - - - 0,2 0,2 0,2 15,9 -
Dom Development 138,00 3505 10,8 10,5 10,3 2,8 2,7 2,6 7,9 7,6 7,6 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,60 1896 11,2 8,5 6,2 1,1 1,0 0,9 14,2 11,7 9,8 11,9 8,8 12,4
Atal 49,00 1897 8,8 8,1 7,8 1,8 1,7 1,6 9,6 8,8 8,5 18,1 20,9 21,8
Develia 3,41 1524 10,3 7,8 8,0 1,1 1,0 1,0 10,0 8,7 8,9 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,12 348 11,8 15,1 7,3 0,8 0,8 0,8 10,1 12,1 6,3 10,1 7,7 5,7
Mediana - 1897 10,8 8,5 7,8 1,1 1,0 1,0 10,1 8,8 8,5 11,0 9,9 13,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 281,00 7174 8,7 17,3 18,8 4,5 5,5 5,7 5,2 8,1 8,6 38,2 74,5
Unibep 13,50 473 - - - - - - - - - 81 7,6 -
Erbud 88,80 1101 17,5 - - 1,4 - - 7,6 - - 15,0 11,5 -
Trakcja 2,04 176 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 14,22 327 7,1 6,2 59 1,2 1,2 1,1 - - - 18,0 13,7 -
Mediana - 473 8,7 11,8 12,4 X 3 15,0 11,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 193,90 38 780 6,8 7,1 9,4 1,5 1,3 1,2 4,4 4,5 54 10,4 23,7 17,4
JSW 33,32 3912 - 55,1 114,9 0,5 0,5 0,5 3,5 3,5 49 -10,3 2,6 -
Bogdanka 24,90 847 49 51 54 0,2 0,2 0,2 1,1 1,1 1,1 2,0 51 4,6
Mediana - 3912 5,9 7,1 9,4 0,5 0,5 0,5 3,5 3,5 4,9 2,0 51 11,0

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 70,34 30085 7,0 7,8 7,2 0,7 0,5 0,4 4,8 4,6 4,2
PNGIiG 6,15 35537 8,1 8,3 10,4 0,8 0,7 0,7 3,3 3,0 3,2 16,1 7,4 7,9
LOTOS 51,18 9462 8,1 7,8 7,2 0,7 0,5 0,5 49 4,3 4,0 -9,1 7,0 7,4
Mediana - 30085 8,1 7,8 7,2 0,7 0,5 0,5 4,8 4,3 4,0 7,0 7,4 7,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 79,60 6 607 15,4 15,5 15,1 1,0 1,0 0,9 49 47 45
ComArch 280,00 2277 176 174 172 19 1,8 1,7 79 79 78 87 99 97
LiveChat Software 127,30 3291 - - - - - - 248 216 184 1105 1145 -
Asseco BS 36,40 1216 152 145 139 35 34 34 103 99 95 - - -
Asseco SEE 38,60 2003 151 145 136 20 1,9 1,8 80 76 7.3 - - -
Mediana - 2277 153 150 145 20 18 18 ] ) ] ,
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 32,72 20926 40 145 138 1,1 1,1 11 45 84 82 85 315 78
Orange Polska 7,64 10020 371 218 169 09 09 09 63 56 55 08 27 33
Netia 6,94 2329 - - - - - - 87 66 64 28 - -
Mediana - 10020 205 182 153 10 1,0 10 63 66 64 57 315

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023|2021 2022  2023| 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 123,20 3602 253 219 191 53 45 39 142 121 109 129 184 20,7
Agora 9,48 442 - - 311 03 03 03 164 86 75 -145 -98 -26
Mediana - 202 253 21,9 251 28 24 21 153 104 92 -08 43 91
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
CD Projekt SA 184,00 1853 39,7 31,3 395 76 63 55 27,1 225 261 728 206 158
Playway 454,60 3000 196 163 164 80 00 00 00 00 00 00 00 00
TEN Square Games 530,00 3852 202 166 145 102 69 53 161 132 119 00 00 00
11 bit studios SA 497,20 1175 647 670 95 62 57 36 445 349 61 261 105 105
Mediana - 3426 300 239 154 78 60 44 216 178 90 131

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 13470,00 24952 - 31,2 25,1 7,8 8,4 7,7 21,1 11,2 9,5 - -0,8 10,8
CCcC 125,10 6 864 - 39,4 23,2 6,6 8,2 6,4 14,7 10,8 8,9 -104,3 -13,5 18,1
VRG 3,67 860 22,9 14,7 12,9 1,0 0,9 0,9 7,7 6,8 6,4 -2,7 1,3 0,1
Monnari Trade 2,88 88 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3862 22,9 31,2 23,2 6,6 8,2 6,4 14,7 10,8 89 -53,5 -0,8 10,8
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 299,40 29353 35,4 28,1 22,9 9,6 7,3 57 23,0 18,5 15,2 32,5 31,3 30,3
Inter Cars 421,00 5965 13,6 134 131 2,1 19 1,7 8,9 8,6 8,3 13,6 14,2 14,1
Eurocash 12,23 1702 22,1 16,0 13,2 1,7 1,6 1,5 5,7 6,0 6,2 5,6 9,3 15,0
Neuca 877,00 3881 21,5 21,4 20,5 4,3 3,8 3,4 13,5 12,4 11,4 - - -
AB 59,40 962 8,2 6,8 6,0 1,0 - - 6,4 - - 10,6 - -
Mediana - 2791 17,5 14,7 13,1 1,9 1,9 1,7 7,7 8,6 8,3 10,6 11,7 14,6
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 = - - - - - - - - 10,9 12,8 11,7
Wawel 592,00 888 14,6 12,9 12,1 1,3 1,3 1,2 6,6 6,1 5,8 7,5 - -
Tarczynski 49,80 565 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 888 14,6 12,9 12,1 1,3 1,3 1,2 6,6 6,1 538 9,2 12,8 11,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 8,65 16177 14,9 123 04 4.6
Enea 8,40 3708 34 39 43 03 03 03 31 33 38 19 92 71
Tauron 3,25 5700 42 54 43 03 03 03 47 52 52 15 78 53
Energa 7,80 3230 74 89 - 04 03 - 52 54 - 4,7 52 39
Polenergia 71,00 3226 305 265 192 1,8 17 1,7 144 122 98 83 77 76
ZE PAK 9,44 480 - - - - - - 07 06 04 - - -
Mediana 3469 7,4 , 0, , 3 ) f
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 30,10 2986 6,4 04
Ciech 48,55 2559 85 113 123 09 09 09 59 56 56 69 102 97
Grupa Azoty Putawy 87,40 1671 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 80,00 1588 75 11,1 121 1,7 16 15 50 63 66 67 243 147
Boryszew 3,40 816 21,3 142 11,7 00 00 00 63 58 54 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,60 1565 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,20 99 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1629 8,0 11,2 11,9 X , ), ) A 5
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 700,00 6755 135 143 13,6 92 263 305 284
Famur 2,28 1310 104 11,4 120 07 07 06 24 23 25 116 - -
Stalprodukt 359,00 2003 82 11,7 120 07 06 06 36 42 43 57 81 59
Wielton 10,24 618 104 92 97 14 12 11 72 66 65 - - -
Apator 24,00 787 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 59,60 928 71 106 100 20 20 19 61 73 67 94 192 130
Mangata Holding 72,00 481 96 90 73 19 1,8 09 60 56 48 70 11,4 103
Rafako 1,29 164 11,7 81 - - - - 25 22 - - - -
1ZOBlok 42,90 54 - - - - - - - - - - - -
Mediana 787 104 106 11,0 17 105 153 11,7

Przemyst lekki/inne

Kurs

Kapitalizacja

1,
P/BV

’ ’
EV/EBITDA

ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022  2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 58,80 1407 13,0 12,7 12,5 15,0 17,7
Sanok Rubber Co 24,70 664 = - - = - - = - - =39 10,9 -
Amica 154,80 1204 10,6 14,4 13,0 1,0 1,0 0,9 54 5,6 52 13,0 11,0 -
Ac 37,20 375 13,4 12,5 10,4 2,7 2,6 2,5 81 7,5 7,2 24,0 - -
Ferro 36,90 784 7,6 9,1 83 2,3 2,3 2,1 8,4 7,3 6,6 = - -
Mediana = 784 11,8 12,6 11,4 2,2 2,1 1,9 83 74 6,9 11,3 11,0 17,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

10
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl
mailto:artur.kobos@dmbps.pl
mailto:lech.kucharski@dmbps.pl
mailto:lech.kucharski@dmbps.pl
http://www.dmbps.pl
mailto:??xxxx??@dmbps.pl
mailto:marta.czajkowska-baldyga@dmbps.pl
mailto:marta.czajkowska-baldyga@dmbps.pl
mailto:marta.czajkowska-baldyga@dmbps.pl

