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Informacja dnia
GEOTRANS SA

Informacja dnia
BANK
MILLENNIUM SA

Informacja dnia
TORPOL SA

Geotrans spadt z wysokiego konia. Spdtka zajmujgca sie gospodarowaniem odpadami rozczarowata
inwestoréw. Po publikacji szacunkowych danych finansowych za Il kwartat jej notowania spadty o 15 proc.,
a od szczytu sprzed roku osunety sie o ponad 70 proc. Geotrans zadebiutowat na NewConnect w 2015 r.
Niemal doktadnie rok temu - 28 lipca - jego akcje byty najdrozsze w historii i kosztowaty 39 zt. Teraz kurs nie
przekracza 11 zt. Przecena przyspieszyta po publikacji wstepnych danych finansowych za Il kwartat 2021.
Geotrans wypracowat prawie 60 proc. mniej przychoddéw (5,4 min zt), co przyczynito sie do spadku zysku
netto o 94 proc. r/r (do 319,2 tys. zt). Poczatek probleméw siega jednak przetomu lat 2020 i 2021. (...)
(Zrédto: Puls Biznesu) https://www.pb.pl/geotrans-spadl-z-wysokiego-konia-1122988

Komentarz DM Banku BPS. Geotrans to spotka pochodzaca z branzy gospodarowania odpadami. Od czasu
debiutu na NewConnect w 2015 r. kurs akcji przez dtugi czas nie przekraczat 13 zt. Silne wzrosty zaczely sie
dopiero w styczniu 2019 r. Po krotkiej korekcie notowania urosty do rekordowego poziomu 39 zt, co miato
miejsce prawie rowno rok temu (28.07.2020). Od tego czasu akcje potaniaty o ponad 70 procent. Gtéwnga
przyczyng byty rozczarowujgce wyniki finansowe majgce swoje zrédto w niezrealizowanych zaktadanych
przychodach. Wg wstepnych danych za Il kwartat 2021 Spétka zmniejszyta przychody o prawie 60 proc. r/r
(do 5,4 min zt), a zysk netto zmalat o 94 proc. r/r (do 319,2 tys. zt). Geotrans nie wykorzystuje szansy
wynikajacej z rosnacych opfat za gospodarowanie odpadami w ramach polityki , Green Deal” forsowanej
przez UE. Czesciowo wynika to z pandemii, ktorej skutkiem jest wydtuzenie procesu wydawania decyzji na
zagospodarowanie odpadami przez organy administracyjne (Geotrans wcigz czeka na decyzje dotyczgcg kilku
instalacji). W naszej ocenie brakuje obecnie fundamentéw do zmiany trendu spadkowego notowan. Co
wiecej uwazamy, ze pandemia w dalszym ciggu bedzie hamowac zawieranie nowych kontraktow (i realizacje
zatozonych przychodéw) z uwagi na nagromadzenie sie spraw administracyjnych. Inwestoréw mogg
odstraszac¢ takze naktadane kary finansowe, ktére mimo niewielkiej wysokosci (tgcznie 26 tys. zt od poczatku
2021 r.), wptywajg negatywnie na PR Spéfki i ryzyko jej dziatalnosci. (L. Bryl)

Bank Millennium: 307,7 min zt straty w Il kwartale 2021. W Il kwartale 2021 r. Bank Millennium zanotowat
307,7 min zt straty netto, przypadajacej akcjonariuszom jednostki dominujacej. Przed rokiem bank miat 184
min zt zysku. Wynik z tytutu odsetek wzrdst o 2,3 proc. do 654,9 min zt, a wynik z prowizji i optat o 17 proc.
do 209,3 min zt. Bank uwzglednit 513,6 min zt rezerw na ryzyko prawne z tytutu walutowych kredytéw
hipotecznych. W sumie w pierwszym pétroczu rezerwy te zwiekszono o 1,05 mld zt. Po pierwszym pétroczu
strata netto banku to 711,3 min zt, wobec 258 min zt zysku w analogicznym okresie 2020. (Zrédto: Puls
Biznesu) https://www.pb.pl/bank-millennium-3077-min-zl-straty-w-ii-kwartale-2021-1123005

Wybdr oferty zloionej przez Emitenta jako najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym
organizowanym przez t6dzka Spétke Infrastrukturalng. Zarzad TORPOL S.A. (Spdtka, Emitent) informuje, ze
w dniu 23 lipca 2021 r. Miasto tddz - Zarzad Inwestycji Miejskich (Inwestor) dokonat wyboru oferty ztozonej
przez Emitenta w przetargu nieograniczonym pn.: Zadanie 1 (ZIM) + Zadanie 2 (tSI) - "Budowa i przebudowa
linii tramwajowej w ulicy Wojska Polskiego na odc. od ul. Franciszkanskiej do ul. Strykowskiej wraz z
przebudowg uktadu drogowego i niezbednej infrastruktury oraz budowg potaczenia tramwajowego wzdtuz
ul. Strykowskiej z przystankiem tKA £6dZ Marysin wraz z przebudowg wodociggdw w ul. Wojska Polskiego
oraz w skrzyzowaniach objetych przebudowa uktadu drogowego" (Inwestycja) jako najkorzystniejsze;j. (...)
Cena oferty ztozonej przez Emitenta w ramach aukcji elektronicznej wynosi ok. 133,6 min zt brutto (tj. ok.
108,6 min zt netto) w tym cena za realizacje zakresu podstawowego 130,4 min zt brutto (tj. ok. 106 min zt
netto) cena za realizacje prawa opcji ok. 3,2 min zt brutto (tj. ok. 2,6 min zt netto). Deklarowany termin
gwarancji rekojm i w ramach kryterium oceny ofert to 72 miesigce (warto$¢ maksymalna). (PAP Biznes)
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Informacja dnia
URSUS SA

Informacja dnia
DEKPOL SA

Informacja dnia
POINTPACK SA

Informacja dnia
GRUPA ZYWIEC SA

Kurs Ursusa wystrzelit w gore. Prezes oraz wiceprezes zarzadu Ursusa w upadtosci zostali odwotani. Na
kursie wida¢ byto zwyzki. W pigtek notowania spétki rosty nawet o ponad 20 proc., do 0,37 zt. Syndyk Ursusa
w upadtosci poinformowat, ze rada nadzorcza podjeta uchwate w sprawie odwotania ze skutkiem
natychmiastowym z zarzadu Andrzeja Mtotka, ktory do tej pory petnit funkcje prezesa. Uchwatg rady
odwotany zostat takze z zarzadu Ryszard Jacyno, ktéry byt wiceprezesem. Postanowiono, ze zarzad biezgcej
wspolnej kadencji bedzie dziatat w sktadzie jednoosobowym. Rada delegowata przewodniczgcego — Andrzeja
Zarajczyka — do petnienia czynnosci prezesa od 21 lipca przez miesiac. (2rédfo: Parkiet) https://
www.parkiet.com/Firmy/307249993-Kurs-Ursusa-wystrzelil-w-gore.html

Otrzymanie pozwolenia na budowe Il i lll etapu inwestycji Sol Marina w miejscowosci Wislinka. Zarzad
DEKPOL S.A. ("Emitent") informuje, ze w dniu 23 lipca 2021 r. spo6tka zalezna Emitenta - Dekpol Inwestycje
Sp. z 0.0. Sol Marina Sp. k. ("Spétka Zalezna") otrzymata, wydang przez Staroste Gdarskiego, ostateczng
decyzje pozwolenia na budowe zespotu zabudowy apartamentowej w ramach Il i Ill etapu projektu Sol
Marina wraz z niezbedng infrastrukturg oraz uktadem drogowym z parkingami w miejscowosci Wislinka. W
ramach ww. etapéw inwestycji Sol Marina planowana jest budowa 31 budynkéw apartamentowych, w
ktérych znajdowac sie bedzie 267 apartamentéw o tagcznej powierzchni uzytkowej ok. 12 tys. mkw. oraz 293
miejsc parkingowych i 129 miejsc cumowniczych. (PAP Biznes)

Podpisanie umowy z dostawcg automatow kurierskich. Zarzad Spétki Pointpack S.A. ("Emitent", "Spétka")
informuje o podpisaniu ramowej umowy o wspétpracy z dostawcg automatdéw kurierskich. Ramowa umowa
okresla warunki zakupu i dostawy automatéw kurierskich przeznaczonych do powiekszenia sieci punktéw
nadawczo-odbiorczych Pointpack. Wartos¢ umowy zalezna bedzie od ostatecznej liczby zamdéwionych przez
Spotke automatéw kurierskich i obecnie nie moze byé precyzyjnie okreslona. W opinii Zarzadu Spétki
informacja ta moze stanowi¢ informacje poufng w rozumieniu art. 7 Rozporzadzenia MAR, ktéra w
przypadku podania jej do wiadomosci publicznej mogtaby mie¢ wptyw na cene jej instrumentéw
finansowych. (...) (PAP Biznes)

Rozpoznanie w wyniku finansowym naleznosci diugoterminowej w tacznej kwocie 194 939 tys. ztotych.
Grupa Zywiec S.A. (,,Spotka") w latach 2007-2018 uiszczata podatek akcyzowy od piw smakowych
uwzgledniajgc w podstawie opodatkowania wptyw dodatkdw smakowych co skutkowato zawyzeniem
podstawy opodatkowania. Zgodnie z wyrokiem Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci ("ETS") sprawa
C30/17 Naczelny Sad Administracyjny ("NSA") potwierdzit, ze wptyw cukru/syropu smakowego dodawanego
do piw smakowych po fermentacji powinien byé wyfaczony z podstawy opodatkowania podatkiem
akcyzowym. Spotka ztozyta wnioski o zwrot nadptaconej akcyzy, ktdre w wiekszosci nadal sg rozpatrywane.
Dwa z w/w wnioskow o stwierdzenie oraz zwrot nadptaconego podatku akcyzowego (nadptata za listopad
2010 oraz marzec 2012) byly przedmiotem postepowania administracyjnego i sgdowego. W efekcie tych
postepowan w 2021 NSA wydat wyroki potwierdzajgce stanowisko Spotki. Podobne wyroki NSA zapadty
réwniez w innych sprawach o zblizonym stanie faktycznym i prawnym. W czerwcu 2021 roku Grupa Zywiec
S.A. otrzymata zwrot nadptaconego podatku akcyzowego za lata 2007 i 2008 w t3cznej kwocie 9 540 tys.
ztotych, w tym 3 785 tys. ztotych z tytutu odsetek. Po przeanalizowaniu ww. okolicznosci, a takze opierajgc
sie na ocenie niezaleznych doradcow podatkowych uznajacych prawdopodobierstwo zwrotu srodkow z
tytutu nadptaconego podatku akcyzowego za lata 2009-2018 jako wysokie, Zarzad Spétki zdecydowat w dniu
dzisiejszym rozpoznac naleznos$¢ dtugoterminowg w tgcznej kwocie 194 939 tys. ztotych, z czego 153 775 tys.
ztotych stanowi kwota podstawowa, a odsetki 41 164 tys. ztotych, co pozytywnie wptynie na wynik
finansowy Spotki. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Ruchy rynku kontraktéw na WIG20 w ubiegtym tygodnie nie przyniosty

wiekszych zmian w technicznym obrazie rynku—caty czas pozostajemy w konsolidacji i tak stan moze
potrwac do korica wakacji. W piatek obroty na rynku kontraktéw byty skrajnie niskie—tylko 5953 szt.
Warto$¢ LOP na zamknieciu nieznacznie wzrosta i wyniosta 44653 wobec 44 048 na zamknieciu sesji

w czwartek. Pomimo nowych szczytdéw na rynkach amerykanskich kontynuujgcych rynek byka,

dzisiejsze otwarcie na GPW niekoniecznie musi przynies¢ optymizm. Niskie obroty oraz bardzo mata

ilosci wiadomosci ze spoétek zapowiada przedtuzenie wakacyjnego handlu w konsolidacji. W tej

sytuacji gdyby pojawito sie wysokie otwarcie sesji, to bedzie raczej okazjg dla daytraderéw niz

zapowiedzig ataku na 2300pkt. (T. Czarnecki)
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Komentarz Cena kontraktéw na drewno blisko poziomu wsparcia
Wojciecha Biatka

Od maja cena kontraktdw na drewno na gietdzie chicagowskiej doswiadczyta najwiekszego w swej
historii krachu o ponad 2/3. Wydaje sie, ze jedyng porownywalng sytuacjg byto tapniecie o ponad
potowe z 1993 roku.

Lumber, Future, CME Spruce-Pine Fir, 1st Position, Close, USD
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— CME Spruce-Pine Fir/hi(CME Spruce-Pine Fir, 3*21)-1, CME Spruce-Pine Fir # if(CME Spruce-Pine Fir/hi(CME Spruce-Pine Fir, 3*21)-1<-0.5, CME Spruce-Pine Fir, 0), CME Spruce-Pine Fir
— CME Spruce-Pine Fir
Wojciech Biatek, Macrobond

Mozna spekulowa¢, ze strefe pomiedzy przedcovidowym szczytem z lutego ub.r. (460 USD) a
dotkiem z 30 pazdziernika ub.r. (495,6 USD) mozna traktowaé jako - wtasnie osiggnietg - strefe
wsparcia, a poziomy powyzej 900 dolaréw jako strefe oporu.(...)
https://dmbps.pl/informacje/229/Komentarze_Analityczne_Wojciecha_Bialka
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KALENDARIUM

Dane makro:
26.07.2021
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Wydarzenia
w spotkach
26.07.2021

Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio
Nowa Zelandia Eksport cze 5,89 mid
Nowa Zelandia Import cze 5,40 mid
Nowa Zelandia Bilans handlu zagranicznego cze 439 min (R)
Japonia Indeks PMI przemystu lip 52,40
Japonia Indeks PMI ustug lip 47,20
Czechy Wskaznik zaufania w biznesie lip 103,70
Czechy Indeks zaufania konsumentow lip 105,50
Turcja Poziom wykorzystania mocy produkcyjnych  lip 76,60%
Hiszpania Inflacja PPl m/m cze 1,6%
Hiszpania Inflacja PPI r/r cze 15,30%
Niemcy IFO Indeks nastrojow w biznesie lip 101,80
Meksyk Stopa bezrobocia cze 4,00%
Belgia Indeks sentymentu w biznesie lip 9,80
Indie Indeks koincydencji CB cze -14,50%
Indie Indeks wskaznikow wyprzedzajacych CB cze -0,50%
USA Sprzedaz nowych domow cze 769 tys.

Na podstawie: stooq.p!

EKOPARK - WZA:

KLON - WZA:

MILLENNIUM - Konferencja wynikowa Spotki: Przedstawienie wynikéw finansowych Grupy Banku Millennium po 2
kwartatach 2021 r.

UHYECA - WZA: Krakéw. CD WZA z 15.07.2021 r.

MILLENNIUM - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

ARI - Raport roczny 2020:

INPRO - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,50 PLN na akcje.

ECHO - Dzieni dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,25 PLN na akcje.

ATCCARGO - Dzien dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 0,46 PLN na akcje.

MEDIACAP - Wezwanie: Rozpoczecie przyjmowania zapiséw w wezwaniu na akcje spotki Mediacap SA po cenie 2,70 PLN
za akcje.

Na podstawie: infostrefa.com
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
08:09:08

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 37,17 46 463 9,9 10,1
Santander Polska 243,80 24914 22,1 14,0 11,3 0,9 0,9 0,8 2,6 2,7 4,5 0,6 0,4 0,8
PEKAO 91,88 24116 13,6 11,1 9,6 0,9 0,9 0,8 4,6 53 5,9 0,6 0,7 0,9
ING 185,00 24069 13,0 12,3 11,2 1,3 1,3 1,2 2,8 4,1 3,9 0,8 1,0 1,0
mBank 308,00 13 049 12,5 8,6 7,2 0,8 0,7 0,7 3,1 4,0 5,5 0,2 -0,1 0,4
Bank Millennium 4,68 5677 78,0 - 13,3 0,7 0,7 0,6 0,0 0,2 0,8 0,1 -0,2 0,3
Alior Bank 34,00 4439 11,4 9,1 7,6 0,6 0,6 0,6 0,0 0,0 0,7 -0,5 0,6 0,6
Bank Handlowy 45,35 5925 8,9 16,4 15,0 0,8 0,8 0,8 2,8 11,1 53 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,18 186 - - - 0,1 - - - - - - - -
Mediana - 13 049 12,8 11,1 10,4 0,8 0,8 0,8 2,8 4,0 , ), ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 36,92 31881 10,3 10,1 9,8 1,7 1,7 1,6 8,6 8,0 8,2 10,7 17,7 16,5
KRUK 303,80 5776 13,0 12,5 12,0 4,2 3,8 3,6 3,5 3,6 4,2 7,6 20,0 18,2
GPW 45,26 1900 12,4 13,4 13,3 2,0 1,9 1,8 5,6 5,8 6,0 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,63 67 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,70 285 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1900 12,4 12,5 12,0 2,0 1,9 1,8 5,6 58 6,0 10,7 17,7 16,5
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 6,61 3210 - - - 0,2 0,2 0,2 15,9 -
Dom Development 138,80 3525 10,9 10,6 10,3 2,9 2,7 2,6 8,0 7,7 7,6 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,58 1888 11,2 8,5 6,2 1,1 1,0 0,9 14,1 11,7 9,7 11,9 8,8 12,4
Atal 49,80 1928 9,0 8,2 7,9 1,8 1,7 1,6 9,7 8,9 8,6 18,1 20,9 21,8
Develia 3,44 1540 10,4 7,9 8,1 1,1 1,0 1,0 10,1 8,8 9,0 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,04 335 11,3 14,6 7,0 0,8 0,8 0,7 9,8 11,8 6,1 10,1 7,7 5,7
Mediana - 1908 10,9 8,5 7,9 1,1 1,0 1,0 10,0 8,9 8,6 11,0 9,9 13,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 271,00 6919 8,4 16,7 18,1 4,4 53 5,5 4,9 7,7 8,2 38,2 74,5
Unibep 13,40 470 - - - - - - - - - 81 7,6 -
Erbud 89,00 1104 17,6 - - 1,4 - - 7,6 - - 15,0 11,5 -
Trakcja 2,08 179 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 13,92 320 7,0 6,1 58 1,2 1,1 1,1 - - - 18,0 13,7 -
Mediana - 470 11,4 12,0 A 15,0 11,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 190,20 38040 6,7 7,0 9,2 1,5 1,3 1,2 4,3 4,4 53 10,4 23,7 17,4
JSW 33,79 3967 - 55,9 116,5 0,5 0,6 0,6 3,5 3,5 50 -10,3 2,6 -
Bogdanka 24,90 847 49 51 54 0,2 0,2 0,2 1,1 1,1 1,1 2,0 51 4,6
Mediana - 3967 58 7,0 9,2 0,5 0,6 0,6 3,5 3,5 5,0 2,0 51 11,0

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 69,40 29683 7,0 7,7 7,1 0,7 0,5 0,4 4,8 4,5 4,1
PNGIiG 6,16 35606 8,1 8,3 10,4 0,8 0,7 0,7 3,3 3,0 3,2 16,1 7,4 7,9
LOTOS 51,34 9491 8,1 7,8 7,2 0,7 0,5 0,5 5,0 4,3 4,0 -9,1 7,0 7,4
Mediana - 29683 8,1 7,8 7,2 0,7 0,5 0,5 4,8 4,3 4,0 7,0 7,4 7,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 80,35 6669 155 156 152 1,0 1,0 09 49 48 45
ComArch 269,00 2188 169 167 166 18 1,7 16 75 75 74 87 99 97
LiveChat Software 130,00 3348 - - - - - - 25,3 21,7 19,0 110,5 114,5 -
Asseco BS 35,90 1200 150 143 138 35 34 33 102 98 94 - - -
Asseco SEE 37,70 1956 147 141 133 20 1,9 18 81 78 74 - - -
Mediana - 2188 152 150 145 19 18 17 ] ) ] ,
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 33,04 21131 41 147 139 1,1 1,1 11 45 85 83 85 315 78
Orange Polska 7,67 10066 372 219 170 09 09 09 63 56 55 08 27 33
Netia 6,96 2336 - - - - - - 87 66 65 28 - -
Mediana - 10066 206 183 155 10 1,0 10 63 66 65 57 3.5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 124,40 3637 25,5 22,1 19,3 53 4,6 3,9 14,3 12,2 11,0 12,9 18,4 20,7
Agora 9,26 431 - - 30,4 0,3 0,3 0,3 16,3 8,5 7,5 -14,5 -9,8 -2,6
Mediana - 2034 25,5 22,1 24,8 2,8 2,4 2,1 15,3 10,4 9,2 -0,8 4,3 91
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 186,28 18 766 40,2 31,6 39,9 7,7 6,4 5,6 27,5 22,8 26,5 72,8 20,6 15,8
Playway 460,00 3036 19,8 16,5 16,6 8,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 530,50 3855 20,3 16,6 14,5 10,2 6,9 53 16,1 13,2 11,9 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 499,00 1179 64,9 67,3 9,5 6,3 5,7 3,6 44,7 35,0 6,1 26,1 10,5 10,5
Mediana - 3446 30,2 24,1 15,5 7,9 6,0 44 21,8 18,0 9,0 13,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 13550,00 25100 - 3.4 25,3 7,9 8,5 7,7 21,3 11,2 9,5 - -0,8 10,8
CCC 124,90 6853 - 39,3 23,1 6,6 8,2 6,4 14,7 10,8 8,9 -104,3 -13,5 18,1
VRG 3,61 846 22,6 14,4 12,7 1,0 0,9 0,9 7,6 6,7 6,3 -2,7 1,3 0,1
Monnari Trade 3,03 93 - - - - - - - - - - - -
Mediana 3850 22,6 31,4 23,1 6,6 8,2 6,4 14,7 10,8 89 -535 -0,8 10,8

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 302,50 29657 35,8 28,4 23,2 9,7 7,4 58 23,2 18,6 15,4 32,5 31,3 30,3
Inter Cars 420,00 5951 13,5 134 131 2,1 19 1,6 8,9 8,6 8,3 13,6 14,2 14,1
Eurocash 12,20 1698 22,0 16,0 13,1 1,7 1,6 1,5 5,7 6,0 6,2 5,6 9,3 15,0
Neuca 882,00 3903 21,6 21,6 20,7 4,3 3,9 3,4 14,2 13,3 12,4 - - -
AB 59,40 962 8,2 6,8 6,0 1,0 - - 6,4 - - 10,6 - -
Mediana - 2800 17,6 14,7 13,1 1,9 1,9 1,6 7,7 8,6 8,3 10,6 11,7 14,6
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 = - - - - - - - - 10,9 12,8 11,7
Wawel 586,00 879 14,5 12,8 11,9 1,3 1,2 1,2 6,6 6,0 5,7 7,5 - -
Tarczynski 47,00 533 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 879 14,5 12,8 11,9 1,3 1,2 1,2 6,6 6,0 57 9,2 12,8 11,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 9,08 16985 156 12,9 48
Enea 8,63 3810 35 40 45 03 03 03 31 33 39 19 92 71
Tauron 3,31 5792 42 55 44 03 03 03 47 52 52 15 78 53
Energa 7,79 3226 - - - - - - - - - -1,7 5,4 -
Polenergia 71,10 3231 305 265 192 1,8 17 1,7 144 122 99 83 77 76
ZE PAK 9,24 470 - - - - - - 06 06 04 - - -
Mediana 3520 7,1 10,6 8,7 0, 0,4 } 3 ) f
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 30,10 2986 6,4 04
Ciech 48,00 253 84 112 121 09 09 09 58 55 56 69 102 97
Grupa Azoty Putawy 88,00 1682 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 78,50 1558 74 109 119 16 16 15 49 62 65 67 243 147
Boryszew 3,33 799 208 139 115 00 00 00 62 57 53 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,30 1527 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,20 99 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1620 7,9 11,0 11,7 X , ), ) ) A 5
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 693,00 6687 133 142 13,4 91 263 305 284
Famur 2,30 132 105 11,5 121 07 07 06 24 24 25 116 - -
Stalprodukt 362,50 2023 83 118 121 07 07 06 37 42 44 57 81 59
Wielton 10,28 6210 105 93 97 14 12 11 72 66 65 - - -
Apator 24,00 787 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 59,00 99 70 105 99 20 20 19 60 72 67 94 192 130
Mangata Holding 73,00 487 9,7 9,2 7,4 2,0 1,8 0,9 6,0 5,7 4,8 7,0 11,4 10,3
Rafako 1,33 1700 121 83 - - - - 26 23 - - - -
1ZOBlok 41,10 52 - - - - - - - - - - - -
Mediana 787 105 105 11,0 1,7 1, ) ] 57 105 153 11,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 58,30 1395 129 126 124 150 17,7
Sanok Rubber Co 24,20 651 - - - - - - - - - -3,9 10,9 -
Amica 157,00 1221 107 146 132 1,1 1,0 10 55 57 52 130 11,0 -
Ac 37,30 376 134 125 104 27 26 25 81 75 72 240 - -
Ferro 36,40 773 75 89 82 23 23 21 83 72 65 - - -
Mediana - 773 11,8 126 114 22 21 18 82 74 69 11,3 11,0 17,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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