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GPW -Indeksy

Zamkniecie ~ Zmiana  Relatywnie Zmiana tyg.
[pkt.] dzienna do WIG [t/e]
WIG 66882,4 & -0,32% - 0,61%
WIG20 22299 & -0,54% 0,22%  -1,36%
mWIG40 4872,4 & -0,19% 0,13% -0,13%
sWIG80 20373,8 9+ 0,35% 0,67% -1,44%
GPW -FW20

Indeksy

Wybrane dane  Zamkniecie Zmiana dzienna Zmiana ty
Kurs zamkniecia 2213 —143 -0,63% -1,16%

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Kurs . Relatywnie B WIG Index - Last Price 66852.41
Indeks Zmiana ] T High on 06728721 58148,54
[pkt.] doWIG -+ fverage 56534.02
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BUX (WEGRY) 477560 &% 026% 006% = B SMAYG 2000 on Clese 5833484 | 0 45000
CAC 40 (FRANCJA) 64816 # 0,26% 0,58%
DAX (NIEMCY) 15514,5 f 0,60% 092% [ = M WIG Index - Wolume 23.748M } __________________________________________________ b 100M
DA (USA) R RO O 1111100 AT T Cr e s
EUROSTOXX 50 (EU) 4026,7 f 1,78% 2,11% Apr ' May J021 Jun Jul
FTSE100 (GB) 69683 % 043% -011% S S L 16000
ISE 100 (TURCJA) 13516 & 0,86% 0,54% T A
MERVAL (ARGENTYNA) 656751 & -0,24%  0,08% 1 : bt
MSCI EM 13264 % 108% 140% |l i
NASDAQCOMPOSITE (USA) 146846 & 036% 068% -~ | 4 15000
PX (CZECHY) 119229 035%  0,67%  oAXindex 22 pca, 1745
RTS (ROSJA) 15997+  0,86%  1,18% :
S&P 500 436759  020% 052% e e —— - 14000

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:03
Indeks Kurs miana Relatywnie
[pkt.] do WIG
NIKKEI225 (JAPONIA) 2754809+ 058%  0,91%
HANG SENG (HONG KONG) 27412,0 3 -1,06%  -0,74% I O Index - Last Price 1551454
BSE30 (INDIE) 52858,4 fF  0,04%  0,36% L e e :
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 32648 0,17% 0,49% UUUTTC B
M SMAYG (50) on Close 155451211
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 3722,5 f 0,04%  0,36% B SMAVG (200) on Close 14297.4922
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 263,7 % 021% 0,11% ' ’

Surowce - kursy zamkniecia

13000

12000

. Dtk Tndes - Volume 5033
Relatywnie naex - fome

Surowiec Kurs Zmiana [%]

ROPA WTI (USD za barytke) 71,7 4%  -036% -0,04% Apr ' May oo Jun ' Jul

MIEDZ (USD za tone) 9409,0 fF  1,14%  1,46%

ZLOTO (USD za uncje) 17995 &  -0,15%
Waluty - kurs na godzine 08:03

. Zmiana
Futures Kurs [pkt.] Zmiana

Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:03

relatywna

do fW1G20

Kurs Zmiana Relatywnie EuroStoxx50 Futures 40630 4 0,00% 0,63%

[PLN] LY %] doWiG CAC40 Futures 65065 4 0,00% 0,63%

EUR 4,5638 0,023 000% 0,32% DAX Futures 155430 f  0,00% 0,63%

CHF 4,2201 00033 fF 000% 032% S&P500 Futures 43595 4 0,00% 0,63%

usb 3,8787 20,0004 f  0,00% 032% DJIAFutures 346960 f 0,00% 0,63%

EUR/USD 1,1771 0,0000 €+  0,00%  0,32% NASDAQ Futures 149808 f  0,00% 0,63%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Informacja dnia
BBI
DEVELOPMENT SA

Informacja dnia
SOLAR COMPANY SA

Informacja dnia
ML SYSTEM SA

Informacja dnia
WORK SERVICE SA

BBI Development: CPK wystawione na sprzedaz. Oba podmioty s3 wspdlnikami spétki. CPK rozpocznie
proces rozpoznawania rynku/ podmiotéw, ktére mogg by¢ zainteresowane nabyciem projektu, w ktérym
znajduja sie biura, hotel, placéwki kultury, gastronomia, ustug i handel. Obiekt dziata od 2018 r. W raporcie
spotki za | kwartat przypadajacg na BBI Development wartos¢ aktywdw netto Centrum Praskiego Koneser
wyceniono na 93,6 min zt. (Zrédto: Puls Biznesu) https://www.pb.pl/bbi-development-cpk-wystawione-na-
sprzedaz-1122868

SOLAR COMPANY SA (17/2021) Zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji Spétki. Zarzad Solar
Company S.A. z siedzibg w Poznaniu (dalej: "Spétka") informuje, ze dziatajgc na podstawie uchwaty numer
WZA.236/06/19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Solar Company S.A. z dnia 19 czerwca 2019 roku w
sprawie scalenia akcji Spoétki, zmiany Statutu Spotki oraz upowaznienia Zarzagdu do nabycia akcji wtasnych
spotki celem wyrédwnania niedoboréw scaleniowych lub umorzenia oraz upowaznienia Zarzadu do podjecia
czynnosci zwigzanych z realizacjg tej uchwaty podjagt w dniu dzisiejszym decyzje o ztozeniu wszystkim
akcjonariuszom dobrowolnej oferty nabycia akcji Spétki na warunkach okreslonych w zatgczonym
Zaproszeniu do sktadania ofert sprzedazy akcji spotki Solar Company S.A. Przedmiotem oferty nabycia akcji
wiasnych Spétki jest nie wiecej niz 593.700 sztuk (stownie: pieéset dziewieddziesiat trzy tysigce siedemset)
akcji Solar Company S.A. oznaczonych kodem PLSLRCP00021, ktore na dzien ogtaszania Zaproszenia stanowig
nie wiecej niz 19,79% kapitatu zaktadowego Spétki. Cena nabycia jednej akcji zostata ustalona przez Zarzad
Spotki na 5,5 zt (stownie: piec ztotych i pieédziesigt groszy). Akcje wtasne Spotki zostang nabyte w celu ich
umorzenia i nastepnie obnizenia kapitatu zaktadowego Spofki. (...) (PAP Biznes)

ML SYSTEM SA (35/2021) Zawarcie znaczacej umowy. Zarzad spotki ML SYSTEM S.A. ("Spoétka", "Emitent")
informuje, ze faczna wartos¢ dostaw zrealizowanych przez Emitenta z Grupa Kapitatowg Sunpro Power
("Dostawca") w okresie od publikacji raportu nr 47/2020 z dnia 14 wrzesnia 2020 roku do publikacji
niniejszego raportu wyniosta (w przeliczeniu na ztote) 14 min zt, tj. przekroczyta wartos¢ 10%
skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy grupy kapitatowej Emitenta za okres ostatnich czterech
kwartatéw obrotowych, ustalonej na podstawie raportow okresowych. Dostawy realizowane byty przez
Dostawce na podstawie sktadanych na biezgco przez Emitenta zamdwien i byty wykonywane na warunkach
handlowych, odpowiadajacych warunkom powszechnie stosowanym dla umdéw tego typu. Przedmiotem
zamowien byty elementy fotowoltaiczne. (PAP Biznes)

NWZ Work Service zdecydowato ws. emisji do 76.733.945 akcji. Akcjonariusze Work Service zdecydowali o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie wiecej niz 76.733.945 akcji serii X po cenie emisyjnej
1,45 zt za sztuke - wynika z podjetych przez czwartkowe NWZ uchwat. Emisja nastgpi w drodze subskrypcji
prywatnej skierowanej wytgcznie do wybranych inwestorow, ktérzy zostali wskazani przez zarzad spofki.
Akcjonariusze zdecydowali takze o uchyleniu podjetej w listopadzie uchwaty dotyczgcej podwyziszenia
kapitatu zaktadowego poprzez emisje 28.205.128 akcji. W czwartek na zamknieciu sesji za akcje Work Service
ptacono na GPW 1,27 zt. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Po wyprzedazy z poczatku tygodnia i wyraznej kontrze popytu w srode,

na koniec tygodnia rynek znowu stabnie. Takie ruchy nie przynoszg wiekszych zmian w technicznym

obrazie rynku—caty czas pozostajemy w konsolidacji. W czwartek kontrakty po odbiciu od strefy
oporow przy 2225-2230 pkt. ponownie znalazty sie blisko 2200pkt. zamykajac sesje na 2213pkt.
Wartosé LOP na wczorajszym zamknieciu spadtfa i wyniosta 44 048 wobec 44608 na zamknieciu sesji
w $rode. Obroty na ostatniej sesji wyniosty 10 556 wobec 15 907 na poprzedniej sesji. Dzisiejsza
sesja, przy bardzo matej ilosci wiadomosci ze spotek i spokojnej atmosferze na globalnych rynkach

zapowiada przedtuzenie wakacyjnego handlu . (T. Czarnecki)
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Komentarz Cena kontraktéw na drewno blisko poziomu wsparcia
Wojciecha Biatka

Od maja cena kontraktdw na drewno na gietdzie chicagowskiej doswiadczyta najwiekszego w swej
historii krachu o ponad 2/3. Wydaje sie, ze jedyng porownywalng sytuacjg byto tapniecie o ponad
potowe z 1993 roku.

Lumber, Future, CME Spruce-Pine Fir, 1st Position, Close, USD

il I 1 | I I ) | | I 010

- 1166

- 346
- 230
- 154
- 102
- 68
19‘70 19‘72 19‘74 19‘76 19‘78 19‘80 19‘82 19‘84 19é6 19‘88 1§9O 19‘92 19‘94 1956 1958 2(;00 2602 2604 2066 ZdOS 20‘10 20‘12 20‘14 2(;16 20‘18 Zd2O 20‘22

— CME Spruce-Pine Fir/hi(CME Spruce-Pine Fir, 3*21)-1, CME Spruce-Pine Fir # if(CME Spruce-Pine Fir/hi(CME Spruce-Pine Fir, 3*21)-1<-0.5, CME Spruce-Pine Fir, 0), CME Spruce-Pine Fir
— CME Spruce-Pine Fir
Wojciech Biatek, Macrobond

Mozna spekulowa¢, ze strefe pomiedzy przedcovidowym szczytem z lutego ub.r. (460 USD) a
dotkiem z 30 pazdziernika ub.r. (495,6 USD) mozna traktowac jako - wtasnie osiggnietg - strefe
wsparcia, a poziomy powyzej 900 dolaréw jako strefe oporu.(...)
https://dmbps.pl/informacje/229/Komentarze_Analityczne_Wojciecha_Bialka
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KALENDARIUM

Dane makro:

23.07.2021
Pigtek Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio
8:00 Wielka Brytania Sprzedai detaliczna m/m cze -1,40%
8:00 Wielka Brytania Sprzedai detaliczna rfr cze 24 60%
8:00 Wielka Brytania Sprzedaz detaliczna bez samochoddw m/m cze -2,10%
8:00 Wielka Brytania Sprzedaz detaliczna bez samochoddw rjfr cze 21,70%
a:15 Francja Indeks PMI przemystu lip 59,00
a:15 Francja Indeks PMI usfug lip 57,80
9:30 Miemcy Indeks PMI przemystu lip 65,10
9:30 Miemcy Indeks PMI usfug lip 57,50
9:30 Szwecia Inflacja PPI m/m lip 1,40%
9:30 Szwecia Inflacja PPI rfr lip 9.90%
10:00 Eurcland Indeks PMI przemystu lip 63,40
10:00 Eurcland Indeks PMI usfug lip 58,30
10:30 Wielka Brytania Indeks PMI przemystu lip &390
10:30 Wielka Brytania Indeks PMI usfug lip 62,40
12:00 Wielka Brytania CBI Sprzedaz detaliczna lip 25
13:00 Meksyk Sprzedai detaliczna m/m maj -0,40%
13:00 Meksyk Sprzedai detaliczna rfr maj 30,10%
13:30 Indie Rezerwy walutowe 16 lipca 611,90 mid
14:30 Kanada Sprzedaz detaliczna m/m maj -5,70%
14:30 Kanada Sprzedai detaliczna rfr maj 56,70%
14:30 Kanada Sprzedaz detaliczna bez samochoddw m/m maj -7,20%
14:30 Kanada Sprzedaz detaliczna bez samochoddw rjfr maj 33,80%
15:45 LISA Indeks PMI zhiorczy lip 63,70
15:45 (WYY Indeks PMI usfug lip &4, 60
Malezja Inflacja CPI m/m cze 4 70%
Malezja Inflacja CPI rfr cze 4 40%
Polska Stopa bezrobocia cze f,10%
Na podstawie: stooq.p!
Wydarzenia BIOMASS - WZA:
w spétkach WESTREAL - WZA:
23.07.2021 APS - WZA:

ZORTRAX - WZA:

NWAI - Raport kwartalny 11/2021:

LENTEX - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,30 PLN na akcje.

GPW - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,50 na akcje.

OUTDOORZY - Dziers wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,01 na akcje.

PRYMUS - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,20 PLN na akcje.

LABOPRINT - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,20 PLN na akcje.

EUROSNACK - Dzier wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,03 PLN na akcje.

MAKOLAB - Dzieri wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,23 PLN na akcje.

INDOS - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,16 PLN na akcje.

CAVATINA HOLDING S.A. - Pierwszy dzier notowania praw do akcji: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym
Rynku GPW 7.500.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B spétki CAVATINA HOLDING S.A.

Na podstawie: infostrefa.com
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

08:03:52

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
PKO BP 37,42 46775 100 102 92 1,0 L0 1,0 42 55 61
Santander Polska 241,00 24628 21,8 138 11,2 09 08 08 27 27 45 06 04 08
PEKAO 91,42 23995 135 11,1 95 09 09 08 46 53 59 06 07 09
ING 186,00 24199 131 124 11,2 13 1,3 12 28 41 38 08 1,0 10
mBank 305,80 12956 124 86 71 08 07 07 31 40 56 02 -01 04
Bank Millennium 4,64 5629 77,3 - 131 07 07 06 00 02 08 01 -02 03
Alior Bank 34,10 4452 11,5 92 77 06 06 06 00 00 07 05 06 06
Bank Handlowy 45,75 5978 90 165 151 08 08 08 28 11,0 53 05 11 06
Getin Noble Bank 0,18 188 - - - 0,1 - - - - - - - -
Mediana - 12956 12,8 11,1 , ,8 ,8 , , 4,1 ! , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023] 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PZU 36,85 31821 102 1101 98 17 1,7 16 86 81 82 107 177 165
KRUK 302,80 5757 129 124 120 42 38 36 35 36 42 76 200 182
GPW 45,12 18944 124 133 133 19 19 1,8 56 58 61 169 166 145
ALTUS TFI 1,65 68 - . - - . - - . - - . -
Quercus TFI 4,51 274 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 184 124 124 120 19 19 1,8 56 58 61 107 17,7 165
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023] 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
GTC 6,58 3195 - - - 02 02 02 159
Dom Development 136,30 3475 107 104 102 28 27 26 79 76 75 259 271 260
Echo Investment 471 1944 115 87 64 11 10 1,0 143 119 99 11,9 88 124
Atal 48,40 1874 87 80 77 18 1,7 16 95 87 84 181 209 218
Develia 3,44 137 104 79 81 11 10 1,0 101 88 90 29 11,1 136
Ronson 2,05 33 114 146 71 08 08 07 99 1,8 61 101 77 57
Mediana - 1909 10,7 87 77 1,1 1,0 1,0 100 88 84 11,0 99 130
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Budimex 271,00 6919 84 167 181 44 53 55 49 77 82 382 745
Unibep 13,00 456 - - - - - - - - - 81 76 -
Erbud 88,00 1001 17,4 - - 1,4 - - 75 - - 150 115 -
Trakgja 2,09 180 - - - - - - - - - 40 18 -
Torpol 13,74 36 69 60 57 12 11 11 - - - 180 13,7 -

Mediana 11,3 11,9 1,4 3,2 8,2 15,0 11,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 185,70 37 140 6,5 6,8 9,0 1,5 1,3 1,2 4,2 4,3 5,2 10,4 23,7 17,4
JSW 32,99 3873 - 54,5 113,8 0,5 0,5 0,5 3,4 3,4 49 -10,3 2,6 -
Bogdanka 24,30 827 4,8 5,0 5,3 0,2 0,2 0,2 1,0 1,0 1,0 2,0 51 4,6

Mediana = 3873 5,6 6,8 9,0 0,5 0,5 0,5 3,4 3,4 4,9 2,0 5,1 11,0

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 68,72 29392 6,9 7,6 7,0
PNGiG 6,16 35594 8,1 83 10,4 0,8 0,7 0,7 3,3 3,0 3,2 16,1 74 7,9
LOTOS 50,56 9347 8,0 7,7 7,1 0,7 0,5 0,4 49 4,3 3,9 -9,1 7,0 7,4
Mediana - 29392 8,0 7,7 7,1 0,7 0,5 0,4 4,7 4,3 3,9 7,0 7,4 7,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Asseco Poland 80,75 6702 15,6 15,7 15,3 1,0 1,0
ComArch 245,00 1993 15,4 15,2 15,1 1,7 1,6 15 6,8 6,8 6,7 8,7 9,9 9,7
LiveChat Software 132,60 3414 - - - - - - 25,8 22,2 194 1105 1145 -
Asseco BS 36,10 1206 15,0 14,4 13,8 3,5 3,4 3,3 10,3 9,8 9,5 © - -
Asseco SEE 37,00 1920 14,5 13,9 13,0 1,9 1,8 1,8 8,0 7,6 7,3 - - -
Mediana - 1993 15,2 14,8 14,5 1,8 1,7 1,6 Y ),
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 33,32 21310 41 14,8 14,1 1,1 1,1 1,1 46 8,5 83 8,5 31,5
Orange Polska 7,63 10007 37,0 21,8 16,9 0,9 0,9 0,9 6,3 5,6 5,5 0,8 2,7 3,3
Netia 6,94 2329 - - - - - - 67 66 64 28 - -

Mediana - 10 007 20,5 18,3 15,5 1,0 1,0 1,0 6,3 6,6 6,4 5,7 31,5 7,8
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 121,00 353 248 21,5 188 5,2 44 38 139 11,9 107 129 184 20,7
Agora 8,98 418 - - 29,4 0,3 0,3 0,3 16,1 8,4 74 -145 -9,8 -2,6
Mediana - 1977 24,8 21,5 24,1 2,7 2,4 2,0 15,0 10,2 9,0 -0,8 4,3 9,1
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023] 2021 2022 2023
CD Projekt SA 186,04 18741 401 316 399 77 64 56 275 228 265 728 206 158
Playway 468,20 3000 202 168 169 82 00 00 00 00 00 00 00 00
TEN Square Games 532,00 386 203 167 145 102 69 53 162 132 119 00 00 00
11 bit studios SA 505,00 1194 657 681 96 63 57 36 453 355 62 261 105 105
Mediana - 3478 302 242 157 79 61 45 218 180 91 131

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023] 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 13500,00 25 008 - 34,1 26,8 7,8 82 7,1 21,2 12,8 10,3 - -0,8 17,3
CccC 125,60 6891 - 39,5 23,3 6,6 8,2 64 14,8 10,8 89 -1043 -135 18,1
VRG 3,68 863 23,0 14,7 12,9 1,0 0,9 0,9 7,7 6,8 64 -2,7 1,3 0,1
Monnari Trade 2,97 91 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3877 23,0 34,1 23,3 6,6 8,2 6,4 14,8 10,8 8,9 -53,5 -0,8 17,3

Dystrybucja Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 298,70 29 285 35,4 28,0 22,9 9,6 73 57 22,9 18,4 15,2 32,5 31,3 30,3
Inter Cars 420,00 5951 13,5 134 131 2,1 1,9 1,6 8,9 86 83 136 142 141
Eurocash 12,40 1726 224 163 134 1,7 16 15 58 60 62 56 93 150
Neuca 896,00 3965 22,0 21,9 21,0 4,4 3,9 3,5 14,4 13,5 12,6 = - -
AB 59,20 958 8,2 6,8 6,0 1,0 - - 6,4 - - 10,6 - -
Mediana - 2 845 17,8 14,8 13,2 1,9 1,9 1,6 7,6 8,6 8,3 10,6 11,7 14,6
Spozywcze Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9 12,8 11,7
Wawel 586,00 879 145 12,8 11,9 1,3 1,2 1,2 6,6 60 57 75 - -
Tarczynski 47,00 533 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 879 14,5 12,8 11,9 13 1,2 1,2 6,6 6,0 57 9,2 12,8 11,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PGE 16 080 9,4 14,8 12,2 0,4 0,5 0,4 3,7 4,3 46
Enea 8,33 3675 3,4 3,8 4,3 0,3 0,3 0,3 31 3,3 3,8 19 9,2 71
Tauron 3,19 5585 4,1 53 4,2 0,3 0,2 0,3 4,7 51 51 1,5 7,8 53
Energa 7,80 3230 - - - - - - - - - -1,7 54 -
Polenergia 71,80 3263 30,8 26,8 19,4 1,8 1,8 1,7 14,5 12,3 9,9 83 7,7 7,6
ZE PAK 9,10 462 - - - - - - 0,6 0,5 0,3 - - -
Mediana - 3469 6,8 10,0 8,3 0,3 0,4 0,4 3,7 4,3 4,6 1,5 7,7 ,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Azoty 32,00 3174 7,9
Ciech 47,45 2501 83 11,0 12,0 0,9 0,9 0,9 58 5,5 5,5 6,9 10,2 9,7
Grupa Azoty Putawy 87,60 1674 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 76,70 1523 72 107 11,6 1,6 1,5 1,5 4,8 61 64 67 243 147
Boryszew 3,27 785 20,4 13,6 11,3 0,0 0,0 0,0 6,2 5,6 53 -10,7 2,4 3,5
Grupa Azoty Police 12,50 1552 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,20 99 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1613 8,1 10,9 11,5 0,7 0,6 0,6 6,0 59 6,0 51 7,7 7,5
Przemyst ciezki Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 690,00 6658 133 141 134 4,0 5,1 49 9,2 95 91 263 305 284
Famur 2,28 1308 103 11,4 120 0,7 0,7 0,6 2,4 23 25 116 - -
Stalprodukt 366,00 2042 83 120 12,2 0,7 0,7 0,6 3,7 43 44 57 81 5,9
Wielton 10,16 613 10,4 9,2 9,6 1,4 1,2 11 7,2 6,6 6,5 - - -
Apator 23,90 784 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 59,40 925 70 106 99 20 20 19 61 73 67 94 192 130
Mangata Holding 72,00 481 9,6 9,0 7,3 19 1,8 0,9 6,0 5,6 48 7,0 11,4 10,3
Rafako 1,34 171 12,2 8,4 - - - - 2,6 2,3 - - - -
1ZOBlok 42,90 54 - - - - - - - - - - - -

Mediana = 784 10,3 10,6 11,0 1,7 1,5 1,0 6,0 5,6 56 10,5 15,3 11,7

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 55,70 1333 124 120 11,8 1,9 1,9 1,5 8,2 82 82 96 150 17,7
Sanok Rubber Co 23,80 640 - - - - - - - - - -3,9 10,9 -
Amica 152,00 1182 104 141 12,8 1,0 1,0 0,9 53 55 51 13,0 11,0 -
Ac 37,60 379 135 12,6 10,5 2,7 2,6 25 8,2 76 73 24,0 - -
Ferro 35,90 763 7,4 8,8 81 2,3 2,2 2,0 8,2 71 6,5 - - -
Mediana - 763 11,4 12,3 11,1 2,1 2,1 1,8 8,2 7,3 6,9 11,3 11,0 17,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MIC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dfugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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