Dom Maklerski

. Banku BPS
Puls parkietu - 2021-07-20 =l
rupa
F0000
GPW_IndEkSy WIG — 19 LIPCA ., 17:15 Hi: 68148.54
Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmiana tyg. M el A
Indeksy § , [ 2 Ml“n.[lll ﬂ ﬂ
[pkt.] dzienna doWIG [t/t] I
1
WIG 65738,0 & -2,36% - 2,12% ‘ N“
WIG20 22059 ¥ -2,31% 0,05%  -2,20% ﬂ*]i“" " /
mWIG40 4762,7 & -2,52% 0,16%  -2,45% nl |ul

sWIG80

Wybrane dane

Kurs zamkniecia

19990,9 &

GPW-FW20
Zamkniecie
2183

-3,01%

-0,67%

Zmiana dzienna

514

-2,28%

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)
BUX (WEGRY)

CAC 40 (FRANCJA)
DAX (NIEMCY)
DIJA (USA)
EUROSTOXX 50 (EU)
FTSE 100 (GB)
ISE100 (TURCJA)
MERVAL (ARGENTYNA)
MSCI EM
NASDAQ.COMPOSITE (USA)
PX (CZECHY)

RTS (ROSJA)

S&P 500

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine:

Indeks

NIKKEI225 (JAPONIA)
HANG SENG (HONG KONG)
BSE30 (INDIE)

KOSPI 100 (KOREA Ptd.)
SHANGHAI A-SHARE (CHINY)
SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Kurs mi
[pkt] miana
1243946 &  -1,20%
47268,5 % -1,53%
6296,0 % -2,54%
151332 &  -2,62%
33962,0 %  -2,09%
40358 4 0,51%
68444 4  2,34%
13516 & -0,86%
621332 &  -1,52%
13172 &  1,71%
142750 &  -1,06%
1177,0 %  1,71%
1559,4 &  -2,73%
42585 4  -1,59%
Kurs .
Zmiana
[pkt.]
274263 9 -0,82%
27198,0 & -0,99%
52151,9 &  -0,76%
3240,1 & -0,33%
36982 W 0,76%
259,4 &  0,66%

Surowce - kursy zamkniecia

Surowiec

ROPA WTI (USD za barytke)
MIEDZ (USD za tone)
ZtOTO (USD za uncje)

Kurs

66,5 1
9300,0 4
1814,9 4

Waluty - kurs na godzine

Kurs

[PLN]
EUR 4,5970
CHF 4,2440
usD 3,8960
EUR/USD 1,1800

Zrédto: Bloomberg

Zmiana [%]

0,15%
-1,42%
0,52%

07:57

Zmiana

[PLN]

-0,0015 4
-0,0026
-0,0073 4+

0,0019 {#

[%]
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

-2,96%

Zmiana tyg.
-2,02%

Relatywnie
doWIG

1,19%
0,85%
0,18%
0,27%
0,28%
1,89%
0,02%
1,54%
0,86%
0,67%
1,33%
0,67%
-0,38%
0,79%
7:57

Relatywnie
doWIG

1,58%
1,41%
1,63%
2,07%

1,63%
1,74%

Relatywnie
doWIG

2,57%
0,96%

Relatywnie
doWIG

2,42%
2,42%
2,42%
2,42%

/

80000

55000

B WIG Index - Last Price
T High on 06/28/21

= Lverage

L Low on 1043020

M SMAVG (200 on Close  67103.49
M SMAYG (500 on Close 6578175

BST3T.96
68 148,54
56418.11
43679.41

50000

M SMAYG (2003 on Close 58074.14

45000

il

[l WIG Index - Wolume 39.440M ]
L }

100M

LT o

Mar Apr May Jun Jul
2021
DAX Index —19 I.éIPCA., 17:45 I Hi: 1 810.6?09?
l'n ¥
1
i ﬂl' Uty r W |
it
o A
UU““V UT /
J.hnﬂ
e

/
/

M 0ax Index - Last Price
T High on 07714721
- Dwerage

15133.2002
15810.6797
13913.3496

13000

L Low on 1073020

M =MAVG (200 on Close
M 3MAYG (50) on Close
B SMAVG (2000 on Close

11ds0.0501
15598.3281
15535.4629
14258.8428

12000

[ 1
LE!. DAY Index - Volume #5,991M J

200M

LTI

T i

Mar

Jun

Apr
2021

I ay

Kontrakty terminowe -kurs na godzine:

Futures

EuroStoxx50 Futures

Zmi

Kurs [pkt.] Zmiana

39365 ¢+ 0,00%

CAC40 Futures 63145 4+  0,00%
DAX Futures 151790 49  0,00%
S&P500 Futures 42512 @+ 0,00%
DJIAFutures 33907,0 ¢ 0,00%
NASDAQ Futures 146223 4+ 0,00%

Zrédto: Bloomberg

7:57
ana relatywna
do fWIG20

2,34%
2,34%
2,34%
2,34%
2,34%

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2021-07-20 @ Banku BPS

Grupa BPS

Informacja dnia
FEMION SA

Informacja dnia
MENNICA SA

Informacja dnia
STALEXPORT
AUTOSTRADY SA

Kurs Femionu eksplodowat przez JR Holding. Notowania gietdowej spotki pozyczkowej wystrzelity w lipcu
po raz drugi. To zndéw efekt potencjalnego inwestora — tym razem Januarego Ciszewskiego. Ruchy jednego z
najaktywniejszych inwestoréw gietdowych — Januarego Ciszewskiego — rozpalajg rynek. Kolejnym tego
przyktadem jest jego zainteresowanie Femion Technology, spdtka z NewConnect planujgcg zamienié
dziatalnos$¢ pozyczkowa i windykacyjng na obstuge e-ptatnosci m.in. w zakupach ratalnych. Jej kurs podczas
poniedziatkowej sesji wzrdst o ok. 28 proc. do 2,4 zt (w szczycie doszedt do 2,5 zt), a kapitalizacja urosta do
przeszto 30 min zt. Firma zawarta 19 lipca z JR Holding ASI — podmiotem kontrolowanym przez Januarego
Ciszewskiego — list intencyjny. Zgodnie z nim inwestor ma objg¢ do konca wrzesnia w ofercie prywatnej
maksymalnie 1 mln nowo wyemitowanych akcji po 1,5 zt za sztuke. Taki pakiet stanowitby ponad 6 proc.
wszystkich waloréw, a JR Holding jest zainteresowany docelowym zaangazowaniem przekraczajgcym 10
proc. (...) (Zrédto: Puls Biznesu) https://www.pb.pl/kurs-femionu-eksplodowal-przez-umowe-z-jr-holding-
1122513

Komentarz DM Banku BPS. Femion to spotka z NewConnect dokonujgca strategicznego zwrotu w swojej
dziatalnosci operacyjnej. Z firmy windykacyjnej oraz zajmujacej sie dziatalnoscig pozyczkowa przeksztatca sie
w przedsiebiorstwo obstugujgce e-ptatnosci (m.in. w systemie zakupdéw ratalnych). Zmiana strategii
podyktowana byta niekorzystnymi wynikami finansowymi. W latach 2019-2020 Femion notowat strate na
dziatalnosci operacyjnej (odpowiednio 3,4 i 10,4 mIn zt) oraz na poziomie zysku netto (strata 6,4 i 12,3 min
zt). Nowa strategia ma zapewni¢ Spoétce lepsze wyniki finansowe, a do jej realizacji potrzebny jest kapitat. Na
poziomie deklaracji Spotka przekonata dwdch inwestorow do swojej wizji. W lipcu zaangazowat sie
(wstepnie) fundusz Millennials Venture Capital ASI oraz JR Holding (podpisany list intencyjny), kontrolowany
przez znanego inwestora Januarego Ciszewskiego. Te dwa wydarzenia spowodowaty prawie czterokrotny
wzrost ceny akcji Femionu (2,3 zt na koniec sesji w poniedziatek) w poréwnaniu do korica czerwca 2021 (0,64
zt). Do historycznych maksimoéw jednak jeszcze daleka droga (4,14 zt w 2013). Obecnie Femion jest wart ok.
30 min zt. W naszej ocenie wzrost notowan nabierze trwatego charakteru pod warunkiem poprawy
fundamentow Spotki, w tym osiggniecia stabilnej rentownosci. To juz powoli ma miejsce. W | kwartale 2021
Spoétka osiggneta 1,9 min zt zysku netto, co pozwala niesmiato wysuwac wniosek, ze reorientacja strategii
przynosi korzystne rezultaty. (t. Bryl)

Mennica oferuje 123 min euro za pozostate udzialy Legacy Tower i wykup obligacji. Mennica Polska podjeta
decyzje w przedmiocie ztozenia oferty nabycia pozostatych 50% akcji spotki Mennica Towers GGH MT (ktdra
jest bezposrednim wtascicielem inwestycji Mennica Legacy Tower w Warszawie), zapewnienia sptaty
wyemitowanych przez nig obligacji oraz nabycia udziatow w spdétce GGH MT przez spdtke zalezng pod firmg
Mennica Polska Spdétka Akcyjna Tower S.K.A., podata Mennica. Cena za akcje, cena za udziaty oraz kwota
sptaty obligacji bedg stanowity tacznie 123 min euro. (..) (Zrédto: Parkiet) https://www.parkiet.com/

Budownictwo/307199884-Mennica-oferuje-123-mln-euro-za-pozostale-udzialy-Legacy-Tower-i-wykup-
obligacji.html

Stalexport Autostrady: Poprawa wynikdw. Wedtug szacunkéw zarzadu grupa Stalexport Autostrady
zwiekszyta zaréwno przychody, jak i zysk w pierwszym poétroczu. Notowania spotki w drugiej potowie
poniedziatkowej sesji spadaty o 0,3 proc., do 3,53 zt. Spodtka, ktéra koncentruje sie na obstudze odcinka
autostrady A4 Katowice—Krakow, odczuwa wptyw wzmozonego ruchu na drogach. W ciggu pierwszych
szes$ciu miesiecy 2021 r. Srednie dobowe natezenie ruchu na autostradzie A4 Katowice—Krakow w przypadku
samochodéw osobowych wzrosto o 14,7 proc., do 30,1 tys., a w przypadku samochoddéw ciezarowych
zwiekszyto sie o 17,8 proc., do 7,4 tys. Ogdtem natezenie ruchu wzrosto o 15,3 proc., do 37,5 tys. aut. (...)
(Zrédto: Parkiet) https://www.parkiet.com/Transport/307209980-Stalexport-Autostrady-Poprawa-

wynikow.html
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Komentarz DM Banku BPS. Poczatek tygodnia wskazuje, ze rynek wybrat kierunek po tygodniowym
przestoju w waskiej konsolidacji powyzej 2220pkt.Wczorajszy dzien byt zdominowany przez podaz i
zamkniecie kontraktéw wypadto blisko sesyjnych miniméw. Na wykresach wielu spétek z WIG20
pojawity sie podazowe formacje, ktére przy biernej postawie popytu mogg przetozy¢ sie na gtebsza
korekte catego rynku. Dzisiejszy dzien na GPW powinien przynies¢ test ostatnich miniméw
wyznaczonych w szerokiej konsolidacji czyli 2158pkt. Wyrazne przetamanie tego poziomu to otwarta
droga do dtuzszej korekty, natomiast obrona sugerowac bedzie mozliwo$¢ pozostania rynku w
zakresie 2160-2260 pkt. Warto$¢ LOP wczoraj wyraznie wzrosta potwierdzajac kierunek ruchu. LOP
wzrdst z 44725 do 46449 na zamknieciu. Obroty na ostatniej sesji wyniosty 16143 wobec 10 060 w
piatek. (T. Czarnecki)
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Komentarz 22-tygodniowy dotek salda AAIl pomimo, ze S&P 500 tuz przy szczycie
Wojciecha Biatka

W czwartek saldo "bykéw" i "niedzwiedzi" w sondazu AAll (American Association of Individual
Investors) spadfo do najnizszego od 22 tygodni poziomu. Rownoczesnie S&P 500 utrzymywat sie
nie wiecej niz 1 proc. ponizej swego rocznego (a przy okazji historycznego) szczytu. Bywaty w
przesztosci diugie okresy, kiedy takie jak wczorajszy sygnaty byly monstrualnie skutecznymi
sygnatami ostrzegajgcymi przed bardzo bliskim poczatkiem cyklicznej (w ramach cyklu Kitchina)
bessy na Wall Street. Tak byto w latach 2000-2011, kiedy to 4 takie sygnaty - marzec 2000, marzec
2004, maj 2007 - pojawiaty sie na 0-2 miesigce przed koricem hossy.

United States
Percent
60
- 40
- 20
s
L -20
- -40
--60

- 677
. . . . . . . . . . . . . .

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

= Investor Surveys, AAl, Sentiment Survey, Bull-Bear Spread

& if("Investor Surveys, AAll, Sentiment Survey, Bull-Bear Spread"=low("Investor Surveys, AAll, Sentiment Survey, Bull-Bear Spread", 22*5), if("Equity Indices, S&P, 500, Index, Price Return, Close, USD">0...
— Equity Indices, S&P, 500, Index, Price Return, Close, USD

Woijciech Biatek, Macrobond

Powyzsze moze budzi¢ groze w posiadaczach akgcji, ale jesli rozszerzymy okres obserwacji na cate
minione pokolenie, to okaze sie, ze nie zawsze takie sygnaty jak wczorajszy miaty takg przerazajaca
wymowe.. (...)

https://dmbps.pl/informacie/229/Komentarze Analityczne Wojciecha Bialka
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KALENDARIUM
Dane makro:
20.07.2021
Wiorek Wydarzenie Okres Okres Poprzednio
1:30 laponia Bazowa inflacja CPI m/m cze 0,1%
1:30 laponia Bazowa inflacja CPI r/r cze -0,2%
1:30 laponia Inflacia CPI rfr cze -0,1%
8:00 Szwajcaria Eksport cze 20,81 mid
8:00 Szwajcaria Import cze 16,54 mid
8:00 Miemcy Inflacia PPl m/m cze 1,5%
g:00 Miemcy Inflacja PPI r/r cze 7.2%
8:00 Szwajcaria Bilans handlu zagranicznego cze 426 mid
9:00 Czechy Inflacja PPI m/m cze 0,9%
9:00 Czechy Inflacia PPI rfr cze 51%
10:00 Eurcland Bilans cbrotow biezgcych maj 22,80 mid
10:00 Polska Produkcja przemysfowa m,/m cze -0,8%
10:00 Polska Produkcja przemystowsa rjfr cze 29 8%
10:00 Palska Produkcja manufakturowa m/m cze -0,4%
10:00 Polska Produkcja manufakturowsa rjr cze 32,4%
10:00 Polska Inflacja PPI m/m cze 0,8%
10:00 Polska Inflacia PPI rfr cze 6,5%
14:30 (WYY Pozwolenia na budowe m/m cze 1,68 min
14:30 (WYY Rozpoczete budowy domaow m/m cze 1,57 min
16:00 Meksyk Rezerwy walutowe 16 lipca 193,19 mid
23:00 Korea Potudniowa Inflacja PPl m/m cze 0,4%
23:00 Korea Potudniowa Inflacia PPI rfr cze 6,4%
Wegry Bilans ochrotéw kapitatowych Il kwartat 507,80 min
Wiochy Bilans chrotow kapitatowych maj -F6 min
Wegry Bilans cbrotow biezgcych Il kwartat 578,70 min
Wiochy Bilans cbrotow biezgcych maj 6,65 mid
Wegry Bilans obrotaw finansowych Il kwartat -313,90 min
Wiochy Bilans ohrotdw finansowych maj 6,48 mid
Na podstawie: stooq.p!
Wydarzenia TENDERHUT - WZA: Warszawa. W sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji spétki do obrotu na
w spétkach NewConnect
20.07.2021 MERCOR - Konferencja wynikowa Spétki: Wideokonferencja nt. wynikdw za FY 2020/21 oraz biezgcych wydarzed w

Spo6tce MERCOR S.A.

11BIT - WZA: Warszawa. W sprawie zmiany statutu spofki.

GENOMTEC - WZA: Wroctaw. W sprawie powotania cztonka rady nadzorczej

GENXONE - WZA:

INTELGSOL - Raport kwartalny 11/2021:

ARCHICOM - Wezwanie: Zakoriczenie przyjmowania zapiséw na akcje spotki Archicom SA po 25,30 PLN za akcje.
INSTALKRK - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,00 PLN na akcje.
LIVECHAT - Dzieri dywidendy: Zaliczka w wysokosci 0,89 PLN na akcje (zaliczka).
MEGARON - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,37 PLN na akcje.

SANOK - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,00 PLN na akcje.

IMS - Dzier wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,10 PLN na akcje.

LPP - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 225,00 PLN na akcje - | transza.
OPONEO.PL - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,00 PLN na akcje.
WASKO - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,06 PLN na akcje.

Na podstawie: infostrefa.com
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

07:57:01

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 36,70 45 875 9,6 9,6 8,6 1,0 1,0 0,9 43 58 6,6
Santander Polska 233,60 23871 18,9 11,5 9,3 0,9 0,8 0,8 3,0 33 5,5 0,6 0,4 0,8
PEKAO 89,94 23 607 13,2 10,6 9,0 0,9 0,9 0,8 4,8 54 6,1 0,6 0,7 0,9
ING 179,80 23392 12,7 11,8 10,7 1,3 1,3 1,2 2,9 4,3 4,0 0,8 1,0 1,0
mBank 287,40 12176 8,6 8,0 6,7 0,7 0,7 0,6 3,3 4,3 59 0,2 -0,1 0,4
Bank Millennium 4,32 5241 17,5 6,7 6,1 0,6 0,6 0,5 0,0 0,3 1,0 0,1 -0,2 0,3
Alior Bank 32,48 4240 10,8 84 7,0 0,6 0,6 0,5 0,0 0,0 0,8 -0,5 0,6 0,6
Bank Handlowy 45,00 5880 8,8 16,1 14,6 0,7 0,8 0,7 2,9 12,1 5,7 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,18 185 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 12176 11,7 10,1 8,8 ), 0,8 ), X 4,3 X ), ),
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzZU 36,62 31622 10,2 9,8 9,5 1,7 1,7 1,6 8,4 8,2 8,5 10,7 17,7 16,5
KRUK 303,00 5760 13,9 13,2 12,6 15,9 15,9 15,9 3,5 33 3,5 7,6 20,0 18,2
GPW 47,60 1998 13,0 13,8 13,9 2,0 2,0 1,9 5,4 5,6 5,8 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,69 69 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,66 283 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1998 13,0 13,2 12,6 2,0 2,0 1,9 54 5,6 58 10,7 17,7 16,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 3244 - - - 0,2 0,2 0,2 15,9
Dom Development 139,00 3530 10,9 10,7 10,1 2,9 2,7 2,6 8,0 7,7 7,5 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,67 1927 11,4 8,6 6,3 1,1 1,0 1,0 14,3 11,8 9,8 11,9 8,8 12,4
Atal 48,10 1862 8,9 79 7,7 1,8 1,7 1,6 9,7 8,6 8,4 18,1 20,9 21,8
Develia 3,36 1504 10,2 7,7 7,9 1,1 1,0 1,0 Glg 8,6 8,8 2,9 11,1 13,6
Ronson 1,93 317 10,7 13,8 6,7 0,8 0,8 0,7 9,4 11,3 59 10,1 7,7 5,7
Mediana - 1895 10,7 8,6 7,7 1,1 1,0 1,0 9,8 8,6 8,4 11,0 9,9 13,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 269,50 6880 9,0 16,2 18,4 6,3 5,8 7,9 8,8 38,2 74,5
Unibep 12,00 421 - - - - - - - - - 8,1 7,6 -
Erbud 87,00 1079 - - - - - - - - - 15,0 11,5 -
Trakcja 2,08 180 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 13,30 306 - - - - - - - - - 18,0 13,7 -
Mediana - 16,2 18,4 5,8 % A 15,0 11,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 181,50 36 300 6,2 6,5 8,5 1,4 1,2 1,1 4,0 4,1 5,0 10,4 23,7 17,5
JSW 32,50 3816 - 16,9 - - - - 3,4 3,0 54 -10,3 2,6 -
Bogdanka 24,75 842 4,9 51 5,4 0,2 0,2 0,2 1,1 1,1 1,1 2,0 51 4,6

Mediana = 3816 5,5 6,5 6,9 0,8 0,7 0,7 3,4 3,0 5,0 2,0 5,1 11,0

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 71,68 30658 7,6 79 7,3
PNGiG 6,12 35375 8,4 83 9,6 0,8 0,7 0,7 3,4 3,0 3,1 16,1 74 7,9
LOTOS 49,64 9177 7,9 7,4 6,9 0,7 0,5 0,4 4,8 4,2 3,8 -9,1 7,0 7,4
Mediana - 30 658 7,9 79 7,3 0,7 0,5 0,4 4,8 4,2 3,8 7,0 7,4 7,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Asseco Poland 79,20 6574 15,9 15,5 15,1 1,0 0,9 0,9 49 4,7 4,4
ComArch 240,00 1952 14,8 15,7 15,6 1,6 15 14 6,6 6,7 6,6 8,7 9,9 9,7
LiveChat Software 137,00 3528 - - - - - - 26,6 22,9 20,0 1105 1145 -
Asseco BS 36,30 1213 - - - - - - 10,3 9,9 9,6 - - -
Asseco SEE 39,70 2060 16,1 14,9 14,3 2,1 1,9 1,8 8,6 8,2 7,9 - - -
Mediana - 2 060 15,9 15,5 15,1 1,6 1,5 1,4 8,6 8,2 7,9 8,7 ,
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 32,16 20568 3,9 14,1 13,3 1,1 1,1 1,1 46 83 81 8,5 31,5
Orange Polska 7,37 9672 35,8 21,1 16,3 0,9 0,9 0,9 6,2 5,5 5,4 0,8 2,7 3,3
Netia 6,94 2329 - - - - - - 67 66 64 28 - -

Mediana - 9672 19,8 17,6 14,8 1,0 1,0 1,0 6,2 6,6 6,4 5,7 31,5 7,8
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 116,80 3414 - - - - - - 14,3 11,3 9,8 12,9 15,9 -
Agora 8,80 410 - - 176,0 0,2 0,2 0,2 12,2 7,7 6,6 -14,5 -9,8 -2,6
Mediana - 1912 - - 176,0 0,2 0,2 0,2 13,3 9,5 8,2 -0,8 3,1 -2,6
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

video [PLN] min PLN 2021 2022 2023] 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
CD Projekt SA 186,30 18768 39,2 31,6 40,2 7,4 6,2 54 27,3 22,9 26,8 72,8 20,6 15,8
Playway 447,40 2953 16,4 14,6 - 10,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 510,00 3706 19,7 17,7 15,9 10,0 7,2 55 16,4 14,7 13,1 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 504,50 1192 64,8 57,1 10,6 6,4 5,6 3,6 46,9 32,9 6,2 26,1 10,5 10,5
Mediana - 3330 29,4 24,7 15,9 8,7 5,9 4,5 21,9 18,8 9,6 13,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023] 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 13230,00 24508 - 34,6 27,5 7,7 7,4 6,3 20,8 12,8 10,4 - -0,8 17,3
CccC 120,65 6620 194,6 37,2 21,8 54 9,2 73 15,2 10,5 86 -1043 -135 18,1
VRG 3,65 856 28,1 16,6 14,6 1,0 1,0 0,9 7,9 7,0 6,6 -2,7 1,3 0,1
Monnari Trade 2,88 88 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3738 111,3 34,6 21,8 5,4 7,4 6,3 15,2 10,5 8,6 -53,5 -0,8 17,3

Dystrybucja Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 300,00 29412 35,4 27,6 22,4 9,7 73 57 22,9 18,2 15,0 32,5 31,3 30,3
Inter Cars 399,00 5653 13,8 134 13,0 2,0 1,8 1,7 8,5 81 78 136 142 141
Eurocash 12,97 1805 199 152 121 1,7 16 15 58 61 64 56 93 150
Neuca 829,00 3669 - - - - - - 14,5 13,1 11,9 - - -
AB 59,00 955 © - - © - - © - - 10,6 - -
Mediana - 2737 16,8 14,3 12,5 1,9 1,7 1,6 8,5 8,1 7,8 10,6 11,7 14,6
Spozywcze Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9 12,8 11,7
Wawel 590,00 885 14,1 11,8 114 1,3 1,3 1,2 6,5 56 55 7,5 - -
Tarczynski 49,00 556 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 885 14,1 11,8 11,4 13 1,3 1,2 6,5 5,6 55 9,2 12,8 11,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PGE 15706 9,3 14,4 11,6 0,4 0,5 0,5 3,6 44 48
Enea 8,19 3613 3,4 3,8 44 0,3 0,2 0,3 31 3,3 41 19 9,2 71
Tauron 3,14 5508 4,0 5,2 4,2 0,2 0,2 0,3 5,0 5,4 51 1,5 7,8 53
Energa 7,82 3238 - - - - - - - - - -1,7 54 -
Polenergia 69,60 3163 29,9 26,0 18,8 1,8 1,7 1,6 14,1 12,0 9,7 83 7,7 7,6
ZE PAK 8,48 431 - - - - - - 03 03 02 - - -
Mediana - 3426 6,6 9,8 8,0 0,3 0,4 0,4 3,6 4,4 4,8 1,5 7,7 ,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Azoty 31,30 3105 7,7 7,3 6,6 0,4 0,4 0,4 6,7 6,9 6,4
Ciech 47,30 2493 10,6 11,2 11,6 0,9 0,9 0,9 5,9 5,5 5,6 6,9 10,2 9,7
Grupa Azoty Putawy 85,00 1625 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 73,50 1459 69 102 11,2 1,5 1,5 1,4 4,7 59 62 67 243 147
Boryszew 3,35 804 20,9 14,0 11,6 0,0 0,0 0,0 6,2 5,7 53 -10,7 2,4 3,5
Grupa Azoty Police 12,45 1546 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,10 96 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1585 9,2 10,7 11,4 0,6 0,6 0,6 6,1 58 59 51 7,7 7,5
Przemyst ciezki Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 660,00 6369 13,4 13,5 12,8 3,9 49 4,7 8,8 9,1 87 26,3 30,5 284
Famur 2,22 1276 - - - - - - 2,3 2,2 2,4 11,6 - -
Stalprodukt 350,00 1953 80 11,2 11,5 0,7 0,6 0,6 3,5 40 41 57 81 5,9
Wielton 10,00 604 - - - - - - 7,9 6,8 6,4 - - -
Apator 23,80 781 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 56,00 872 66 10,0 9,4 1,9 1,9 1,8 5,4 68 64 94 192 130
Mangata Holding 78,00 521 10,9 9,9 8,2 2,1 1,9 0,9 6,6 60 52 70 11,4 103
Rafako 1,32 168 12,0 83 - - - - 2,6 2,3 - - - -
1ZOBlok 41,80 53 - - - - - - - - - - - -

Mediana = 781 10,9 10,0 0,4 2,0 1,9 1,4 5,4 6,0 58 10,5 15,3 11,7

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 47,20 1130 10,7 9,7 - 2,0 2,0 - 6,8 7,0 - 96 150 17,7
Sanok Rubber Co 22,80 613 - - - - - - - - - -3,9 10,9 -
Amica 153,20 1191 = - - = - - 53 52 47 130 11,0 -
Ac 37,40 377 - - - - - - - - - 24,0 - -
Ferro 34,00 722 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 722 10,7 9,7 - 2,0 2,0 - 6,1 6,1 4,7 11,3 11,0 17,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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