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Informacja dnia
ERBUD SA

Informacja dnia

REINO CAPITAL SA

Informacja dnia
FAMUR SA

Erbud. Kapitat do reinwestowania. Wptywy ze sprzedazy akcji Onde sfinansujg nowy biznes i zagraniczne
przejecie. W poniedziatek na GPW zadebiutuje Onde, generalny wykonawca farm wiatrowych i
fotowoltaicznych. 215 min zt z nowej emisji ma rozwingé dziatalnos¢ deweloperska. W IPO akcje sprzedawat
tez Erbud, ktory zainkasuje 200 min zt. — Spotkatem sie z opiniami, ze Onde i rynek OZE majg przed sobg kilka
lat wzrostu, ale to nieprawda — mowi Dariusz Grzeszczak, prezes Erbudu. — Potencjat jest gigantyczny, jest
kwestia dobrego zorganizowania, by z niego skorzysta¢, a mamy zasoby kadrowe. Dzi$ Polska nadgania
Zachdd, jesli chodzi o udziat OZE w miksie energetycznym, a przeciez zuzycie pradu na swiecie w najblizszych
latach ma sie podwoi¢. Farm fotowoltaicznych i wiatrowych bedziemy wiec w Polsce potrzebowali mnéstwo,
liczymy ze w tym roku dojdzie do nowelizacji ustawy odlegtosciowej i rynek wiatrakéw mocno odbije —
dodaje. (..) (Zrédto: Parkiet) https://www.parkiet.com/Budownictwo/307179990-Erbud-Kapital-do-
reinwestowania.html

Komentarz DM Banku BPS. Przez ostatnie péttora roku kurs Erbudu zwiekszyt sie prawie trzykrotnie. Obecna
cena (98 zt na zamknieciu pigtkowe] sesji) wynika jednak w wiekszym stopniu z oczekiwan inwestorow
dotyczacych poniedziatkowego debiutu gietdowego Onde, spétki zaleznej Erbudu (61 proc. udziat w kapitale)
anizeli z fundamentow Erbudu. Rynek zauwaza, ze wysoko wycenione akcje Onde mogg stac sie cennym
aktywem w posiadaniu Erbudu. Onde dziata w atrakcyjnym segmencie odnawialnych Zrédet energii (OZE).
Spdtka jest generalnym wykonawcg farm fotowoltaicznych i wiatrowych, zamierza takze by¢ deweloperem
tych pierwszych. W naszej ocenie dalsze krétkoterminowe wzrosty notowan Erbudu beda zaleze¢ od
poniedziatkowego debiutu Onde, natomiast dtugoterminowe od wynikow dziatalnosci operacyjnej Onde.
Perspektywy sg optymistyczne, poniewaz wpisujg sie w polska rewolucje energetyczna, w ktdrej wcigz mamy
wiele do nadrobienia w poréwnaniu z krajami UE. Co wiecej, srodki z emisji nowych akcji Onde planuje
przeznaczy¢ na dalszy rozwdj segmentu inwestycyjnego OZE (w tym budowe farm fotowoltaicznych). Nie bez
znaczenia jest takze bogate dotychczasowe doswiadczenie Spétki. Onde zrealizowato lub jest w trakcie
realizacji ponad 250 projektéw budowy farm wiatrowych i fotowoltaicznych. (t. Bryl)

Wzrosty ambicje Reino Capital. W ciggu roku Reino Capital stracito partnera, ale szybko zyskato nowego.
Chce w ciggu trzech lat zbudowaé portfele nieruchomosci o wartosci 2 mld EUR. Gietdowa spétka Reino
Capital kontynuuje strategie budowania holdingu spétek nieruchomosciowych i wzrostu skali dziatalnosci. -
Mimo pandemii mamy najlepszy okres w naszej historii. Wartos¢ zarzadzanych aktywow (AUM) po raz
pierwszy przekroczyta 500 min EUR. To zauwazalne i istotne dla wynikéw finansowych. Chcemy mozliwie
szybko podwoic skale, a w ciggu maksymalnie trzech lat zarzadza¢ portfelami o wartosci ponad 2 mid EUR. To
realny cel — moéwi Radostaw Swigtkowski, wspdtzatozyciel i prezes Reino. Obecne ambicje sg dwukrotnie
wieksze niz wiosng 2020 r., tuz przed wybuchem pandemii, gdy Reino, wspdlnie z partnerami inwestycyjnymi
— funduszem RF CorVal z Australii i grupg Grosvenor z Wielkiej Brytanii — chciato osiggna¢ portfel
zarzadzanych aktywow na poziomie 1 mld EUR. W realizacji tych planéw milowym krokiem miato by¢
przejecie spotek z krakowskiej grupy Buma i jej aktywow (nieruchomosci biurowe). Tymczasem wybuch
pandemii sprawit, ze australijski fundusz wycofat sie z umowy. (...) (Zrédto: Puls Biznesu) https://www.pb.pl/

wzrosly-ambicje-reino-capital-1122426

Famur podnidst limit finansowania segmentu fotowoltaiki do maksymalnie 500 min zt. W maju Famur
i gtowny akcjonariusz tej spétki TDJ podpisali umowe inwestycyjng dotyczacg wspdtpracy w obszarze
fotowoltaiki. Obie spdtki chcg realizowaé projekty fotowoltaicznych farm wielkoskalowych (elektrownie
solarne) oraz instalacji PV $redniej wielkosci (dla klientéw biznesowych i przedsiebiorstw). W pigtek Famur
poinformowat o zawarciu aneksu do tej umowy. Zgodnie z nowg umowg, spoétka zalezna Famur Solar
zobowigzata sie do zapewnienia funduszy w postaci pozyczek lub innego rodzaju wsparcia finansowego na
rozwdj segmentu fotowoltaiki (z najpdzniejszym terminem sptaty 31.12.2023 r.) w ramach tgcznego limitu do
maksymalnej kwoty 400 min zt, z mozliwoscig zwiekszenia na okres do dnia 30 wrzes$nia 2021 roku, poziomu
finansowania maksymalnie o kwote do 100 min zt, czyli do tagcznej maksymalnej kwoty 500 min zt. (PAP
Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Caty miniony tydzien rynek pozostawat w konsolidacji odbijajgc sie od
szczytéw wyznaczanych w strefie 2280 - 2290pkt. dla WIG20. Odlegtos¢ od szczytdéw jest na tyle
mata, ze teoretycznie popyt moze zmobilizowa¢ sie w kazdej chwili. Nie sprzyjajg temu niskie obroty
oraz niewielka zmiennos¢. Te czynniki potwierdzajg teze, ze inwestorzy sg wakacjach. Nie inaczej
zapowiada sie dzisiejszy dziern na GPW. Brak aktywnych graczy to czynnik, ktéry blokuje WIG20 w
drodze na nowe maksima i raczej sprzyja korekcyjnemu cofnieciu. Warto$¢ LOP notuje bardzo mate
zmiany, ich wartos¢ w pigtek wzrosta z 44093 do 44725 na zamknieciu. Obroty na ostatniej sesji
wyniosty 10 060 wobec 15 513 dzierh wczesniej. Nadal brak wskazan ku temu, ze wakacyjny handel
przyniesie jakies silniejsze ruchy wzrostowe. (T. Czarnecki)
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Komentarz 22-tygodniowy dotek salda AAIl pomimo, ze S&P 500 tuz przy szczycie
Wojciecha Biatka

W czwartek saldo "bykéw" i "niedzwiedzi" w sondazu AAll (American Association of Individual
Investors) spadfo do najnizszego od 22 tygodni poziomu. Rownoczesnie S&P 500 utrzymywat sie
nie wiecej niz 1 proc. ponizej swego rocznego (a przy okazji historycznego) szczytu. Bywaty w
przesztosci diugie okresy, kiedy takie jak wczorajszy sygnaty byly monstrualnie skutecznymi
sygnatami ostrzegajgcymi przed bardzo bliskim poczatkiem cyklicznej (w ramach cyklu Kitchina)
bessy na Wall Street. Tak byto w latach 2000-2011, kiedy to 4 takie sygnaty - marzec 2000, marzec
2004, maj 2007 - pojawiaty sie na 0-2 miesigce przed koricem hossy.
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Wojciech Biatek, Macrobond

Powyzsze moze budzi¢ groze w posiadaczach akgcji, ale jesli rozszerzymy okres obserwacji na cate
minione pokolenie, to okaze sie, ze nie zawsze takie sygnaty jak wczorajszy miaty takg przerazajaca
wymowe.. (...)

https://dmbps.pl/informacie/229/Komentarze Analityczne Wojciecha Bialka
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KALENDARIUM

Dane makro:
19.07.2021
Poniedziatek

900 Turcja
10:00 Polska
10:00 Polska
11:00 Eurcland
11:00 Eurcland
1600 USA
17:00 Meksyk
17:00 Meksyk

Wydarzenia
w spotkach
19.07.2021

Whydarzenie Poprzednio

Indeks zaufania konsumentow lip 81,70
Przecietne wynagrodzenie m,/m cze -2,90%
Przecietne wynagrodzenie R/R cze 10,10%
Zamawienia budowlane m/m maj -2.20%
Zamawienia budowlane R/R maj 47 30%
MAHB Indeks rynku nieruchomosci lip 81
Indeks koincydencji CB maj 0,60%
Indeks wskainikow wyprzedzajgcych CB maj -0.50%

Na podstawie: stooq.pl

ONDE SA - Debiut na gietdzie: Uroczystos¢ pierwszego notowania akcji spétki ONDE SA.
GEOTRANS - WZA:

APANET - WZA: Wroctaw. Cd WZA z 5.07.2021, bedacego kontynuacjg WZA z 24.06.2021.
COMECO - WZA:

JUJUBEE - WZA:

BRASTER - WZA: Szeligi. Cd WZA z 30.06.2021

TSGAMES - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 10,00 PLN na akcje.
XPLUS - Dzieni wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,10 PLN na akcje.

PGNIG - Dzient dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,21 PLN na akcje.

ONDE SA- Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, Ci D
spotki ONDE S.A.

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 37,22 46 525 9,7 9,5 8,8 1,0 1,0 1,0 43 55 6,5
Santander Polska 240,00 24 525 19,4 11,8 9,6 0,9 0,8 0,8 2,6 3,2 5,4 0,6 0,4 0,8
PEKAO 93,00 24 410 13,7 10,9 9,3 0,9 0,9 0,9 45 51 59 0,6 0,7 0,9
ING 181,80 23652 12,8 11,9 10,8 1,3 1,3 1,2 2,9 4,2 4,0 0,8 1,0 1,0
mBank 300,60 12736 9,0 84 7,0 0,7 0,7 0,7 3,2 4,1 5,6 0,2 -0,1 0,4
Bank Millennium 4,54 5510 18,4 71 6,4 0,7 0,6 0,6 0,0 0,2 1,0 0,1 -0,2 0,3
Alior Bank 33,88 4423 11,3 8,8 7,3 0,6 0,6 0,6 0,0 0,0 0,8 -0,5 0,6 0,6
Bank Handlowy 45,65 5965 8,9 16,4 14,8 0,8 0,8 0,8 2,9 11,9 5,6 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,19 197 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 12 736 12,0 10,2 9,0 ), 0,8 ), i 4,2 3 ), ),
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzZU 37,66 32520 10,5 10,1 9,8 1,8 1,7 1,6 8,1 8,0 8,3 10,7 17,7 16,5
KRUK 306,00 5817 14,1 13,3 12,7 16,1 16,1 16,1 3,5 33 3,5 7,6 20,0 18,2
GPW 48,00 2015 13,1 13,9 14,0 2,1 2,0 2,0 53 55 5,7 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,77 72 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,90 298 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 2015 13,1 13,3 12,7 2,1 2,0 2,0 53 5,5 57 10,7 17,7 16,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 6,70 3253 - - - 0,2 0,2 0,2 16,0
Dom Development 142,80 3627 11,2 11,0 10,4 2,9 2,8 2,6 8,3 8,0 7,8 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,81 1983 11,7 89 6,5 1,1 1,1 1,0 14,5 12,0 10,0 11,9 8,8 12,4
Atal 49,60 1920 9,0 8,2 7,9 1,8 1,7 1,6 10,2 9,4 9,1 18,1 20,9 21,8
Develia 3,50 1564 10,6 8,0 8,2 1,1 1,1 1,0 10,2 8,9 9,1 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,01 330 11,2 14,4 6,9 0,8 0,8 0,7 9,7 11,6 6,0 10,1 7,7 5,7
Mediana - 1952 11,2 8,9 7,9 1,1 1,1 1,0 10,2 9,4 91 11,0 9,9 13,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 273,50 6982 9,1 16,4 18,7 6,4 59 8,1 8,9 38,2 74,5
Unibep 12,50 438 - - - - - - - - - 8,1 7,6 -
Erbud 98,00 1215 - - - - - - - - - 15,0 11,5 -
Trakcja 2,17 187 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 13,88 319 - - - - - - - - - 18,0 13,7 -
Mediana - 438 9,1 16,4 18,7 3,8 5,8 6,4 59 8,1 8,9 15,0 11,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 186,80 37360 6,4 6,7 8,7 1,5 1,3 1,2 4,2 4,2 51 10,4 23,7 17,5
JSW 34,27 4024 - 17,8 - - - - 3,5 31 56 -10,3 2,6 -
Bogdanka 26,85 913 53 55 5,8 0,3 0,3 0,2 1,2 1,2 1,2 2,0 51 4,6

Mediana = 4024 5,8 6,7 7,3 0,9 0,8 0,7 3,5 3,1 5,1 2,0 5,1 11,0

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 74,12 31702 7,8 8,2 7,6
PNGiG 6,31 36473 8,7 8,5 9,9 0,8 0,7 0,7 3,5 31 3,2 16,1 74 7,9
LOTOS 51,88 9591 8,3 7,8 7,2 0,8 0,5 0,4 49 43 4,0 -9,1 7,0 7,4
Mediana - 31702 83 8,2 7,6 0,8 0,5 0,4 49 4,3 4,0 7,0 7,4 7,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Asseco Poland 79,30 6582 15,9 15,5 15,1 1,0 0,9 0,9 4,9 4,7 44
ComArch 242,00 1968 14,9 15,8 15,7 1,7 1,5 14 6,6 6,8 6,6 8,7 9,9 9,7
LiveChat Software 139,40 3590 - - - - - - 27,1 23,3 204 1105 1145 -
Asseco BS 36,90 1233 - - - - - - 10,5 10,1 9,8 - - -
Asseco SEE 39,70 2060 162 150 143 2,1 1,9 1,8 86 82 79 136 132 132
Mediana - 2 060 15,9 15,5 15,1 1,7 1,5 1,4 8,6 8,2 7,9 11,2 11,6 9,7
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 32,00 20 465 3,9 14,0 13,3 1,1 1,1 1,1 46 8,2 8,0 8,5 31,5
Orange Polska 7,43 9751 36,1 21,2 16,4 0,9 0,9 0,9 6,2 5,5 5,4 0,8 2,7 3,3
Netia 6,96 2336 - - - - - - 67 66 65 28 - -

Mediana - 9751 20,0 17,6 14,9 1,0 1,0 1,0 6,2 6,6 6,5 5,7 31,5 7,8
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 117,60 3437 - - - - - - 14,4 11,3 9,9 12,9 15,9 -
Agora 9,56 445 - - 1912 0,2 0,2 0,2 12,6 7,9 6,8 -14,5 -9,8 -2,6
Mediana - 1941 - - 191,2 0,2 0,2 0,2 13,5 9,6 8,3 -0,8 3,1 -2,6
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

video [PLN] min PLN 2021 2022 2023] 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
CD Projekt SA 194,14 19557 40,8 32,9 41,9 7,7 6,4 5,6 28,6 24,0 28,1 72,8 20,6 15,8
Playway 461,40 3045 16,9 15,1 - 10,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 513,00 3728 19,8 17,8 16,0 10,1 7,2 5,6 16,6 14,7 13,2 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 509,50 1204 65,5 57,7 10,7 6,4 5,7 3,7 47,4 33,3 6,2 26,1 10,5 10,5
Mediana - 3387 30,3 25,4 16,0 8,9 6,1 4,6 22,6 19,4 9,7 13,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023] 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 13630,00 25249 - 35,6 28,3 7,9 7,7 6,5 21,4 131 10,7 - -0,8 17,3
CccC 125,65 6894 202,7 38,8 22,8 56 96 7,6 15,7 10,8 88 -1043 -135 18,1
VRG 3,72 872 28,6 16,9 14,9 1,0 1,0 0,9 8,0 71 6,7 -2,7 1,3 0,1
Monnari Trade 3,09 94 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3883 115,6 35,6 22,8 5,6 7,7 6,5 15,7 10,8 8,8 -53,5 -0,8 17,3

Dystrybucja Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 299,00 29314 35,2 27,6 22,4 9,6 73 57 22,8 18,2 14,9 32,5 31,3 30,3
Inter Cars 414,00 586 14,3 139 135 2,1 1,9 1,7 8,8 83 80 136 142 141
Eurocash 13,45 1872 206 158 12,6 1,8 1,7 1,5 5,8 6,1 6,5 5,6 33 150
Neuca 830,00 3673 - - - - - - 14,6 13,2 11,9 - - -
AB 60,00 971 - - - - - - - - - 10,6 - -
Mediana - 2772 17,5 14,8 13,0 1,9 1,8 1,6 8,8 8,3 8,0 10,6 11,7 14,6
Spozywcze Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9 12,8 11,7
Wawel 592,00 888 14,1 11,8 11,5 1,3 1,3 1,2 6,5 57 56 75 - -
Tarczynski 51,00 579 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 888 14,1 11,8 11,5 13 1,3 1,2 6,5 57 5,6 9,2 12,8 11,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PGE 16536 9,8 15,2 12,2 0,4 0,5 0,5 3,8 4,5 49
Enea 8,51 3757 3,5 4,0 4,6 0,3 0,3 0,4 31 3,3 41 19 9,2 71
Tauron 3,23 5668 4,1 5,4 4,3 0,2 0,2 0,3 5,0 5,4 5,2 1,5 7,8 53
Energa 7,88 3263 - - - - - - - - - -1,7 54 -
Polenergia 72,50 3295 31,1 271 19,6 1,8 1,8 1,7 14,6 12,4 10,0 83 7,7 7,6
ZE PAK 8,96 455 . - - . - - 0,5 0,4 0,3 = - -
Mediana - 3526 6,9 10,3 8,4 0,3 0,4 0,4 3,8 4,5 4,9 1,5 7,7 ,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Azoty 32,54 3228
Ciech 48,90 2577, 11,0 11,6 120 09 09 09 60 56 57 69 102 97
Grupa Azoty Putawy 91,00 1739 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 77,60 1541 73 108 11,8 1,6 1,6 1,5 4,9 62 64 67 243 147
Boryszew 3,47 833 21,7 145 120 0,0 0,0 0,0 6,4 58 54 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,50 1552 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,24 100 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1646 9,5 11,2 11,9 0,7 0,7 0,7 6,2 6,0 6,1 51 7,7 7,5
Przemyst ciezki Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 684,00 6600 13,9 14,0 13,3 4,0 51 49 9,1 9,4 9,0 26,3 30,5 284
Famur 2,25 1293 - - - - - - 2,3 2,2 2,4 11,6 - -
Stalprodukt 362,00 2020 83 11,6 11,9 0,7 0,7 0,6 3,7 42 43 57 81 5,9
Wielton 10,48 633 - - - - - - 8,1 7,0 6,6 - - -
Apator 24,30 797 - - - - - - 53 6,7 - 13,0 - -
Alumetal 59,00 919 70 105 99 20 20 19 56 71 67 94 192 130
Mangata Holding 81,00 541 11,3 103 85 2,2 2,0 1,0 6,8 62 53 70 11,4 103
Rafako 1,42 181 12,9 89 - - - - 2,9 2,5 - - - -
1ZOBlok 43,70 55 - - - - - - - - - - - -

Mediana = 797 11,3 10,5 10,9 2,1 2,0 1,5 5,5 6,5 6,0 10,5 15,3 11,7

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 50,00 1197 11,3 103 - 2,1 21 - 7,1 7.3 - 96 150 17,7
Sanok Rubber Co 24,10 648 - - - - - - - - - -3,9 10,9 -
Amica 155,00 1205 - - - - - - 54 53 47 130 110 -
Ac 37,70 380 - - - - - - - - - 24,0 - -
Ferro 34,80 739 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 739 11,3 10,3 - 2,1 2,1 - 6,3 6,3 4,7 11,3 11,0 17,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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