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Liczba klientéw Brand 24 w Il kwartale 2021 roku. Zarzad Brand 24 S.A. przekazuje informacje o dziatalnosci
handlowej Spétki i spotki zaleznej w Il kwartale 2021 r. Wedtug danych o sprzedazy na koniec Il kwartatu
2021 r. Brand24 posiadat 3737 aktywnych klientdw, co oznacza, ze liczba klientéw netto wzrosta o 127 w
ujeciu kwartat do kwartatu. Natomiast na dzien 30 czerwca 2020 r. liczba aktywnych klientow Brand24
wynosita 3091. Emitent wskazuje przy tym, iz w okresie Il kwartatu 2021 roku istotnie lepszym miesigcem z
pkt widzenia pozyskania klientéw byt kwiecien br., podczas gdy w maju i czerwcu br. dynamika pozyskania
nowych klientdw byta nizsza, co w ocenie Emitenta wynika z wczes$niejszego rozpoczecia sezonu
wakacyjnego zwigzanego z odmrazaniem turystyki. Emitent zaznacza, ze jego oferta jest skierowana do
klientéw biznesowych za posrednictwem serwisdw internetowych. Przychdd generowany przez
poszczegdlnych klientdw roézni sie w zaleznosci od wybranego planu abonamentowego oraz liczby
monitorowanych kluczowych zwrotéw. (ESPI RB NR 16/2021)

Komentarz DM Banku BPS. Drugi kwartat 2021 byt pigtym z rzadu, w ktérym Brand24 zwiekszyt liczbe
klientéw. W ujeciu rocznym liczba aktywnych klientéw Brand24 wzrosta 0 20,9 % - z 3 091 do 3 737. Wedtug
prezesa Sadowskiego wyniki sprzedazowe Spétki w drugim kwartale sg niezte na tle Il kw. ubiegtego roku,
cho¢ stabsze niz w | kw. 2021. Jego zdaniem, wynika to z wczesniejszego i silniejszego niz zwykle ,efektu
wakacji" - skumulowanego przez ostatnie dwa lata. W pierwszym kwartale 2021 Brand24 zanotowat 3,54
min zt przychoddw i 35 tys. zt zysku netto, wobec 3,23 min zt przychodéw i 428 tys. zt straty netto rok
wczesniej. Na poczatku maja Spétka po trzech latach obecnosci na NewConnect przeniosta sie na rynek
gtéwny GPW, nie emitujac przy tym nowych akcji. Réwnoczesnie otrzymata 3,8 min zt z unijnych funduszy na
wsparcie projektu zwigzanego z zastosowaniem sztucznej inteligencji w narzedziach analitycznych. W naszej
ocenie, przy aktualnej strukturze kosztowej liczba klientéw powyzej poziomu ok. 3,5 tys. powinna umozliwié
generowanie dodatniej rentownosci netto w ujeciu kwartalnym, wiec oczekujemy rowniez dobrego wyniku
za Il kw. Dobre dane powinny pozwoli¢ notowaniom przebi¢ sie przez aktualny opér na poziomie minimoéw z
2018 roku (ok. 30 zt.) i kontynuowac rozpoczety pod koniec ubiegtego roku impuls wzrostowy. (A. Wizner)

Mercator Medical miat w Il kw. ok. 146,6 min zt zysku netto wobec 210,5 min zt przed rokiem. Grupa
Mercator Medical wypracowata szacunkowo w drugim kwartale 2021 roku okoto 164,7 min zt EBITDA i okoto
146,6 min zt zysku netto przy 535,5 min zt przychodach ze sprzedazy - poinformowata spotka w komunikacie.
Rok wczesniej EBITDA wyniosta 234,6 min zt, zysk netto 210,5 miIn zt, a przychody 375,2 min zt. Wartos¢
gotéwki netto wzrosta do prawie 800 min zt. "Sygnalizowany przez nas wielokrotnie trend znizkujgcych cen
rekawic sktania klientéw do ostrozniejszych zakupow. W naturalny sposob w takim otoczeniu biznesowym
rentownos¢ segmentu dystrybucyjnego znalazta sie pod presjq z racji przesuniecia czasowego zakupow i
transportu z Azji do Europy wobec fizycznej sprzedazy do klientow" - powiedziat cytowany w komunikacie
prasowym cztonek zarzadu ds. Finansowych Witold Kruszewski. "Wstepny, szacunkowy wynik EBITDA bytby
wyzszy o okoto 55,1 min zf, gdyby zostat oczyszczony z zawigzanych nowych rezerw na wartos¢ towarow
kupionych po cenach wyzszych niz obecnie mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy" - dodat. (PAP Biznes)

Pepco droisze, lecz atrakcyjne. O 30 % wzrdst od debiutu na GPW kurs akcji Pepco. Rosng tez wyniki, a
analitycy przychylnie patrzg na spdtke mimo widma duzej podazy akcji. Gorzej juz byto. W czwartek Pepco,
ktére od 50 dni notowane jest na warszawskiej gietdzie, podato wstepne wyniki za ostatni kwartat, ktéry w
przypadku tej spotki jest trzecim kwartatem roku obrotowego. Pepco osiggneto w nim 1,04 mld EUR
przychoddw (ok. 4,75 mld zt, wzrost o pond 46 % r/r). Za 54 % tego wyniku odpowiadata sie¢ pod szyldem
Pepco, dla ktérej najwiekszym rynkiem jest Polska, a za reszte — sieci Poundland i Dealz, w ktérych sprzedazy
najwiecej wazy rynek brytyjski. (...) Zrédfo: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/pepco-drozsze-lecz-
atrakcyjne-1122276
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Komentarz DM Banku BPS. Rynek pozostaje w miejscu odbijajac sie od szczytdw wyznaczanych w
strefie 2280 - 2290pkt. dla WIG20. Odlegtos¢ od szczytéw jest na tyle mata, ze popyt moze
zmobilizowac sie w kazdej chwili do silniejszego wyjscia w gére. Jednak niskie obroty oraz niewielka
zmiennos$¢ raczej potwierdza teze, ze inwestorzy przebywajg na wakacjach, a brak aktywnych graczy
to czynnik, ktédry moze blokowaé¢ WIG20 w drodze na nowe maksima. Warto$¢ LOP notuje bardzo
mate zmiany, wczoraj nieznacznie spadta z 44374 do 44093 na zamknieciu. Obroty na ostatniej sesji
wyniosty 15 513 wobec 12 772 dzierh wczesniej. Nadal brak wskazan ku temu, ze wakacyjny handel
przyniesie jakie$ silniejsze ruchy, chociaz widoczna stabilizacja w sektorze bankowym moze
zwiastowac koniec korekty. (T. Czarnecki)
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Komentarz Hang Seng najnizej w tym roku

Wojciecha Biatka  Dzi§ rano na azjatyckich rynkach akcji zwracat uwage ok. 2,5 proc. w pewnym momencie spadek wartosci
indeksu Hang Seng w Hongkongu, ktéra znalazta sie na najnizszym poziomie w tym roku. Zachowanie indeksu
od lutego troche moze kojarzy¢ sie ze strukturg, ktéra na wykresie indeksu ksztattowata sie styczen-czerwiec
2018, a wiec mniej wiecej jeden - $rednio 40 - miesieczny cykl Kitchina (podstawowy cykl produkcyjno-
handlowy w gospodarce) temu. Oczywiscie ze wzgledu na potezne globalne zaktécenie wywotane przez
pandemie COVID-19 trudno oceni¢ na ile takie odwotania do cyklu Kitchina mogg by¢ obecnie uzyteczne.

Hong Kong, Equity Indices, Hang Seng, Price Return, Close, HKD
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Na rynku akcji w Hangkongu najsilniej spadaty dzi$ akcje spotek technologicznych, co ttumaczono trwajgcym
od niedawna zaostrzonym w stosunku do tego sektora podejsciem chinskich wtadz regulacyjnych. Hang Seng
TECH Index spadt dzis do najnizszego poziomu od pazdziernika ub.r.. (...)
https://dmbps.pl/informacje/229/Komentarze Analityczne Wojciecha Bialka
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KALENDARIUM
Dane makro:
16.07.2021
Pigtek Wydarzenie Okres Prosnoza Poprzednio
0:45  Mowa Zelandia Inflacja CPl k/k Il kwrartat 1,505
D45  Mowa Zelandia Inflacja CPIr/r Il kwartat 0,80%
9:00 Austria Zharmonizowana inflacja CPlm/m ze 0,20%
9:00 Stowacja Zharmonizowana inflacja CPlm/m e 0,60%
9:00 Austria Zharmonizowana inflacja CPIrfr ze 3,005
9:00 Stowacja Zharmonizowana inflacja CPIrfr ze 2,005
9:00 Austria Inflacja CPl m/m ze 0,30%
9:00 Austria Inflacja CPIr/r ze 2,805
11:33 Eurcland Bazowa inflacja CPlr/r ze 0,90%
11:33 Eurocland Inflacja CPl m/m ze 0,30%
11:33 Eurcland Inflacja CPIr/r ze 2,005
11:33 Eurcland Eksport maj 193,40 mid
11:33 Eurcland Import maj 124,30 mid
11:33 Eurcland Bilans handlu zagranicznego maj 9,40 mid
12:00 Portugalia Inflacja PPIr/r ze 7,80%
12:00 Portugalia Stopa bezrobocia ze 1,605
14:20 Polska Bazowa inflacja CPl m/m ze 0,30%
14:00 Polska Bazowa inflacja CPlrj/r ze 4,005
14:15 Kanada Rozpoczete budowy domow mm maj 276 tys,
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m ze -1,30%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna rfr e 28,10%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna bez samochodow m/m  cze 0,705
14:30 USA Zprzedaz detaliczna bez samochoddw rfr cze 26,40%
14:30 Kanada Sprzedaz hurtownikow mm maj 0,405
14:30 Kanada Sprzedaz hurtownikow r/fr maj 45, 905
16:00 USA Zapasy niesprzedanych towardw m/m maj 0,205
16:00 USA Zapaszy niesprzedanych towarow rr maj 1,20%
22:00 USA Naphyw dtugoterminowych kapitatow nette maj 100, 70 mid
22:00 USA Maptyw kapitatow netto maj 101,20 mid
Whochy Eksport maj 42,71 mid
Whochy Import maj 37,22 mid
Whochy Bilans handlu zagranicznego w UE maj 0,57 mid
Wiochy Bilans handlu zagraniczneso bez UE maj 4,92 mid
Whochy Bilans handlu zagranicznego maj 549 mid
Na podstawie: stooq.p!
Wydarzenia INPOST S.A. - Debiut na gietdzie: Debiut online Sp6tki INPOST S.A. na rynku Catalyst
w spétkach KGL - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,35 PLN na akcje.
16.07.2021 COMARCH - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 3,00 PLN na akcje.

PEKABEX - Dzieri dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,41 PLN na akcje.
WIKANA - Dzient dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,15 PLN na akcje.
AUXILIA - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,04 PLN na akcje.

Na podstawie: infostrefa.com

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2021-07-16 Banku BPS

Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

08:03:22

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 37,29 46 613 9,8 9,6 8,8 1,0 1,0 1,0 43 54 6,5
Santander Polska 242,70 24 801 19,7 12,0 9,7 0,9 0,8 0,8 2,6 31 53 0,6 0,4 0,8
PEKAO 91,02 23890 13,4 10,7 91 0,9 0,9 0,8 4,6 5,2 6,0 0,6 0,7 0,9
ING 180,00 23418 12,7 11,8 10,7 1,3 1,3 1,2 2,9 4,3 4,0 0,8 1,0 1,0
mBank 304,60 12 905 9,2 8,5 7,1 0,8 0,7 0,7 3,1 4,0 5,6 0,2 -0,1 0,4
Bank Millennium 4,58 5554 18,5 71 6,4 0,7 0,6 0,6 0,0 0,2 1,0 0,1 -0,2 0,3
Alior Bank 33,99 4438 11,3 8,8 7,3 0,6 0,6 0,6 0,0 0,0 0,8 -0,5 0,6 0,6
Bank Handlowy 46,25 6043 9,0 16,6 15,0 0,8 0,8 0,8 2,8 11,8 5,5 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,19 198 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 12 905 12,0 10,1 9,0 ), 0,8 ), i 4,2 X ), ),
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzZU 37,64 32503 10,5 10,1 9,8 1,8 1,7 1,6 8,2 8,0 8,3 10,7 17,7 16,5
KRUK 305,40 5806 14,0 13,3 12,7 16,1 16,1 16,1 3,5 33 3,5 7,6 17,9 18,0
GPW 48,04 2016 13,1 13,9 14,0 2,1 2,0 2,0 53 55 5,7 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,77 72 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,90 298 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 2016 13,1 13,3 12,7 2,1 2,0 2,0 53 5,5 57 10,7 17,7 16,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 6,70 3253 - - - 0,2 0,2 0,2 16,0
Dom Development 142,80 3627 11,2 11,0 10,4 2,9 2,8 2,6 8,3 8,0 7,8 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,85 2002 11,8 9,0 6,6 1,1 1,1 1,0 14,5 12,0 10,0 11,9 8,8 12,4
Atal 49,60 1920 9,0 8,2 7,9 1,8 1,7 1,6 10,2 9,4 9,1 18,1 20,9 21,8
Develia 3,38 1513 10,2 7,8 8,0 1,1 1,0 1,0 10,0 8,7 8,9 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,08 341 11,6 14,9 7,2 0,8 0,8 0,7 10,0 11,9 6,2 10,1 7,7 5,7
Mediana - 1961 11,2 9,0 7,9 1,1 1,1 1,0 10,1 9,4 8,9 11,0 9,9 13,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 272,50 6957 9,1 16,4 18,7 6,3 5,8 8,1 8,9 38,2 74,5
Unibep 12,25 430 - - - - - - - - - 8,1 7,6 -
Erbud 98,00 1215 - - - - - - - - - 15,0 11,5 -
Trakcja 2,16 186 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 13,88 319 - - - - - - - - - 18,0 13,7 -
Mediana - 430 9,1 16,4 18,7 5,8 % ), 15,0 11,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 189,55 37910 6,5 6,8 8,8 1,5 1,3 1,2 4,2 4,3 51 10,4 23,7 17,5
JSW 34,98 4107 - 18,2 - - - - 3,6 31 57 -10,3 2,6 -
Bogdanka 27,20 925 53 5,6 5,9 0,3 0,3 0,2 1,2 1,2 1,2 2,0 51 4,6

Mediana = 4107 5,9 6,8 7,4 0,9 0,8 0,7 3,6 3,1 5,1 2,0 5,1 11,0

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 74,08 31685 7,8 8,2 7,6
PNGiG 6,48 37443 8,9 8,8 10,1 0,8 0,7 0,7 3,6 3,2 3,3 16,1 74 7,9
LOTOS 52,04 9621 8,3 7,8 7,2 0,8 0,5 0,4 49 43 4,0 -9,1 7,0 7,4
Mediana - 31 685 83 8,2 7,6 0,8 0,5 0,4 49 4,3 4,0 7,0 7,4 7,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Asseco Poland 79,85 6628 16,0 15,6 15,2 1,0 0,9 0,9 4,9 4,7 44
ComArch 236,00 1919 14,6 15,4 15,3 1,6 1,5 14 6,5 6,6 6,5 8,7 9,9 9,7
LiveChat Software 140,00 3605 - - - - - - 27,2 234 20,5 1105 1145 -
Asseco BS 36,10 1206 - - - - - - 10,3 9,9 9,6 - - -
Asseco SEE 39,70 2060 162 150 143 2,1 1,9 1,8 86 82 79 136 132 132
Mediana - 2 060 16,0 15,4 15,2 1,6 1,5 1,4 8,6 8,2 7,9 11,2 11,6 9,7
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 31,70 20274 3,9 13,9 13,1 1,1 1,1 1,1 46 8,2 8,0 8,5 31,5
Orange Polska 7,34 9633 35,6 21,0 16,2 0,9 0,9 0,9 6,2 5,5 5,4 0,8 2,7 3,3
Netia 6,96 2336 - - - - - - 67 66 65 28 - -

Mediana - 9633 19,7 17,4 14,7 1,0 1,0 1,0 6,2 6,6 6,5 5,7 31,5 7,8
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 116,40 3402 - - - - - - 14,3 11,2 9,8 12,9 15,9 -
Agora 9,88 460 - - 197,6 0,2 0,2 0,2 12,7 8,0 6,9 -145 -9,8 -2,6
Mediana - 1931 - - 197,6 0,2 0,2 0,2 13,5 9,6 8,3 -0,8 3,1 -2,6
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

video [PLN] min PLN 2021 2022 2023] 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
CD Projekt SA 194,92 19636 41,0 33,1 42,0 7,7 6,5 5,7 28,7 24,1 28,2 72,8 20,6 15,8
Playway 454,40 2999 16,6 14,8 - 10,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 501,00 3641 19,4 17,4 15,6 9,8 7,0 55 16,1 14,4 12,9 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 509,00 1203 65,4 57,6 10,7 6,4 5,7 3,7 47,4 33,2 6,2 26,1 10,5 10,5
Mediana - 3320 30,2 25,2 15,6 8,8 6,1 4,6 22,4 19,2 9,6 13,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023] 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 13600,00 25193 - 36,7 29,2 7,9 7,6 6,5 21,3 13,2 10,8 - -0,8 17,3
CccC 126,10 6919 2034 38,9 22,8 56 96 7,7 15,7 10,8 89 -1043 -135 18,1
VRG 3,71 869 28,5 16,8 14,8 1,0 1,0 0,9 8,0 71 6,7 -2,7 1,3 0,1
Monnari Trade 3,02 92 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3894 115,9 36,7 22,8 5,6 7,6 6,5 15,7 10,8 8,9 -53,5 -0,8 17,3

Dystrybucja Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 299,30 29343 35,3 27,6 22,4 9,6 7,3 5,7 22,8 18,2 14,9 32,5 31,3 30,3
Inter Cars 406,00 5752 140 13,6 132 2,1 1,9 1,7 8,6 82 79 136 142 141
Eurocash 13,60 1893 17,7 136 125 1,8 1,7 1,6 5,9 6,2 6,5 5,6 33 150
Neuca 817,00 3615 - - - - - - 14,3 12,9 11,7 - - -
AB 59,00 955 © - - © - - © - - 10,6 - -
Mediana - 2754 15,9 13,6 12,8 1,9 1,8 1,6 8,6 8,2 7,9 10,6 11,7 14,6
Spozywcze Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9 12,8 11,7
Wawel 592,00 888 14,1 11,8 11,5 1,3 1,3 1,2 6,5 57 56 75 - -
Tarczynski 51,00 579 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 888 14,1 11,8 11,5 13 1,3 1,2 6,5 57 5,6 9,2 12,8 11,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PGE 8,86 16 559 9,8 15,2 12,2 0,4 0,5 0,5 3,8 4,5 49
Enea 8,52 3759 3,5 4,0 4,6 0,3 0,3 0,4 31 3,3 41 19 9,2 71
Tauron 3,23 5657 4,1 5,4 4,3 0,2 0,2 0,3 5,0 5,4 5,2 1,5 7,8 53
Energa 7,85 3250 - - - - - - - - - -1,7 54 -
Polenergia 72,00 3272 30,9 26,9 19,5 1,8 1,8 1,7 14,5 12,3 10,0 83 7,7 7,6
ZE PAK 9,00 457 . - - . - - 0,5 0,5 0,3 - - -
Mediana - 3515 7,0 10,3 8,4 0,3 0,4 0,4 3,8 4,5 4,9 1,5 7,7 ,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Azoty 33,06 3279 8,2
Ciech 49,75 262 112 118 122 09 09 09 61 57 58 69 102 97
Grupa Azoty Putawy 89,60 1713 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 78,90 1566 74 11,0 12,0 1,6 1,6 1,5 4,9 62 65 67 243 147
Boryszew 3,50 840 21,9 14,6 12,1 0,0 0,0 0,0 6,4 5,8 54 -10,7 2,4 3,5
Grupa Azoty Police 12,55 1558 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,20 99 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1640 9,7 11,4 12,0 0,7 0,7 0,7 6,2 6,0 6,2 51 7,7 7,5
Przemyst ciezki Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 681,00 6571 13,8 13,9 13,2 4,0 51 49 9,1 9,4 9,0 26,3 30,5 284
Famur 2,24 1287 - - - - - - 2,3 2,2 2,4 11,6 - -
Stalprodukt 361,50 2017 83 11,6 11,9 0,7 0,6 0,6 3,6 42 43 57 81 5,9
Wielton 10,52 635 - - - - - - 8,1 71 6,6 - - -
Apator 24,50 804 - - - - - - 53 6,7 - 13,0 - -
Alumetal 59,00 919 70 105 99 20 20 19 56 71 67 94 192 130
Mangata Holding 78,60 525, 11,0 10,0 8,2 2,1 1,9 1,0 6,6 61 52 70 11,4 103
Rafako 1,41 180 12,8 8,8 - - - - 2,8 2,5 - - - -
1ZOBlok 42,10 53 - - - - - - - - - - - -

Mediana = 804 11,0 10,5 10,9 2,1 1,9 1,4 5,5 6,4 59 10,5 15,3 11,7

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 50,30 1204 11,4 103 - 2,1 21 - 7,2 7.3 - 96 150 17,7
Sanok Rubber Co 24,40 656 - - - - - - - - - -3,9 10,9 -
Amica 156,40 1216 = - - = - - 5,5 54 48 130 11,0 -
Ac 37,50 378 - - - - - - - - - 24,0 - -
Ferro 35,30 750 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 750 11,4 10,3 - 2,1 2,1 - 6,3 6,3 4,8 11,3 11,0 17,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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