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Grupa BPS

Informacja dnia
SHOPER SA

Informacja dnia
VERCOM SA

Informacja dnia
ONDE SA

Shoper ma wiele spotek na celowniku. Firma, oferujaca ustugi dla branzy e-commerce, prowadzi rozmowy
z kilkunastoma podmiotami. Jednoczesnie ma ambitny plan wzrostu organicznego. W pigtek na GPW
zadebiutujg akcje Shopera - wiasciciela jednej z najpopularniejszych w Polsce platform e-commerce do
prowadzenia sklepu internetowego w modelu Software as a Service (SaaS). Oferta publiczna spétki miata
wartos¢ 363 min zt. Inwestorzy objeli akcje po cenie maksymalnej, czyli 47 zt. To implikuje wycene catej
spotki na 1,34 mid zt. Oferta Shopera spotkata sie z duzym zainteresowaniem inwestoréw indywidualnych.
Redukcja zapiséw w ich transzy wyniosta 92,5 proc. Dopisali tez inwestorzy finansowi — zaréwno polscy, jaki
zagraniczni. W rezultacie uzyskano duze rozdrobnienie akcjonariatu. Shoper ma ambitne plany rozwoju. Do
konca 2026 r. chce obstugiwaé ponad 50 tys. polskich przedsigbiorcéw na swojej platformie. - Stawiamy
przede wszystkim na rozwdj organiczny, ale mozliwe sg tez akwizycje. Obstugujemy ponad 20 tys. sklepow
internetowych, co juz nas pozycjonuje jako jedng z wiodacych firm w Europie. Mamy apetyt na wiecej —
chcemy mie¢ kompletng oferte ustug e-commerce dla MSP — méwi Marcin Kuémierz, prezes Shopera (...).
(Zrédto: Puls Biznesu) https://www.pb.pl/shoper-ma-wiele-spolek-na-celowniku-1121688

Komentarz DM Banku BPS. Shoper to dostawca platformy e-commerce oferowanej matym i Srednim
przedsiebiorstwom prowadzgcym sprzedaz przez Internet. W pigtek Spdtka zadebiutuje na GPW. Oferta
publiczna akcji skierowana byta zaréwno do inwestoréw indywidualnych, jak i instytucjonalnych i okazata sie
duzym sukcesem. Obecnie Shopper wyceniany jest na 1,34 mid zt. Spdtka chce zwiekszy¢ liczbe
obstugiwanych sklepéw internetowych z 20 tys. do 50 tys. w perspektywie najblizszych 5 lat poprzez rozwdj
organiczny oraz przejecia. W naszej ocenie dalszy rozwdj i realizacja ambitnych celéow Spotki zalezne sg od
rozwoju rynku e-commerce w Polsce (perspektywy s optymistyczne) oraz od witasciwego przebiegu
proceséw akwizycyjnych. Przejecia sg jednym ze sposobow (nie najefektywniejszym!) zwiekszania wartosci
spotek, ale nie zawsze koncza sie udanie. Shopper jest tego swiadomy, stgd przywigzujg duzg wage do
procesu due diligence (szczegdétowa analiza na potrzeby transakcji). Podkresla jednoczesnie wysoka
selektywnos¢ potencjalnie przejmowanych podmiotéw. (. Bryl)

Vercom rozpedzit sie w akwizycjach. Gietdowa spdétka wydata w dwa dni prawie 40 min zt na przejecia
w komunikacji push oraz e-mail. A to dopiero poczatek — w ciggu roku moze wytozy¢ na akwizycje jeszcze
ponad 200 min zt. Wtorkowe przejecie przez notowany na GPW Vercom spoétki FreshMail wpisuje sie w jego
akwizycyjne zapowiedzi. Zaskoczeniem mogto byc¢ zrealizowanie kolejnej transakcji juz nastepnego dnia. Za
9,4 min zt kupit 67,4 proc. udziatéw w krakowskiej firmie PushPushGo, co daje wycene na poziomie 14 min zt
(...). (Zrédto: Puls Biznesu) https://www.pb.pl/vercom-rozpedzil-sie-w-akwizycjach-1121697

Wartos¢ oferty publicznej Onde wyniosta 444,5 min zt; redukcja zapiséw: 89,4%. Onde dokonato
przydziatu wszystkich oferowanych akcji (istniejacych, jak i nowej emisji) po cenie maksymalnej wynoszacej
26 zt. Tym samym catkowita warto$¢ oferty wyniosta 444,5 min zt, z czego 214,5 min zt stanowié beda
wptywy brutto Onde z tytutu emisji nowych akcji, podata spdtka. Stopa redukcji w transzy detalicznej
wyniosta 89,4%. Inwestorom przydzielono 17,1 min akcji, w tym 8,25 miIn akcji nowej emisji. "Transza
inwestoréw indywidualnych stanowita 8% oferowanych waloréw. Popyt z ich strony znacznie przewyzszyt
liczbe przeznaczonych dla nich akcji. Zapisali sie oni na niemal 13 min akcji, a przydzielono im ich 1 367 736
sztuk. W efekcie stopa redukcji wyniosta 89,4%" - czytamy w komunikacie. "Tak duze zainteresowanie
naszymi akcjami zaréwno ze strony inwestoréw instytucjonalnych, jak i indywidualnych, to dla nas powdd do
olbrzymiej satysfakcji. Pozytywna odpowiedZz rynku na nasz model biznesowy, osiggane wyniki oraz
planowang strategie rozwoju pozwala nam z duzym optymizmem patrze¢ na naszg obecnos¢ warszawskiej
gietdzie" - skomentowat prezes Pawet Sredniawa, cytowany w materiale. (Zrédto: Parkiet) https://
www.parkiet.com/Budownictwo/307089871-Wartosc-oferty-publicznej-Onde wyniosla-4445-min-zl-redukcja
-zapisow-894.html
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Informacja dnia
SWISSMED SA

Informacja dnia
SYNEKTIK SA

Informacja dnia
CAVATINA
HOLDING SA

Informacja dnia
BENEFIT SYSTEMS SA

Informacja dnia
COLUMBUS
ENERGY SA

Informacja dnia
MIRACULUM SA

Lux Med i Hangartner ogtosili wezwanie na 44,61% akcji Swissmedu po 10,49 zt/szt. Lux Med i Bruno
Hangartner ogtosili wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 2 729 174 akcji, stanowigcych 44,61% ogodlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki Swissmed Centrum Zdrowia po cenie 10,49 zt za sztuke (...).
Nabywajgcym akcje w wezwaniu bedzie Lux Med. Przedmiotem wezwania jest 2 715 774
zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela spétki serii B (akcje publiczne) oraz 13 400
zdematerializowanych akcji zwyktych imiennych spotki serii A, ktore nie sg dopuszczone i wprowadzone do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW (akcje imienne, akcje prywatne) (Zrédto: Parkiet)
https://www.parkiet.com/Medycyna-i-zdrowie/307089872-Lux-Med-i-Hangartner-oglosili-wezwanie-na-
4461-akcji-Swissmedu-po-1049-zlszt.html

Synektik spodziewa sie dalszej poprawy rentownosci w kolejnych kwartatach. Synektik obserwuje
ozywienie koniunktury rynkowej, zaktada dalszg poprawe rentownosci w kolejnych kwartatach -
poinformowat PAP Biznes wiceprezes Dariusz Korecki. Celem spétki jest istotny wzrost zysku operacyjnego i
netto rdr. Synektik odnotowat w | pétroczu roku obrotowego 2020/2021 61 min zt przychodéw wobec 74,6
min zt przed rokiem. Zysk operacyjny wzrést w tym czasie do 7,1 min zt z 6,7 min zt, a zysk netto do 5,6 min zt
z 4,8 min zt. "Wzrost rentownosci i konsekwentnie wyzsze: zysk operacyjny i zysk netto sg efektem zmiany
struktury sprzedazy w segmencie dostaw sprzetu oraz rozwigzan IT. W ostatnim okresie w strukturze
sprzedazy wiekszy udziat majg produkty o wyziszej marzy, w tym z obszaréw dziatalnosci ustugowej,
rozwigzan informatycznych oraz robotyki chirurgicznej" - poinformowat PAP Biznes wiceprezes Dariusz
Korecki. (...). (PAP Biznes)

Cena emisyjna akcji Cavatina Holding wyniesie 25 zi, inwestorzy obejma cala oferowang pule. Cena
emisyjna akcji Cavatina Holding zostata ustalona na 25 zi, czyli potowe mniej niz wynosita cena maksymalna,
a inwestorzy obejmg 7,5 min akcji, czyli caty oferowany pakiet - poinformowata spdétka w komunikacie
prasowym. Wartos¢ oferty wyniesie 187,5 min zt. "Sprzedaz wszystkich oferowanych akcji jest dla nas
wielkim osiggnieciem, otoczenie rynkowe w trakcie oferty byto bardzo wymagajgce, a obawy o rozwdj
pandemii miaty wptyw na percepcje inwestorow" - powiedziat prezes Cavatina Holding Rafat Malarz. (PAP
Biznes)

Benefit Systems w transakcjach pakietowych sprzedat 118.053 akcji wtasnych. Benefit Systems w ramach
transkacji pakietowych sprzedat 118.053 akcji wtasnych, stanowigcych ok. 4,08 proc. kapitatu -
poinformowata spdtka w komunikacie. Po sprzedazy akcji wtasnych Benefit nie posiada jakichkolwiek akcji
wtasnych. Spdétka informowata wczesniej, ze ustalita cene sprzedazy tych akcji wiasnych w trybie
przyspieszonej budowy ksiegi popytu (ABB) na 800 zt za sztuke. Srodki ze sprzedazy akcji maja trafi¢ na:
inwestycje w wybrane obiekty fitness lub podmioty dziatajace na rynku fitness w Polsce, rozwdj dziatalnosci
na rynku tureckim lub akwizycje podmiotéw dziatajgcych w obszarze nowych technologii, wspierajgce rozwdj
oferty, w tym produktu MultiLife. (PAP Biznes)

COLUMBUS ENERGY SA. Zawarcie aneksu do umowy wspétpracy z Saule S.A oraz MVGM Property
Management Poland sp. z 0.0. Zarzad Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie w nawigzaniu do raportu
ESPI nr 64/2021 z dn. 21 maja 2021 r., w ktérym poinformowat o zawarciu z Saule S.A. z siedzibg w
Warszawie (dalej: Saule) oraz MVGM Property Management Poland sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej:
MVGM) trdjstronng umowe wspodtpracy (dalej: Umowa), w ktérej Strony wstepnie ustality kierunkowe
warunki wspotpracy w zakresie procesu transformacji energetycznej klientéw MVGM (okoto 1.000
podmiotéw; budzet inwestycyjny okreslony na 250.000.000 EUR) informuje, iz w dniu 8 lipca 2021 r. Strony
zwarty aneks do Umowy (dalej: Aneks). Mocg Aneksu, Strony przesunety termin realizowanej wspotpracy na
podstawie Umowy, celem ustalenia szczegétowych warunkdéw wspotpracy pomiedzy Stronami, ktore zawarte
zostang we wtasciwej umowie ramowej podpisanej do 30 wrzesnia 2021 r. Pozostate warunki Umowy
pozostaty bez zmian. (PAP Biznes)

Informacja o przychodach ze sprzedaiy netto w czerwcu 2021 roku. Zarzad Miraculum S.A. przekazuje
szacowane informacje o przychodach w czerwcu 2021 roku oraz za okres styczen-czerwiec 2021 w
odniesieniu do analogicznego okresu 2020. W czerwcu 2021 roku Spdtka szacuje przychody ze sprzedazy
netto na poziomie 2.003 tys. ztotych, co stanowi wzrost o 50% w stosunku do czerwca 2020 roku, kiedy
wyniosty one 1.334 tys. ztotych. Narastajgco, w okresie styczen-czerwiec 2021 roku Spdtka szacuje przychody
ze sprzedazy netto na poziomie 13.053 tys. ztotych, co stanowi wzrost o 18% w stosunku do okresu styczen-
czerwiec 2020 roku, kiedy to wyniosty one 10.993 tys. ztotych. (ESPI RB NR 61/2021)
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Komentarz DM Banku BPS. Dla odmiany, wczorajszy dzien Indeksy na GPW zakorAczyty dzien sporym
spadkiem po solidnych wzrostach na poprzedniej sesji. Rynek wyraznie zawrdcit spod szczytéw z
konca czerwca. Tym samym sytuacja patowa na GPW sie utrwala. Obie strony sg rownie agresywne
na odpowiednich dla siebie poziomach. Kontrakty zamknety sesje na poziomie 2206pkt., tracac
ponad 50pkt od poprzedniego zamkniecia. Szczyty z czerwca aktualnie petnig role lokalnych oporéw.
Okolice 2200 pkt. s3 lokalnym wsparciem. Zmiany LOP na serii FW20U2120 podczas ostatniej sesji
byty wyrazne. Wartosé LOP wzrosta z 43 531 do 44 089 na zamknieciu. Obroty réwniez wzrosty i
wyniosty 21 204 wobec 12 132 dzie wczes$niej. Neutralne nastroje na globalnych rynkach niosg
ryzyko kontynuacji wczorajszej tendencji na GPW. (T. Czarnecki)
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Komentarz Hang Seng najnizej w tym roku

Wojciecha Biatka  Dzi§ rano na azjatyckich rynkach akcji zwracat uwage ok. 2,5 proc. w pewnym momencie spadek wartosci
indeksu Hang Seng w Hongkongu, ktéra znalazta sie na najnizszym poziomie w tym roku. Zachowanie indeksu
od lutego troche moze kojarzy¢ sie ze strukturg, ktéra na wykresie indeksu ksztattowata sie styczen-czerwiec
2018, a wiec mniej wiecej jeden - $rednio 40 - miesieczny cykl Kitchina (podstawowy cykl produkcyjno-
handlowy w gospodarce) temu. Oczywiscie ze wzgledu na potezne globalne zaktécenie wywotane przez
pandemie COVID-19 trudno oceni¢ na ile takie odwotania do cyklu Kitchina mogg by¢ obecnie uzyteczne.

Hong Kong, Equity Indices, Hang Seng, Price Return, Close, HKD
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Wojciech Biatek, Macrobond

Na rynku akcji w Hangkongu najsilniej spadaty dzi$ akcje spotek technologicznych, co ttumaczono trwajgcym
od niedawna zaostrzonym w stosunku do tego sektora podejsciem chinskich wtadz regulacyjnych. Hang Seng
TECH Index spadt dzis do najnizszego poziomu od pazdziernika ub.r.. (...)
https://dmbps.pl/informacje/229/Komentarze Analityczne Wojciecha Bialka
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KALENDARIUM
Pigtek Wrydarzenie Okres. Progneza Poprzednio
Dane makro: 150 laponia Podaz pienigdza M3 r/r cze 5,80%
3:30  Chiny CPIr/r cze 1,30%
09.07.2021 3:30  Chiny PPIr/r cze 9,00%
8:00 MNorwegia Zharmonizowana inflacja CPl m/m cze -0,20%
8:00 MNorwegia Zharmanizowana inflacja CPI rjr cze 2,80%
8:00 Norwegia Inflacja CPl mfm cze -0,10%
8:00  MNorwegia Inflacja CPI rfr cze 2,70%
800  MNorwegia Eksport cze 87,30 mid
8:00 Wielka Brytania Eksport maj 49,36 mid
800 MNorwegia Import cze 71,80 mid
800 wWielka Brytania Import maj 50,30 mid
8:00 Wielka Brytania Produkcja przemystowa m/m maj -1,30%
2:00 Wielka Brytania Produkcja przemystowa r,fr maj 27,50%
800 wWielka Brytania Produkcja manufakturowa m/m maj -0,30%
8:00 Wielka Brytania Produkcja manufakturowa r/r maj 39,70%
8:00 Norwegia Inflacja PPl mfm cze 2,80%
8:00 MNorwegia Inflacja PPl rfr cze 20,40%
8:00 MNorwegia Bilans handlu zagranicznego cze 15,50 mld
8:00 Wielka Brytania Bilans handlu zagranicznego maj -935 min
9:00 Turcja Bilans obrotow kapitatowych maj -1 min
900  Turcia Bilans obrotdw biezgcych maj -1,71 mid
9:00 Wegry Eksport maj 9,83 mid
9:00 Stowacja Eksport maj 7,24 mid
9:00 Turcja Bilans obrotow finansowych maj -0,33 mid
900 Wegry Import maj 5,48 mid
900 Stowacja Import maj 7,04 mid
900 Stowacja Produkcja przemystowa m/m maj -1,00%
9:00 Stowacja Produkcja przemystowa r,fr maj 69,00%
Q900  Wegry Bilans handlu zagranicznego maj 347 mid
900 Stowacja Bilans handlu zagranicznego maj 205,60 min
12:00 Portugalia Eksport maj 5,34 mid
12:00 Portugalia Import maj 6,59 mid
12:00 Portugalia Bilans handlu zagranicznego maj -1,26 mid
13:30 Indie Rezerwy walutowe 2 lip 609,00 mid
14:00 Brazylia Inflacja CPl mim cze 0,83%
14:00 Brazylia Inflacja CPI rfr cze 8,06%
14:30 Kanada Zmiana zatrudnienia cze -68,00 tys.
14:30 Kanada Stopa bezrobocia cze 8,20%
16:00 UsA Zapasy hurtownikdw m/m maj 0,80%
1600 UsSA Zapasy hurtownikdw rjr maj 5,20%
16:00 USA Sprzedaz hurtownikow m/m maj 0,80%
16:00 UsA Sprzedaz hurtownikow rfr maj 43 60%
16:30 Korea Pofudniowa Indeks koincydencji CB maj -0,20%
16:30 Korea Potudniowa Indeks wskainikow wyprzedzajacych CB maj -0,10%
Grecja Zharmonizowana inflacja CPl m/m cze -0,30%
Grecja Zharmonizowana inflacja CPI rfr cze -1,20%
Grecja Inflacja CPI m/m cze -0,40%
Grecja Inflacja CPI rfr cze 0,10%
Filipiny Eksport maj 571 mid
Czechy Rezerwy walutowe cze 138,56 mid
Filipiny Import maj 8,45 mid
Austria Frodukcja przemystowa m/m maj 1,70%
Grecja Produkcja przemystowa m/m maj 2.80%
Wtochy Produkcja przemystowa m/m maj 1,80%
Austria Frodukcja przemystowa r,fr maj 35,90%
Grecja PFrodukcja przemystowa r,/r maj 22,50%
Wrtochy Produkcja przemystowa r,/r maj 79,50%
Filipiny Bilans handlu zagranicznego maj -2,73 mid
Na podstawie: stooq.pl
Wydarzenia Shoper SA - Debiut na gietdzie : Uroczystos¢ pierwszego notowania akcji spotki Shoper SA.
w spétkach TRANSPOL - WZA: Tczew Cd WZA 10.06.2021
09.07.2021 PGNIG - WZA: Warszawa. Cd WZA z 21.06.2021

KREDYTIN - Skonsolidowany raport roczny 2020 :

KOMPAP - Dzien wyptaty dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,50 PLN na akcje.
BLIRT - Dzient wyptaty dywidendy : Dywidenda w wysokosci 1,00 PLN na akcje.
LABOPRINT - Dzien dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,20 PLN na akcje.
MAKOLAB - Dzierr dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,23 PLN na akcje.
INDOS - Dzien dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,16 PLN na akcje.

HORTICO - Dzien dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,07 PLN na akcje.
MDIENERGIA - Dzier dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,05 PLN na akcje.

WIRTUALNA - Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii D i F
FALCON - Wprowadzenie do obrotu : Dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku

NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii B i C spotki FALCON GAMES S.A.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 36,98 46 225
Santander Polska 245,50 25087 19,0 12,3 10,0 0,9 0,9 0,8 2,8 3,3 51 0,6 0,4 0,8
PEKAO 91,10 23911 13,4 10,9 9,4 0,9 0,9 0,8 4,7 51 58 0,6 0,7 0,9
ING 178,00 23158 12,7 11,8 10,9 1,3 1,3 1,2 2,9 4,5 3,9 0,8 1,0 1,0
mBank 312,40 13235 9,6 9,1 7,8 0,8 0,7 0,7 3,0 3,9 4,7 0,2 -0,1 0,4
Bank Millennium 4,71 5716 12,5 7,3 6,8 0,7 0,6 0,6 0,0 0,7 0,8 0,1 -0,2 0,3
Alior Bank 33,10 4321 11,4 8,6 7,2 0,6 0,6 0,5 0,0 0,0 0,8 -0,5 0,6 0,6
Bank Handlowy 46,50 6076 91 16,7 15,0 0,8 0,8 0,8 2,8 11,7 5,5 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,19 195 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 13 235 12,0 10,2 91 0, 4,2 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 36,82 31795 10,0 1,6 8,4 8,6 10,7 17,7 16,5
KRUK 272,60 5182 12,5 11,9 11,3 14,3 14,3 14,3 3,9 3,7 3,9 7,6 17,9 18,0
GPW 48,00 2015 13,1 13,9 14,0 2,1 2,0 2,0 53 5,5 5,7 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,63 66 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,93 299 - - - - - - - - - - - -
Mediana 2015 12,5 11,9 11,3 A y ! 3 5,7 10,7 17,7 16,5
Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 6,70 3253 16,0
Dom Development 142,40 3617 11,2 11,0 10,4 2,9 2,8 2,6 8,2 7,9 7,7 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,68 1931 - - - - - - 14,0 - - 11,9 7,7 -
Atal 49,40 1913 9,0 8,1 7,9 1,8 1,7 1,6 10,2 9,4 9,1 18,1 20,9 21,8
Develia 3,10 1385 9,4 7,1 7,3 1,0 0,9 0,9 9,2 8,0 8,2 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,04 335 11,3 14,6 7,0 0,8 0,8 0,7 9,8 11,8 6,1 10,1 7,7 5,7
Mediana 1922 10,3 , 10,0 , 11,0 13,6
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 268,50 6855 16,1 18,4 5,7 6,2 8,7 38,2 74,5
Unibep 12,00 421 - - - - - - - - - 81 7,6 -
Erbud 92,00 1141 - - - - - - - - - 15,0 11,5 -
Trakcja 2,24 194 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 13,46 309 - - - - - - - - - 18,0 13,7 -
Mediana 16,1 18,4 3 ) A 8,7 15,0 11,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 184,80 36 960 5,0 10,4 23,7 17,5
JSW 35,70 4192 - 18,6 - - - - 3,6 3,2 58 -10,3 2,6 -
Bogdanka 27,90 949 5,5 58 6,1 0,3 0,3 0,3 1,2 1,2 1,2 2,0 51 4,6
Mediana 4192 11,0

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 73,36 31377 4,7
PNGIiG 6,45 37293 8,9 8,7 10,1 0,8 0,0 0,0 3,6 3,2 3,3 16,1 7,4 7,9
LOTOS 52,26 9661 9,9 8,9 7,0 0,8 0,4 0,4 51 4,5 4,0 -9,1 6,0 6,0
Mediana - 31377 8,9 8,7 7,4 0,8 0,4 0,4 5,0 4,5 4,0 7,0 7,4 7,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 79,30 6582 15,9 15,5 15,1 1,0 0,9 0,9 49 47 45
ComArch 245,00 1993, 151 160 159 1,7 15 14 67 68 67 87 99 97
LiveChat Software 131,60 3389 - - - - - - 256 21,6 195 1105 1145 -
Asseco BS 35,50 1186 - - - - - - 101 97 94 - - -
Asseco SEE 39,50 2050 161 149 142 21 1,9 1,8 85 82 79 13,6 132 132
Mediana - 2050 159 155 151 1,7 15 1,4 85 82 79 11,2 116 97
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 32,20 20593 39 141 133 11 1,1 11 46 83 81 85 315 78
Orange Polska 7,26 9528 336 207 157 09 09 09 61 54 54 08 27 33
Netia 6,96 2336 - - - - - - 87 66 65 28 - -
Mediana - 9528 188 174 145 10 10 1,0 61 66 65 57 315

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023|2021 2022  2023| 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 116,60 3408 - - - - - - 143 112 98 129 159 -
Agora 9,70 452 - - 1940 02 02 02 127 80 68 -145 98 -26
Mediana - 1930 - - 1940 02 02 02 135 96 83 -08 31 -26
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mlinPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023
CD Projekt SA 187,48 18887 397 31,3 403 74 62 54 276 230 269 728 208 157
Playway 464,20 3064 170 152 . 104 00 00 00 00 00 00 00 00
TEN Square Games 497,00 3612 192 173 155 97 70 54 160 143 128 00 00 00
11 bit studios SA 488,20 1154 628 553 103 62 54 35 453 31,8 59 261 105 105
Mediana - 3338 295 243 155 86 58 45 218 186 94 131

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 13160,00 24378 - 35,5 28,3 7,6 7,4 6,3 20,7 12,8 10,5 - -0,8 17,3
ccc 118,05 6477 190,4 36,4 21,4 53 9,0 7,2 15,0 10,4 85 -1043 -13,5 18,1
VRG 3,62 849 27,8 16,5 14,5 1,0 0,9 0,9 7,9 7,0 6,6 -2,7 1,3 0,1
Monnari Trade 3,00 92 - - - - - - - - - - - -
Mediana 3663 109,1 35,5 21,4 53 7,4 6,3 15,0 10,4 85 -53,5 -0,8 17,3

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 300,30 29441 35,4 27,7 22,5 9,7 7,3 57 22,9 18,3 15,0 32,5 31,3 30,3
Inter Cars 398,00 5639 13,8 134 12,9 2,0 1,8 1,7 8,5 8,1 7,8 13,6 14,2 14,1
Eurocash 14,09 1961 18,3 14,1 13,0 1,9 1,7 1,6 6,0 6,3 6,6 5,6 9,3 15,0
Neuca 790,00 3491 - - - - - - 13,8 12,5 11,3 - - -
AB 58,20 942 - - - - - - - - - 10,6 - -
Mediana - 2726 16,0 13,7 12,9 2,0 1,8 1,6 8,5 8,1 7,8 10,6 11,7 14,6
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 = - - - - - - - - 10,9 12,8 11,7
Wawel 598,00 897 14,3 12,0 11,6 1,3 1,3 1,2 6,6 5,7 5,6 7,5 - -
Tarczynski 51,00 579 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 897 14,3 12,0 11,6 1,3 1,3 1,2 6,6 57 5,6 9,2 12,8 11,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 9,05 16914 100 155 125
Enea 8,65 3818 36 40 46 03 03 04 31 33 42 19 92 71
Tauron 3,34 585 43 55 44 02 02 03 51 55 52 15 78 53
Energa 7,86 3255 - - - - - - - - - -1,7 5,4 -
Polenergia 68,00 3090 292 254 184 1,7 17 16 139 118 95 83 77 76
ZE PAK 9,08 461 - - - - - - 06 05 03 - - -
Mediana 3537 7,1 10,5 8,6 0, 0,4 } 3 , )
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 32,76 3250 81 77 0,4 7,0
Ciech 50,80 2677 11,4 121 125 1,0 10 1,0 62 57 59 69 102 97
Grupa Azoty Putawy 91,00 1739 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 77,80 1545 73 108 118 16 16 15 49 62 64 67 243 147
Boryszew 3,32 797 208 13,8 11,4 00 00 00 62 57 53 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,50 1552 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,19 99 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1646 9,7 11,4 11,6 0,7 , 0,7 ) A 5
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 701,00 6764 150 155 13,9 92 263 305 284
Famur 2,26 1299 - - - - - - 24 22 24 116 - -
Stalprodukt 363,50 2028 81 112 109 - - - 37 41 42 57 81 59
Wielton 9,80 592 - - - - - - 78 68 63 - - -
Apator 23,90 784 - - - - - - 52 66 - 130 - -
Alumetal 58,20 %7 70 10,7 - 38 38 38 58 73 - 94 192 130
Mangata Holding 80,00 534 103 11,0 - 120 120 - 66 67 - 70 1,4 103
Rafako 1,35 172 123 84 - - - 27 23 - - - -
1ZOBlok 43,50 55 - - - - - - - - - - - -
Mediana 103 11,0 124 4.2 105 153 11,7

Przemyst lekki/inne

Fabryki Mebli Forte
Sanok Rubber Co
Amica

Ac

Ferro

Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs
[PLN]
56,90
24,70
158,80
37,10
35,00

Kapitalizacja
min PLN 2021 2022 2023 2021

1362 129 11,7
664 - - - -
1235 - - - -
374 - - - -
743 - - - -
743 12,9 11,7 - 24

6,
P/BV
2022

’ ’
EV/EBITDA

2023 2021 2022

- 55

= 6,7

54

6,8

2023

4,9

4,9

2020

=39
13,0
24,0

11,3

ROE [%]

2021 2022
15,0 17,7
10,9 -
11,0 -
11,0 17,7
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl

Analityk
lukasz.bryl@dmbps.pl

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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