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Informacja dnia
VRG SA

Informacja dnia
TAURON SA

Informacja dnia
CCCSA

VRG nadal planuje pobi¢ rekord w e-commerce. Ambicjg zarzadu jest pokaza¢ strategie w tym kwartale i
dowiez¢ wyniki. Potem pomysli o przejeciach. Przed czerwcowym walnym zgromadzeniem gotowa miata by¢
strategia dla modowo-jubilerskiej grupy VRG. Spodtka jej jednak nie opublikowata. Zarzad ma co do tego
swoje ambicje, ale co z nich wyjdzie, zalezy od nowej rady nadzorczej. Plany na ten rok menedzerowie
podtrzymujg. Okoto 105 min zt, 0 26,1 % wiecej niz przed rokiem, wyniosty w czerwcu przychody odziezowo-
jubilerskiej grupy VRG. Byt to kolejny miesigc poprawy po pandemicznym roku. W sumie po szesciu
miesigcach skonsolidowane przychody spétki sg wyzsze niz przed rokiem o 11,7 % W zestawieniu z danymi
potrocznymi z 2019 r. sg zas o okoto 14 % nizsze. Wynoszg 416 min zt. Marza brutto Grupy VRG poprawita sie
o 4,1 pkt %, do 51,3 % (.) Zrddto: Parkiet (parkiet.com)  https://www.parkiet.com/Handel-i-
konsumpcja/307069980-VRG-nadal-planuje-pobic-rekord-we-commerce.html

Komentarz DM Banku BPS. W czerwcu VRG odnotowato wzrost przychoddw zaréwno w segmencie
odziezowym (marki Vistula, Wdlczanka, Deni Cler, Bytom — przychody wyniosty okoto 61,5 min zt i byty
wyzsze o ok. 22,8% r/r), jak i jubilerskim (przychody marki W.Kruk wyniosty okoto 41 min zt i byty wyzsze o
ok. 31,9% r/r). VRG dostrzega w wynikach sprzedazy efekt tzw. odroczonego popytu konsumpcyjnego, ktory
jest widoczny zarowno w segmencie detalicznym jak i e-commerce. Na koniec czerwca VRG dysponuje ok.
530 sklepami wszystkich marek o tacznej powierzchni sprzedazy 52,4 tys. m2 (nizsza o 0,6% r/r). W naszej
ocenie VRG jest na dobrej Sciezce odbudowy wynikéw po pandemii. Widoczna w | poétroczu poprawa marzy
brutto (mniej promocji) i zachowanie dyscypliny kosztowej oraz utrzymanie udziatu e-commerce na
poziomie ok. 20% przychoddw, pozwalajg z optymizmem patrze¢ na kolejne miesigce. (A. Wizner)

Prezes Tauronu przegrat ze zwigzkami. Nowy szef katowickiej grupy odchodzi zaledwie trzy miesigce po
objeciu stanowiska. — Zabrakto wrazliwosci spotecznej — méwi nasze zrédto. Atmosfera w Tauronie gestniata
juz od dfuzszego czasu. Nasilajgce sie protesty zwigzkowcodw i zwigzane z tym naciski polityczne na zarzad
skonczyty sie dymisjg prezesa katowickiej spotki Pawta Straczynskiego. Tauron z poteznym zadtuzeniem, flotg
starych elektrowni weglowych i nierentownymi kopalniami stoi obecnie na krawedzi, a utrzymuje sie na niej
dzieki kroplowce od panstwa w postaci optat z rynku mocy. Rezygnacja Straczynskiego z funkcji prezesa,
ktéra stanie sie skuteczna z dniem 21 lipca, zaskoczyta rynek. Stato sie to zaledwie trzy miesigce po objeciu
stanowiska. Aby przejs$¢ do Tauronu, musiat zrezygnowaé z zasiadania w zarzadzie Polskiej Grupy
Energetycznej. Jego misja byto przeprowadzenie procesu wydzielenia aktywéw weglowych — elektrowni i
kopalh wegla — jak najszybciej i z jak najwiekszg korzyscia dla Tauronu. (...) Zrddto: Parkiet (parkiet.com)
https://www.parkiet.com/Energetyka/307069982-Prezes-Tauronu-przegral-ze-zwiazkami.html|

CCC planuje emisje obligacji zamiennych o wartosci do 360 min zt. CCC planuje emisje 6-letnich obligacji
zamiennych o wartosci do 360 min zt na sfinansowanie zakupu 10 proc. akcji spétki eobuwie -
poinformowato CCC w projektach uchwat na walne zgromadzenie, zwotane na 3 sierpnia. CCC chce
wyemitowac 36 tys. obligacji zamiennych serii 1/2021 na akcje serii K. Cena emisyjna jednej obligacji wynosi
10.000 zt. Obligacje zostang zaoferowane w trybie oferty publicznej zwolnionej z obowigzku opublikowania
prospektu emisyjnego. Ich wykup nastgpi po szesciu latach od daty emisji. Obligacje bedg podlegaty zamianie
na akcje serii K nie wczesniej niz 6 miesiecy po dniu emsiji i nie pdzniej niz 6 miesiecy przed dniem wykupu,
jednak nie pdzniej niz do 31 grudnia 2027 roku. Walne zgromadzenie CCC ma tez zdecydowac o
warunkowym podniesieniu kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji do 2.232.000 akcji serii K.
Uprawnionymi do objecia tych akcji bedg posiadacze obligacji serii 1/2021. Celem emisji obligacji bedzie
pozyskanie srodkow finansowych na sfinansowanie ceny zakupu 10 proc. akcji w eObuwie. pl (spotki zaleznej
CCC) od MKK 3. Ewentualna nadwyzka srodkéw z emisji zostanie przeznaczona na finansowanie biezgcej
dziatalnosci CCC. (PAP Biznes)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl
https://www.parkiet.com/Handel-i-konsumpcja/307069980-VRG-nadal-planuje-pobic-rekord-we-commerce.html
https://www.parkiet.com/Handel-i-konsumpcja/307069980-VRG-nadal-planuje-pobic-rekord-we-commerce.html
https://www.parkiet.com/Energetyka/307069982-Prezes-Tauronu-przegral-ze-zwiazkami.html

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2021-07-06 @ Banku BPS

Grupa BPS

Informacja dnia
MUZA SA

Informacja dnia
7FIT SA

Informacja dnia
SHOPER SA

Informacja dnia
WASKO SA

Informacja dnia
COLUMBUS
ENERGY SA

Muza przeznaczy prawie 2 min zt na wyptate dywidendy. Walne zgromadzenie spétki Muza zgodzito sie na
na wyptate dywidendy w wysokosci prawie 2 min zt, a Srodki na wyptate pochodzi¢ bedg z kapitatu
rezerwowego, utworzonego z zyskdw z lat ubiegtych - poinformowata spétka w komunikacie. Muza
zastrzega, ze obecnie nie jest jeszcze w stanie okresli¢ wysokosci dywidendy na akcje, zrobi to siedem dni po
dniu ustalenia prawa do dywidendy, ktéry przypada 24 wrzesnia. Dywidenda bedzie wyptacona 8
pazdziernika. Przy zatozeniu, ze do czasu ustalenia prawa do dywidendy nie zmieni sie liczba akcji Muzy, to
dywidenda na akcje wyniesie 0,71 zt. Jedli jednak do tego czasu zostang objete przez osoby uprawnione akcje
serii C emitowane w ramach programu motywacyjnego, to wysokos¢ dywidendy na akcje spadnie do 0,65 zi.
W 2020 r. spdtka odnotowata strate w wysokosci ok. 42 tys. zt, ktdra - zgodnie z wnioskiem zarzadu - ma
zostac pokryta z kapitatu rezerwowego. (PAP Biznes)

7FIT wyptaci 0,09 zt dywidendy na akcje. Notowana na NewConnect spétka 7FIT wyptaci 161,3 tys. zt
dywidendy za 2020 rok, czyli 0,09 zt na akcje - podata spdtka w komunikacie. Zysk netto w 2020 r. wynidst
765,4 tys. zt. Dzien ustalenia prawa do dywidendy to 2 sierpnia, a dzien jej wypfaty to 16 sierpnia 2021 r. W
2020 r. spoétka wyptacita 0,06 zt dywidendy na akcje. (PAP Biznes)

Redukcja zapisow wsrdd inwestorow indywidualnych w ofercie Shoper wyniosta 92,5 %. Redukcja zapiséw
ztozonych przez inwestoréow indywidualnych w ofercie publicznej Shoper wyniosta 92,5 % - poinformowata
spotka w komunikacie prasowym. Shoper planuje debiut na GPW w ciggu kilku dni. Oferta Shoper objeta
7.731.628 akgcji spotki, ktdre reprezentuja 27,11 % kapitatu zaktadowego oraz 27,5 % gtosow na WZ (razem z
opcjg stabilizacyjng ok. 9 % liczby akcji w ofercie). Zgodnie z dokonanym przydziatem inwestorzy
indywidualni obejma 623.512 akcji, stanowigcych ok. 8,1 % oferowanych akcji, a do inwestoréw
instytucjonalnych trafi pozostate 7.108.116 akcji, stanowigcych ok. 91,9 % oferowanych akcji. Cena emisyjna
zostata ustalona na poziomie ceny maksymalnej, czyli 47 zt, co oznacza, ze wartosc¢ catej oferty wyniosta 363
min zt. Oferujgcymi akcje sg aktualni akcjonariusze spotki, tj. fundusz private equity VAC Poland Plus Fund
S.C.A. Sicav FIAR, Modhaus, KFF Sarl, Krzysztof Krawczyk oraz Rafat Krawczyk. (PAP Biznes)

Wasko wyptaci 0,06 zt dywidendy na akcje. Akcjonariusze Wasko zdecydowali, ze z zysku za 2020 rok na
dywidende trafi tacznie 5,47 min zt, co daje 0,06 zt dywidendy na akcje - podata spdtka w komunikacie.
Propozycja zarzadu byta na poziomie 0,04 zt dywidendy. Dniem dywidendy bedzie 20 lipca, a jej wyptata
nastgpi 30 lipca. Pozostata czes¢ zysku netto Wasko za 2020 rok w wysokosci 563.406,89 zt trafi na kapitat
zapasowy. W 2020 roku spotka przeznaczyta na wyptate dywidendy 1,8 min zt, czyli 0,02 zt na akcje. (PAP
Biznes)

Podpisanie umowy wspétpracy w zakresie rozwijania projektéw instalacji fotowoltaicznych o mocy 96,4
MW. Zarzad Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie informuje, iz w dniu 5 lipca 2021 r. podpisat
umowe, dotyczacg wspotpracy w zakresie rozwijania projektéw instalacji fotowoltaicznych o tgcznej mocy
(na dzien zawarcia) 96,4 MW, w tym projekt o mocy 90,8 MW. Na podstawie Umowy, Columbus ma
swobodne prawo do oceny Projektéw przygotowywanych do realizacji przez Partnera i decydowania o ich
nabyciu lub odmowie nabycia (kazdy Projekt realizowany bedzie w ramach osobnej spotki celowej).
Jednoczesnie Columbus na podstawie Umowy w okresie od dnia jej podpisania do momentu udzielenia
pozyczki (o ktérej mowa ponizej) na zaptate zaliczki na uzyskanie warunkdw przytgczenia nabywa prawo
pierwokupu spotek celowych realizujgcych Projekty. Z kolei od momentu udzielenia tej pozyczki do uzyskania
pozwolenia na budowe przez spotke celowa realizujgcg dany Projekt, Columbus ma wytgcznos¢ nabycia
poszczegdlnych projektow (spotek celowych) realizowanych przez Partnera, lub ktére beda realizowane
przez Partnera. W przypadku, gdy w Okresie Wytgcznosci Partner lub dana spétka celowa rozporzadzi
Projektem, takze posrednio poprzez sprzedaz udziatéw w spotce celowej realizujacej Projekt, Partner
zobowigzany bedzie zaptaci¢ na rzecz Columbus kare umowng w wysokosci 50.000,00 EURO za kazdy 1MW.
(...) (ESPIRB NR 80/2021)
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Komentarz DM Banku BPS. Wczorajsza sesja przebiegta w leniwej atmosferze i charakteryzowata sie
niskimi obrotami, czego nalezato oczekiwaé¢ w zwigzku z obchodami Dnia Niepodlegtosci w USA i
brakiem sesji za oceanem. Indeksy na GPW zakonczyly dzien na niewielkim plusie, kontynuujgc
delikatny trend wzrostowy. Indeks WIG20 zmierza w kierunku istotnego poziomu 2.300 pkt., ktérego
pokonanie otwieratoby droge do dalszych, wiekszych wzrostéw. Statystyka podpowiada, ze lipiec
jest drugim po styczniu najlepszym miesigcem na GPW, choé bedac miesigcem wakacyjnym
regularnie charakteryzuje sie zmniejszong aktywnoscig wielu inwestordw. Odreagowanie spadkow
na kontraktach pozwolito popytowi odzyskaé duzg cze$¢ utraconego terenu ale podaz uaktywnia sie
silnie w strefie 2230—2240pkt. Ponowny powrdt ponizej 2200pkt., nie jest zatem wykluczony.
Zasadniczym oporem pozostaje strefa 2250 - 2272pkt. Zmiany LOP na serii FW20U2120 podczas
ostatniej sesji byty mate. Wartos¢ LOP spadta z 40 419 do 39861 na zamknieciu. Obroty byly
symboliczne i wyniosty 6134 wobec 14 559 dzien wczesniej. (T. Czarnecki)
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Komentarz Ztoty w srodku stawki wsrod walut EM od 1993 roku
Wojciecha Biatka

Od poczatku 1993 roku polski ztoty byt stabszy wzgledem dolara od 13 walut krajéw zaliczanych do "rynkéw
wschodzgcych". Co ciekawe zdecydowanie najsilniejsza byta w tym okresie wsrdd walut EM czeska korona.

FX Spot Rates, Macrobond
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— United Arab Emirates, AED per USD [rebase 1993-01-04=100] — Thailand, THB per USD [rebase 1993-01-04=100] - Taiwan, TWD per USD [rebase 1993-01-04=100]
—South Korea, KRW per USD [rebase 1993-01-04=100] — Qatar, QAR per USD [rebase 1993-01-04=100] === Poland, PLN per USD [rebase 1993-01-04=100]
— Philippines, PHP per USD [rebase 1993-01-04=100] — Peru, PEN per USD [rebase 1993-01-04=100] — Malaysia, MYR per USD [rebase 1993-01-04=100]
Greece, GRD per USD [rebase 1993-01-04=100] - Czech Republic, CZK per USD [rebase 1993-01-04=100] — China, CNY per USD [rebase 1993-01-04=100]
— Chile, CLP per USD [rebase 1993-01-04=100] — Bangladesh, BDT per USD [rebase 1993-01-04=100]
Wojciech Biatek, Macrobond

Réwnoczesnie wczoraj saldo optymistéw i pesymistow w sondazu INI Sl spadto do najnizszego poziomu od 7
miesiecy (-5,6 pkt. proc.). Nigdy w przesztosci nie zdarzyto sie, by WIG osiggat najwyzszy poziom od roku, a
rownoczesnie przewaga pesymizmu krajowych inwestoréw indywidualnych osiggata najwyzszy poziom od 7
miesiecy. (...)

https://dmbps.pl/informacje/229/Komentarze Analityczne Wojciecha Bialka
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KALENDARIUM

Dane makro:
06.07.2021

Wtorek

1:30  Japonia
6:30 Australia
300  Miemcy
8:00 Miemcy
800 Rumunia
800 Rumunia
345 Francja
345 Francja
845 Francja
900  Austria
S:00  Austria
9:00 Hiszpania
9:00 Hiszpania
9:00 Stowacja
S:00  Austria
11:00 Eurcland
11:00 Eurcland
1100 Miemcy
11:00 Eurcland
11:00 Miemcy
11:00 Eurcland
12:00 Irlandia
12:00 Irlandia
14:15 Kanada

15:45 Ls4
15:45 LUSA
16:00 Meksyk
16:00 USA
Hiszpania
Wydarzenia
w spotkach
06.07.2021

Wydarzenie Okres
Wydatki gospodarstw domowych rfr maj
Stopa procentowa

Famadwienia w przemysle m/m maj
Famdwienia w przemysle r/fr maj
Sprzedai detaliczna m/m maj
Sprzedai detaliczna r/r maj
Eksport maj
Import maj
Bilans handlu zagranicznego maj
Eksport ki
Import A
Produkcja przemystowa m,/m maj
Produkcja przemystowa r/fr maj
Handel detaliczny r/r CZe
Bilans handlu zagranicznego A
Sprzedai detaliczna m/m maj
Sprzedai detaliczna r/r maj
7EW Biefgca sytuacja lip
ZEW Biefgca sytuacja lip
ZEW Sentyment ekonomiczny lip
ZEW Sentyment ekonomiczny lip
Produkcja przemystowa m,/m cze
Produkcja przemystowa r/fr cze
Rezerwy walutowe cze
Indeks PMI zbhiorczy CZe
Indeks PMI ustug cze
Rezerwy walutowe 2 lip
Indeks 150 dla brani poza przemystowych cze
Rezerwy walutowe CZe

ASMGROUP - WZA:

KGHM - NWZA: Lublin. W sprawie zmian w sktadzie rady nadzorcze;j.
READGENE - WZA:

GOTFI - WZA:

DBENERGY - WZA:

SUNEX - Dzient wyptaty dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,04 PLN na akcje.

COMARCH - Dzienri dywidendy : Dywidenda w wysokosci 3,00 PLN na akcje.
SIMFABRIC - Dzierr dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,24 PLN na akcje.
SANOK - Dzien dywidendy : Dywidenda w wysokosci 1,00 PLN na akcje.
IMS - Dzient dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,10 PLN na akcje.

LPP - Dzien dywidendy : Dywidenda w wysokosci 450,00 PLN na akcje.
DEVELIA - Dzien dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,17 PLN na akcje.

Prognoza

Poprzednio
13,00%
0,10%
-0,20%
78,90%
1,20%
38,40%
40,60 mid
46,90 mld
-5,20 mid
15,13 mld
15,93 mld
1,20%
48,20%
11,50%
-805,93 min
-3,10%
23,90%
-9.10

-24 40
79,80
81,30
-0,50%
28,70%
89,21 mid
68,70
70,40
192,89 mid
64,00
66,24 mld

Na podstawie: stooq.p!

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 38,20 47 750 10,0
Santander Polska 256,30 26 191 19,8 12,8 10,4 0,9 0,9 0,9 2,7 3,2 4,9 0,6 0,4 0,8
PEKAO 94,48 24798 13,9 11,3 9,7 0,9 0,9 0,9 4,5 4,9 5,6 0,6 0,7 0,9
ING 187,40 24381 13,4 12,5 11,5 1,4 1,3 1,3 2,8 4,3 3,7 0,8 1,0 1,0
mBank 327,20 13 862 10,1 9,5 8,2 0,8 0,8 0,7 2,9 3,7 4,5 0,2 -0,1 0,4
Bank Millennium 4,78 5799 12,7 7,4 6,9 0,7 0,6 0,6 0,0 0,7 0,8 0,1 -0,2 0,3
Alior Bank 33,82 4415 11,6 8,8 7,4 0,6 0,6 0,6 0,0 0,0 0,8 -0,5 0,6 0,6
Bank Handlowy 47,65 6226 9,3 17,1 15,4 0,8 0,8 0,8 2,7 11,4 5,4 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,19 200 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 13 862 12,2 10,6 9,4 0, Y 4, ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 37,30 32209 10,1 8,7 10,7 17,7 16,5
KRUK 267,00 5076 12,3 11,6 11,1 14,0 14,0 14,0 4,0 3,7 4,0 7,6 17,9 18,0
GPW 48,90 2052 13,3 14,1 14,3 2,1 2,0 2,0 5,2 54 5,6 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,63 67 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 5,10 310 - - - - - - - - - - - -
Mediana 2052 12,3 11,6 11,1 A y ! . 5,6 10,7 17,7 16,5
Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 6,80 3302 16,2
Dom Development 140,80 3576 11,1 10,9 10,3 2,9 2,8 2,6 8,1 7,9 7,6 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,61 1903 - - - - - - 13,9 - - 11,9 7,7 -
Atal 52,80 2044 9,9 8,8 9,0 2,0 1,8 1,7 10,9 9,9 10,1 18,1 20,2 21,6
Develia 3,15 1410 9,5 7,2 7,4 1,0 1,0 0,9 9,3 8,1 8,3 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,02 331 11,2 14,4 7,0 0,8 0,8 0,7 9,8 11,7 6,1 10,1 7,7 5,7
Mediana 1973 10,5 ] 10,3 11,0 13,6
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 273,50 6982 9,1 16,4 18,7 6,4 8,1 8,9 38,2 74,5
Unibep 12,30 431 - - - - - - - - - 81 7,6 -
Erbud 97,60 1210 - - - - - - - - - 15,0 11,5 -
Trakcja 2,23 192 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 14,24 327 - - - - - - - - - 18,0 13,7 -
Mediana 16,4 18,7 » Y 3 15,0 11,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 191,45 38290 53 10,4 24,2 16,5
JSW 36,69 4308 - 19,1 - - - - 3,7 3,2 59 -10,3 2,6 -
Bogdanka 28,30 963 5,5 58 6,2 0,3 0,3 0,3 1,2 1,2 1,2 2,0 51 4,6
Mediana 4308 10,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 77,80 33276 0,7 4,7
PNGIiG 6,58 37998 11,5 10,1 11,5 - - - 3,8 3,3 3,4 16,1 6,4 7,8
LOTOS 54,40 10057 11,7 9,5 7,2 0,8 0,5 0,5 5,5 4,6 4,1 -9,1 54 6,3
Mediana - 33276 11,5 9,5 7,3 0,8 0,6 0,6 5,2 4,6 4,1 7,0 6,4 7,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2021-07-06 Banku BPS

Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 76,90 6383 154 150 146 10 09 08 48 47 44
ComArch 242,00 198 149 158 157 1,7 15 14 66 67 67 87 99 97
LiveChat Software 136,00 3502 - - - - - - 26,4 22,3 20,1 110,5 1145 -
Asseco BS 35,00 1170 - - - - - - 100 96 93 - - -
Asseco SEE 41,00 2128 167 155 148 22 20 19 88 85 82 13,6 132 132
Mediana - 2128 154 155 148 17 15 1,4 88 85 11,2 11,6 97
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 30,60 19570 37 134 127 1,0 11 10 45 80 78 85 315 7,8
Orange Polska 6,99 9167 326 201 152 08 08 08 60 53 53 08 27 33
Netia 6,92 2322 - - - - - - 87 66 64 28 - -
Mediana - 9167 182 168 139 09 09 09 60 66 64 57 315

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023|2021 2022  2023| 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 117,60 3437 - - - - - - 143 11,3 99 129 159 -
Agora 10,40 484 - - - - - - - - - -14,5 - -
Mediana - 1961 - - - - - - 143 11,3 99 -08 159 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
CD Projekt SA 191,90 19332 40,7 321 412 76 64 56 283 236 276 728 208 174
Playway 460,20 3037 169 150 - 13 00 00 00 00 00 00 00 00
TEN Square Games 495,00 3597 191 172 154 97 69 54 159 142 127 00 00 00
11 bit studios SA 495,00 1170 636 561 104 63 55 36 460 322 60 261 105 105
Mediana - 3317 299 246 154 86 59 45 221 189 94 131

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 12930,00 23952 - 34,9 27,8 7,5 7,3 6,1 20,4 12,6 10,3 - -0,8 17,3
ccc 119,00 6529 2080 40,6 22,5 52 11,6 9,8 15,6 11,1 89 -1043 -158 24,0
VRG 3,64 853 28,0 16,5 14,6 1,0 1,0 0,9 7,9 7,0 6,6 -2,7 2,5 0,1
Monnari Trade 3,13 96 - - - - - - - - - - - -
Mediana 3691 118,0 34,9 22,5 5,2 7,3 6,1 15,6 11,1 89 -53,5 -0,8 17,3

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 286,00 28039 33,7 26,5 21,7 9,2 7,0 54 21,9 17,5 14,4 32,5 31,4 30,3
Inter Cars 388,00 5497 13,4 13,0 12,6 2,0 1,8 1,6 8,3 7,9 7,6 13,6 14,2 14,1
Eurocash 14,19 1975 18,5 14,2 13,0 1,9 1,7 1,6 6,0 6,3 6,6 5,6 9,3 15,0
Neuca 798,00 3527 - - - - - - 13,9 12,6 11,4 - - -
AB 58,20 942 - - - - - - - - - 10,6 - -
Mediana - 2751 15,9 13,6 12,8 1,9 1,8 1,6 8,3 7,9 7,6 10,6 11,7 14,6
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 = - - - - - - - - 10,9 12,8 11,7
Wawel 600,00 900 14,3 12,0 11,6 1,3 1,3 1,2 6,6 5,8 5,7 7,5 - -
Tarczynski 51,00 579 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 900 14,3 12,0 11,6 1,3 1,3 1,2 6,6 538 57 9,2 12,8 11,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 9,09 17004 100 156 126 46
Enea 8,49 3746 35 40 45 03 03 04 31 33 41 19 92 71
Tauron 3,38 5915, 43 56 45 02 02 03 51 55 52 15 78 53
Energa 7,95 3292 - - - - - - - - - -1,7 5,4 -
Polenergia 76,80 3490 330 287 208 20 19 1,8 153 130 105 83 77 76
ZE PAK 9,10 462 - - - - - - 06 05 03 - - -
Mediana 3618 72 106 86 0, 04 ] 46 50 15 )
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 33,00 3273 81 77 70 04 7,0
Ciech 50,30 2651 11,3 11,9 124 1,0 10 10 61 57 58 69 102 97
Grupa Azoty Putawy 92,80 1774 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 81,80 1624 7,7 1,4 124 1,7 16 16 51 64 67 67 243 147
Boryszew 3,28 787 205 13,7 113 00 00 00 62 57 53 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,60 1565 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,18 98 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1699 9,7 11,7 11,8 0,7 , 0,7 ) A 5
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 679,00 6552 152 152 13,8 90 263 296 282
Famur 2,28 1310 - - - - - - 24 23 25 116 - -
Stalprodukt 383,00 2137 86 118 115 - - - 39 44 45 57 81 59
Wielton 10,26 619 - - - - - - 80 69 65 - - -
Apator 24,20 794 - - - - - - 53 6,7 - 13,0 - -
Alumetal 62,00 %6 75 11,4 - 41 41 41 61 78 - 94 192 130
Mangata Holding 78,60 525 10,1 10,8 - 11,8 11,8 - 6,5 6,6 - 7,0 11,4 10,3
Rafako 1,38 176 125 86 - - - - 27 24 - - - -
1ZOBlok 38,60 49 - - - - - - - - - - - -
Mediana 101 11,4 126 105 153 11,7

Przemyst lekki/inne

Fabryki Mebli Forte
Sanok Rubber Co
Amica

Ac

Ferro

Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs
[PLN]
57,00
24,00
167,80
37,00
34,20

Kapitalizacja

min PLN 2021 2022 2023|2021
1364 129 11,7
645 - - - -
1305 - - - -
373 - - - -
726 : - - .

726 12,9 11,7 - 2,4

5,
P/BV
2022

2023

’ ’
EV/EBITDA

2021 2022

58

6,9

57

6,9

2023

51

51

2020

=39
13,0
24,0

11,3

ROE [%]

2021 2022
15,0 17,7
10,9 -
11,0 -
11,0 17,7
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl

Analityk
lukasz.bryl@dmbps.pl

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

10
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl
mailto:artur.kobos@dmbps.pl
mailto:lech.kucharski@dmbps.pl
mailto:lech.kucharski@dmbps.pl
http://www.dmbps.pl
mailto:??xxxx??@dmbps.pl
mailto:marta.czajkowska-baldyga@dmbps.pl
mailto:marta.czajkowska-baldyga@dmbps.pl
mailto:marta.czajkowska-baldyga@dmbps.pl

