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Grupa BPS

Informacja dnia
GRODNO SA

Informacja dnia
CCCSA

Informacja dnia
WOIJAS SA

Informacja dnia
EKOPOL SA

Grodno: To moze byé¢ najlepszy rok dla grupy. Perspektywy rynku OZE zachecajg. Grodno ma za soba
najlepszy miesigc w historii, a perspektywy na kolejne réwniez sg zachecajgce. Jest szansa, ze wyniki w tym
roku beda rekordowe. Na poczatku pigtkowej sesji notowania spotki rosty o ponad 4 %, do 15 zt. Grupa
Grodno jest drugg z najwiekszych sieci hurtowni elektrotechnicznych w Polsce. W czerwcu skonsolidowane
przychody Grodna wyniosty 87,3 min zt, co oznacza wzrost o 63 % rok do roku. Z kolei od kwietnia do
czerwca (I kwartat roku obrotowego 2021/22) przychody wyniosty 240,8 min zt i byty o0 61 % wyzsze rok do
roku. Dzieki temu czerwiec byt najlepszym miesigcem w historii spétki, a miniony kwartat — rekordowy. (...)
Zrédto: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/Przemysl/307039985-Grodno-To-moze-byc-najlepszy-
rok-dla-grupy.html

Komentarz DM Banku BPS. Szacunkowe dane opublikowane przez Spétke sg bardzo dobre. Osiggniety w
minionym kwartale 60% wzrost przychoddw w ujeciu r/r jest historycznym rekordem grupy. Zdaniem prezesa
Jurczaka, wptyw na wyniki ma rosngce zainteresowanie OZE oraz energooszczednymi rozwigzaniami takimi
jak pompy ciepta, magazyny energii, stacje tadowania pojazdow, automatyka budynkowa. Wskazat réwniez,
na bardzo duzy potencjat wzrostu dla fotowoltaiki w drugiej potowie roku kalendarzowego, zaréwno w
obszarze mikroinstalacji, jak i duzych farm PV, w ktérych Spdétka ma coraz wiekszg ekspozycje. Notowania
Grodna od poczatku roku znajdujg sie z dos¢ waskiej konsolidacji w przedziale 12-17 zt. Sg to poziomy
odpowiadajace szczytom z konca 2017 roku, ktore aktualnie petnig role silnego wsparcia. W naszej ocenie
przy tak dobrych wynikach, notowania Spotki maja duza szanse siegnaé niebawem historycznych szczytow z
lipca ubiegtego roku na poziomie 22 zt. (A. Wizner)

Softbank wchodzi w eObuwie. Japonski gigant, znany m.in. z inwestycji w Alibabe, wytozy 500 min zt na
obligacje zamienne na akcje eObuwia. To juz trzeci duzy inwestor w spotce zaleznej CCC. Internetowe ramie
gietdowego CCC przycigga biznesowe tuzy. Grupa obuwnicza ujawnita, ze zawarta umowe z japoriskim
Softbankiem i kontrolowanym przez niego VisionFundem 2, na mocy ktérej najwiekszy fundusz
technologiczny swiata zainwestuje 500 min zt w eObuwie. Inwestor ma objg¢ obligacje zamienne na akcje
oprocentowane na 6,99 % w skali roku. Podstawowym scenariuszem jest ich automatyczna wymiana na
walory eObuwia w momencie, gdy spotka zalezna CCC bedzie debiutowata na gietdzie (wstepnie planowane
jest to na 2022 lub 2023 r.), ale mozliwy jest tez wykup po 3 latach od emisji lub po 2 latach na zadanie
inwestora. (...) Zrédfo: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/qrodno-zwiekszylo-przychody-o-63-proc-
1121150

Wojas dostarczyt blisko 100 tys. par butéow bojowych dla NATO. Firma obuwnicza Wojas z Nowego Targu
dostarczyta blisko 100 tys. par butéw bojowych dla zotnierzy NATO. Kontrakt wykonano dwa tygodnie przed
czasem — podata w pigtek spodtka. tgczna wartosé kontraktu to 6 min 435 tys. dolaréw, czyli 24 min 300 tys.
zt. Kontrakt na dostarczenie blisko 100 tys. par butéw bojowych dla zotnierzy sojuszu firma Wojas z Nowego
Targu podpisata w listopadzie ubiegtego roku. 29 czerwca biezgcego roku zostat wystany do Luksemburga
ostatni transport zamdwionego towaru. ,Kontrakt byt dla firmy Wojas jednoczesnie wielkim sukcesem i
wyzwaniem. Jako pierwszemu z polskich producentéow obuwia udato sie spetni¢ wysokie wymagania
towarzyszqce przetargom dla NATO. Pomogfo w tym wieloletnie doswiadczenie i przystosowanie do
zamowien publicznych realizowanych dla réznych stuzb polskich i zagranicznych oraz wspdtpraca partnerska z
firmg Poland U.S. Operations” — czytamy w przestanym PAP komunikacie. (...) Zrddfo: Puls Biznesu (pb.pl)
https://www.pb.pl/wojas-dostarczyl-blisko-100-tys-par-butow-bojowych-dla-nato-1121254

Ekopol wyptaci 311,7 tys. zt dywidendy. Walne zgromadzenie spétki Ekopol Gdrnoslgski Holding
zdecydowato o przeznaczeniu na wyptate dywidendy 311,7 tys. zt, co daje 0,10 zt na akcje zwyktg i 0,15 zt na
akcje uprzywilejowang - poinformowata spétka w komunikacie. Zysk netto spétki wynidst w 2020 roku 723,1
tys. zt. Dniem prawa do dywidendy jest 17 lipca, a dniem jej wyptaty 31 lipca. Za 2019 rok spotka wyptacita
312 tys. zt dywidendy, a rok wczesniej 187 tys. zt. (PAP Biznes)
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Grupa BPS

Informacja dnia
TAURON SA

Informacja dnia
WIKANA SA

Informacja dnia
XTPLSA

Informacja dnia
CELON PHARMA SA

Informacja dnia
CYFROWY
POLSAT SA
NETIA SA

Pawet Straczynski zrezygnowat z funkcji prezesa Tauronu. Pawet Straczynski ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji prezesa Tauronu ze skutkiem na koniec dnia 21 lipca 2021 roku - poinformowata spdtka w
komunikacie, nie podajac przyczyn rezygnacji. Pawet Straczynski zostat prezesem Tauronu 1 kwietnia 2021
roku. Od lutego 2020 r. do konca marca 2021 r. petnit funkcje wiceprezesa zarzadu ds. finansowych w PGE.
W okresie od listopada 2018 r. do lutego 2020 r. byt wiceprezesem zarzadu Zespotu Elektrocieptowni
Woroctawskich Kogeneracja (spoétka z grupy PGE). (PAP Biznes)

Zawarcie przez spotke zaleing istotnej umowy. Zarzagd WIKANA S.A. informuje, ze w dniu 2 lipca 2021 roku
spotka zalezna Emitenta - WIKANA PROJECT Sp. z o0.0. - zawarta z Wykonawcg umowe o roboty budowlane w
zakresie kompleksowego wykonania stanu surowego budynku mieszkalnego wielorodzinnego oznaczonego
roboczo numerem Al z garazem podziemnym wielostanowiskowym oraz niezbedng infrastrukturg
techniczng, realizowanego przez Spdétke w ramach pierwszego etapu inwestycji pod nazwg: "Factory Park"
przy ul. Fabrycznej w Zamosciu. W ramach budynku powstanie 68 lokali mieszkalnych. Termin realizacji
przedmiotu Umowy zostat okreslony na Il kwartat 2022 r. Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu Umowy
zostato ustalone na kwote 3,2 min zt netto (Umowa przewiduje, ze stal, beton i elementy murowe zostang
dostarczone przez Spétke). (...) (ESPI RB NR 22/2021)

XTPL: Drukarka dla instytutu. XTPL przyjat i potwierdzit zamdwienie ztozone na dostawe urzadzenia
demonstracyjnego Delta Printing System. Akcjonariusze z zadowoleniem przyjeli te informacje. Na pétmetku
pigtkowej sesji kurs rést o ponad 6 %, do 72 zt. Zamdwienie zostato ztozone przez niemiecki Karlsruher
Institut fir Technologie. XTPL dostarczy i uruchomi drukarke Delta Printing System do konca 2021 r. Bedzie
wykorzystywana przez instytut do prac badawczo-rozwojowych zwigzanych z nowoczesnymi materiatami
emitujgcymi Swiatto. Jak podaje spotka, instytut w Karlsruhe to jedna z najbardziej prestizowych, globalnych
jednostek naukowych, ktdra zajmuje sie badaniami oraz rozwojem technologii zwigzanych z emisjg $wiatfa
oraz nowych technologii w elektronice drukowanej. Zarzad XTPL uwaza, ze zamdwienie potwierdza potencjat
komercjalizacyjny technologii firmy oraz mozliwosé rozpoczecia wspdtpracy z partnerami przemystowymi.
Zrédto:  Parkiet (parkiet.com) https.://www.parkiet.com/Technologie/307039984-XTPL-Drukarka-dla-
instytutu.html

Grupa Celon Pharma ruszyta z ofertg publiczng. Cene maksymalng akcji ustalono na 45 zt. Spétka zamierza
pozyskaé kwote do 60 min euro. Znajdzie chetnych na cata pule oferowanych waloréw? O ponad 2 %, do
42,3 zt, taniaty w pigtek akcje Celon Pharmy. Notowania rynkowe sg zatem nizsze niz cena maksymalna akcji
(45 zt) w ofercie publicznej, ktdra wtasnie ruszyta. Spétka zamierza wyemitowac do 6 min akgji i pozyskaé do
60 min euro (okoto 270 min zt). W lutym akcjonariusze zdecydowali o upowaznieniu zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje do 15 min akgcji (co
zaktadato pokrycie piecioletniego programu inwestycyjnego), jednak kilka dni temu zarzad podjat decyzje o
emisji tylko do 6 mIn akgji, aby sfinansowa¢ potrzeby inwestycyjne na nastepne dwa lata. (...) Zrddfo: Parkiet
(parkiet.com) https://www.parkiet.com/Technologie/307039996-Grupa-Celon-Pharma-ruszyla-z-oferta-

Cyfrowy Polsat: Akcje zatozyciela w prawnej luce. Netia juz prawie wtasna. Po zakonczonej w czwartek
ofercie zakupu akcji Netii Cyfrowy Polsat bedzie miat na tyle duzo waloréw stacjonarnego telekomu (prawie
98 %), aby przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji od pozostatych udziatowcdéw. Jak sie przy tym okazuje,
nie wszystkich da sie , wycisng¢". Zdaniem prawnikéw mamy bowiem do czynienia z prawng lukg. Na oferte
Cyfrowego Polsatu skierowang do posiadaczy 86,3 min akcji Netii (25 %) odzew byt spory — wynika z
wstepnych danych przekazanych grupie Zygmunta Solorza przez Dom Maklerski Trigon, posredniczacy w
ofercie. Odpowiedzie¢ mieli na nig bowiem posiadacze 78,9 min waloréw Netii. Pula ta odpowiada 23,5 %
wszystkich papieréw stacjonarnego telekomu. (...) Zrédfo: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/

Technologie/307039993-Cyfrowy-Polsat-Akcje-zalozyciela-w-prawnej-luce.html
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Komentarz DM Banku BPS. Zardwno zamkniecie jak i przebieg ostatniej sesji minionego tygodnia nie
zmienia sytuacji technicznej. Odreagowanie spadkéw pozwolito popytowi odzyska¢ duzg czesé
utraconego terenu ale podaz uaktywnia sie silnie w strefie 2230—2240pkt. Ponowny powrdt ponizej
2200pkt., nie jest wykluczony. Zasadniczym oporem pozostaje strefa 2250 - 2272pkt. Zmiany LOP na
serii FW20U2120 podczas ostatniej sesji byty mniejsze niz poprzednio. Wartos¢ LOP wzrosta z 38 901
do 40 419 na zamknieciu. Obroty rowniez byty mniejsze niz na poprzedniej sesji i wyniosty 14 559
wobec 20 016 dzien wczesniej. Nadal mozliwa jest realizacja zyskdw w sektorze spdtek o duzej
kapitalizacji. (T. Czarnecki)
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Komentarz Ztoty w srodku stawki wsrod walut EM od 1993 roku
Wojciecha Biatka

Od poczatku 1993 roku polski ztoty byt stabszy wzgledem dolara od 13 walut krajéw zaliczanych do "rynkéw
wschodzgcych". Co ciekawe zdecydowanie najsilniejsza byta w tym okresie wsrdd walut EM czeska korona.

FX Spot Rates, Macrobond
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— United Arab Emirates, AED per USD [rebase 1993-01-04=100] — Thailand, THB per USD [rebase 1993-01-04=100] - Taiwan, TWD per USD [rebase 1993-01-04=100]
—South Korea, KRW per USD [rebase 1993-01-04=100] — Qatar, QAR per USD [rebase 1993-01-04=100] === Poland, PLN per USD [rebase 1993-01-04=100]
— Philippines, PHP per USD [rebase 1993-01-04=100] — Peru, PEN per USD [rebase 1993-01-04=100] — Malaysia, MYR per USD [rebase 1993-01-04=100]
Greece, GRD per USD [rebase 1993-01-04=100] - Czech Republic, CZK per USD [rebase 1993-01-04=100] — China, CNY per USD [rebase 1993-01-04=100]
— Chile, CLP per USD [rebase 1993-01-04=100] — Bangladesh, BDT per USD [rebase 1993-01-04=100]
Wojciech Biatek, Macrobond

Réwnoczesnie wczoraj saldo optymistéw i pesymistow w sondazu INI Sl spadto do najnizszego poziomu od 7
miesiecy (-5,6 pkt. proc.). Nigdy w przesztosci nie zdarzyto sie, by WIG osiggat najwyzszy poziom od roku, a
rownoczesnie przewaga pesymizmu krajowych inwestoréw indywidualnych osiggata najwyzszy poziom od 7
miesiecy. (...)

https://dmbps.pl/informacje/229/Komentarze_Analityczne_Wojciecha_Bialka
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KALENDARIUM
Dane makro:
05.07.2021
Poniedziafek Wydarzenie Prognoza Poprzednio
30 Korea Potudniowa Rezerwy walutowe CZe 456,50 mid
2201  Irlandia Indeks PMI ustug cze 62,10
2:30  laponia Indeks PMI ustug cze 47,20
3:30 Awstralia Pozwolenia na budowe m,/m maj -8,60%
3:30 Awstralia Pozwolenia na budowe rjr maj 39,20%
3:45  Chiny Indeks PMI ustug cze 55,10
7:00 Indie Indeks PMI zhiorczy cze 48,10
7:00  Indie Indeks PMI zbhiorczy CZe 48,10
8:45 Francja Produkcja przemystowa r/fr maj 43 90%
g8:45  Francja Produkcja manufakturowa m,/m maj -0,30%
g8:45  Francja Produkcja manufakturowa r/r maj 49 30%
9:00 Turcja Inflacja CPI m/m CZe 0,89%
9:00 Turcja Inflacja CPI rjr cze 16,59%
9:00 Turcja Inflacja PPl m/m cze 3,92%
9:00 Turcja Inflacja PPI rjr CZe 38,33%
9:15  Hiszpania Indeks PMI ustug cze 543,40
9:30 Miemcy Indeks PMI ustug cze 52,80
9:45  Wiochy Indeks PMI ustug cze 53,10
9:50  Francja Indeks PMI ustug CZe 56,60
10:00 Eurcland Indeks PMI ustug cze 55,20
10:30 Wielka Brytania Indeks PMI ustug cze 2,90
10:30 Eurcland Indeks Sentix lip 28,10
13:00 Meksyk Indeks zaufania konsumentow CZe 4z 70
15:00 Brazylia Indeks PMI zhiorczy cze 449 20
15:00 Brazylia Indeks PMI ustug cze 48,60

Na podstawie: stooq.pl/

Wydarzenia FINTECH - WZA:
w spotkach 7FIT - WZA:
05.07.2021 WASKO - WZA:

CARLSON - WZA:

FORTE - Dzien wyptaty dywidendy : Dywidenda w wysokosci 4,00 PLN na akcje.
TSGAMES - Dzien dywidendy : Dywidenda w wysokosci 10,00 PLN na akcje.
PGSSOFT - Dzien dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,69 PLN na akcje.
BIOFACTOR - Dzien dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,15 PLN na akcje.
ANALIZY - Dzien dywidendy : Dywidenda w wysokosci 1,00 PLN na akcje.

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 38,01 47 513
Santander Polska 257,90 26 355 19,9 12,9 10,5 0,9 0,9 0,9 2,7 3,2 4,9 0,6 0,4 0,8
PEKAO 94,24 24735 13,9 11,3 9,7 0,9 0,9 0,9 4,5 5,0 5,6 0,6 0,7 0,9
ING 185,00 24 069 13,2 12,3 11,3 1,4 1,3 1,3 2,8 4,3 3,8 0,8 1,0 1,0
mBank 325,00 13769 10,0 9,4 8,1 0,8 0,8 0,7 2,9 3,8 4,6 0,2 -0,1 0,4
Bank Millennium 4,79 5816 12,8 7,5 6,9 0,7 0,6 0,6 0,0 0,7 0,8 0,1 -0,2 0,3
Alior Bank 34,51 4505 11,9 8,9 7,5 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 0,8 -0,5 0,6 0,6
Bank Handlowy 46,20 6036 9,0 16,6 15,0 0,8 0,8 0,8 2,8 11,8 5,5 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,19 198 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 13 769 12,3 10,6 9,4 0, Y 4, ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 37,30 32209 10,1 8,7 10,7 17,7 16,5
KRUK 266,00 5057 12,2 11,6 11,0 14,0 14,0 14,0 4,1 3,7 4,0 7,6 17,9 18,0
GPW 48,68 2043 13,3 14,1 14,2 2,1 2,0 2,0 5,2 54 5,6 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,66 68 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 5,10 310 - - - - - - - - - - - -
Mediana 12,2 11,6 11,0 A y ! . X 10,7 17,7 16,5
Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 6,75 3277 16,1
Dom Development 142,00 3607 11,1 10,9 10,4 2,9 2,8 2,6 8,2 7,9 7,7 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,64 1915 - - - - - - 14,0 - - 11,9 7,7 -
Atal 52,40 2029 9,8 8,7 8,9 1,9 1,8 1,7 10,8 9,8 10,0 18,1 20,2 21,6
Develia 3,34 1493 10,1 7,7 7,8 1,1 1,0 1,0 9,7 8,5 8,7 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,14 351 11,9 15,3 7,4 0,9 0,8 0,8 10,2 12,2 6,3 10,1 7,7 5,7
Mediana 1972 10,6 ] 10,5 11,0 13,6
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 274,00 6995 16,7 16,5 18,8 6,4 8,1 38,2 74,5
Elektrobudowa #N/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - - - -
Unibep 12,50 438 - - - - - - - - - 8,1 7,6 -
Erbud 93,00 1153 - - - - - - - - - 15,0 11,5 -
Trakcja 2,20 190 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 14,48 333 - - - - - - - - - 18,0 13,7 -
Mediana 16,7 16,5 18,8 3,8 5,9 6,4 5,9 8,1 9,0 15,0 11,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 191,15 38230 10,4 24,2 16,5
JSW 35,40 4156 - 18,4 - - - - 3,6 3,1 58 -10,3 2,6 -
Bogdanka 28,00 952 5,5 5,8 6,1 0,3 0,3 0,3 1,2 1,2 1,2 2,0 51 4,6
Mediana 4156 3,1 51 10,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 77,42 33113 7,3
PNGIiG 6,67 38530 11,7 10,3 11,7 - - - 3,9 3,4 3,5 16,1 6,4 7,8
LOTOS 53,82 9950 11,6 9,4 7,1 0,8 0,5 0,5 5,4 4,6 4,0 -9,1 5,5 6,3
Mediana - 33113 11,6 9,4 7,3 0,8 0,6 0,6 5,2 4,6 4,0 7,0 6,4 7,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2021 2022 2021 2022 2023 2021 2022
Asseco Poland 77,50 6433 15,5 15,2 14,7 1,0 0,9 0,8 4,8 4,7 4,4 6,1 6,3 6,0
ComArch 248,00 2017 15,3 16,2 16,1 1,7 1,6 1,5 6,8 6,9 6,9 8,7 9,9 9,7
LiveChat Software 139,20 3584 - - - - - - 27,1 22,9 20,6 110,5 1145 -
Asseco BS 35,00 1170 - - - - - - 9,8 9,3 9,0 - - -
Asseco SEE 41,70 2164 17,0 15,7 15,0 2,2 2,0 1,9 9,0 8,6 8,3 13,6 13,2 13,2
Mediana - 2164 15,5 15,7 15,0 1,7 1,6 1,5 9,0 8,6 8,3 11,2 11,6 9,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 30,50 19 506 3,7 134 12,6 1,0 1,1 1,0 4,5 8,0 7,8 8,5 31,5 7,8
Orange Polska 6,88 9022 32,1 19,8 14,9 0,8 0,8 0,8 6,0 53 5,2 0,8 2,7 3,3
Netia 6,92 2322 - - - - - - 6,7 6,6 6,4 2,8 - -
Mediana - 9022 17,9 16,6 13,8 0,9 0,9 0,9 6,0 6,6 6,4 57 31,5 7,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 118,00 3449 - - - - - - 14,3 11,4 9,9 12,9 15,9 -
Agora 10,40 484 - - - - - - - - - -14,5 - -
Mediana - 1967 - - - - - - 14,3 11,4 9,9 -0,8 15,9 -
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 190,20 19161 40,3 31,8 40,9 7,5 6,3 55 28,0 23,4 27,3 72,8 20,8 17,4
Playway 461,00 3043 16,9 151 - 10,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 488,80 3552 18,9 17,0 15,2 9,6 6,9 53 15,7 14,0 12,6 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 495,00 1170 63,6 56,1 10,4 6,3 55 3,6 46,0 32,2 6,0 26,1 10,5 10,5
Mediana - 3297 29,6 24,4 15,2 8,6 5,9 4,4 21,9 18,7 9,3 13,1 53 53

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 13100,00 24 267 - 36,6 28,8 7,6 7,3 6,2 20,6 13,0 10,5 - -0,8 20,6
ccc 119,20 6540 2084 40,7 22,6 52 11,6 9,9 15,6 11,1 89 -1043 -158 24,0
VRG 3,69 865 - - - - - - - - - -2,7 2,5 -
Monnari Trade 3,17 97 - - - - - - - - - - - -
Mediana 3703 208,4 38,7 25,7 6,4 9,4 8,0 18,1 12,1 9,7 -53,5 -0,8 223
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 287,10 28147 33,8 26,6 21,8 9,2 7,0 54 21,9 17,6 14,4 32,5 31,4 30,3
Inter Cars 383,00 5426 13,2 12,9 12,4 2,0 1,8 1,6 8,2 7,8 7,5 13,6 14,2 14,1
Eurocash 14,27 1986 18,6 14,3 13,1 1,9 1,8 1,6 6,0 6,3 6,6 5,6 9,3 15,0
Neuca 795,00 3513 - - - - - - 13,9 12,5 11,4 - - -
AB 54,80 887 - - - - - - - - - 10,6 - -
Mediana - 2750 15,9 13,6 12,8 1,9 1,8 1,6 8,2 7,8 7,5 106 11,7 14,6
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9 12,8 11,7
Wawel 598,00 897 14,3 12,0 11,6 1,3 1,3 1,2 6,6 5,7 5,6 7,5 - -
Tarczynski 52,00 590 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 897 14,3 12,0 11,6 1,3 1,3 1,2 6,6 57 5,6 92 128 11,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2021 2022 2021 2022 2023|2020 2021 2022
PGE 9,14 17090 101 157 126 04 05 05 38 46 50 05 41 25
Enea 8,35 3684 34 39 45 03 03 04 31 33 41 19 92 71
Tauron 3,44 6024 44 57 46 02 02 03 51 55 53 15 78 53
Energa 7,89 3267 - - - - - - - - - -1,7 54 -
Polenergia 77,30 3513 332 288 209 20 19 18 154 131 106 83 77 76
ZE PAK 9,20 468 - ; - - - . 06 05 04 - - -
Mediana - 3598 72 107 86 03 04 04 38 46 50 15 7,7 2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 32,9 3266 81 77 70 04 04 04 68 70 65
Ciech 50,00 2635 11,2 11,9 123 09 09 09 61 57 58 69 102 97
Grupa Azoty Putawy 94,00 1797 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 81,30 1614 76 113 123 1,7 16 1,6 51 64 67 67 243 147
Boryszew 3,35 804 209 140 116 00 00 00 62 57 53 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,50 1552 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,19 99 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1705 97 11,6 11,9 07 07 07 62 61 62 51 77 15
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 658,00 6349 147 148 133 58 56 53 96 94 90 263 283 27,7
Famur 2,27 1302 - - - - - 24 23 24 116 - -
Stalprodukt 372,00 2076 83 11,5 11,2 - - - 38 42 43 57 81 59
Wielton 10,26 619 - - - - - - 80 69 65 - - -
Apator 23,90 784 - ; - - - - 52 66 - 130 - -
Alumetal 62,20 9%9 75 11,4 - 41 41 41 62 78 - 94 192 130
Mangata Holding 81,00 541 104 11,2 o121 121 - 66 68 - 70 11,4 103
Rafako 1,46 18 133 91 - - - - 30 26 - - - -
1ZOBlok 38,00 48 - ; ; . - ; - . ; - . ;
Mediana - 784 104 114 123 58 56 47 57 67 54 105 153 117
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 57,40 1374 130 11,8 - 24 24 - 79 81 - 96 150 17,7
Sanok Rubber Co 25,50 685 - - - - - - - - - -3,9 10,9 -
Amica 167,80 1305 - - - - - . 58 57 51 130 110 -
Ac 37,50 378 - - - - - - - - - 240 - -
Ferro 34,60 735 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 735 130 11,8 - 24 24 - 69 69 51 113 11,0 17,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl

Analityk
lukasz.bryl@dmbps.pl

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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