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Informacja dnia
LIVECHAT SA

Informacja dnia
JSW SA

Informacja dnia
GETIN NOBLE
BANK SA

LiveChat szacuje przychody w | kw. '21/'22 na 13,02 min USD; wzrost r/r o 25,8 % LiveChat Software
szacuje, ze przychody grupy w okresie kwiecien - czerwiec 2021 roku, czyli w | kwartale roku finansowego
2021/22, wyniosty 13,02 min USD i byly wyzsze r/r o 25,8 % - poinformowata spdtka w komunikacie. W
analogicznym okresie poprzedniego roku (kwiecien - czerwiec 2020 r.) skonsolidowane przychody wyniosty
10,36 min USD, a w okresie styczen - marzec 2021 r. (czwarty kwartat roku finansowego 2020/21) wyniosty
12,66 min USD. Wartos¢ miesiecznych powtarzalnych przychoddéw spotki na koniec czerwca 2021 r. wyniosta
4,21 min USD, co oznacza wzrost o 4,7 % w stosunku do stanu na koniec marca 2021 r. i o 25,2 % rok do
roku. Spoétka podata, ze na odnotowane wyniki wptyngt m.in. wzrost wskaznika ARPU (Sredni, miesieczny
przychdd na abonenta) gtéwnych produktéw grupy. W pierwszym kwartale 2020/21 roku ARPU produktu
LiveChat wyniosto 119 USD i byto wyisze o ponad 11,2 % w poréwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku. ARPU ChatBot wynidst 109 USD na koniec kwartatu, co oznacza wzrost o 33,1 % w skali
roku. Réwnoczesnie odnotowano dalszy wzrost Initial ARPU ChatBot. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. LiveChat jest zdecydowanym beneficjentem zmian w sposobie komunikacji firm z
klientami. W trakcie pandemii biznes producenta oprogramowania komunikacyjnego kwitnie, co przektada
sie na efektowng poprawe wynikéw finansowych. Spétka poprawia wyniki kwartat do kwartatu, do czego
przyczynia sie wzrost wskaznika ARPU ($redni, miesieczny przychdd na abonenta) gtéwnych produktow grupy
(ponad 11 % r/r) oraz rosnaca liczba klientéw produktéw Spétki. Na koniec | kw. 2021 liczba ptacacych
klientéw LiveChat wyniosta 33 358, a ChatBot 2 086. Notowania Spoétki znajdujg sie w trendzie wzrostowym,
ustanawiajgc w $rode nowe historyczne maksimum na poziomie 139,8 zt. (wzrost o ponad 100% r/r). W
naszej ocenie LiveChat spetnia coraz wieksze oczekiwania inwestorow, cho¢ nalezy mie¢ na wzgledzie, ze
wroctawska Spoétka jest jednym z najwiekszych na $wiecie dostawcéw oprogramowania typu ,live chat dla
biznesu”, a bariery wejscia w tym segmencie nie sg wysokie. (A. Wizner)

Zmiany w JSW wcigz mozliwe, ale pézniej. Pozycja nowej prezes jastrzebskiej spotki jest nadal niepewna.
Podobnie jak sytuacja finansowa producenta wegla koksowego. Czwartkowa rada nadzorcza nie dokonata
zmian w zarzadzie Jastrzebskiej Spétki Weglowej. Mimo to, wedtug naszych informacji, stanowiska prezes
Barbary Piontek i wiceprezesa ds. rozwoju Tomasza Dudy sg nadal zagrozone. Nasze zrédta informujg, ze
rada zapoznata sie z opiniami cztonkdw zarzgdu na temat wspdtpracy z panig prezes. Ostateczne decyzje
odtozyta jednak na inny termin — po kongresie PiS zaplanowanym na najblizszy weekend. Kolejne posiedzenie
rady nadzorczej JSW mozliwe jest juz w przysztym tygodniu. Prezes Barbara Piontek, ktdra stery w weglowe;j
spotce przejeta 1 marca tego roku, ma poparcie polityczne premiera Mateusza Morawieckiego i europostanki
PiS lzabeli Kloc. Jednak w obliczu $cierajacych sie wptywdéw lokalnych frakcji PiS moze sie to okazac
niewystarczajgce. Na odwotanie Piontek i wiceprezesa Dudy naciskajg tez gornicze zwigzki zawodowe. W
czwartek zwigzkowcy wystosowali pismo w tej sprawie do premiera. Zazadali nie tylko zmian w zarzadzie, ale
tez w radzie nadzorczej. (...) Zrédto: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/Surowce-i-

Getin Noble: straty coraz wieksze. Zarzad zwotat na 27 lipca nadzwyczajne walne zgromadzenie ze wzgledu
na zakumulowane straty. To obowigzek wynikajacy z kodeksu spotek handlowych. Getin Noble Bank podat
dzisiaj w raporcie biezagcym, ze bilans sporzgdzony przez zarzad spétki na dzien 31 maja 2021 r. wykazat
strate przewyzszajgcg sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego.
W takim przypadku, zgodnie z art. 397 Kodeksu spdtek handlowych zarzad zobowigzany jest niezwtocznie
zwota¢ walne zgromadzenie celem powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spdtki. W projektach
uchwat na zwotane juz walne zgromadzenie znalazt sie odpowiedni punkt. W jego ramach akcjonariusze
mogg podjac¢ uchwate, w ktérej postanowig o dalszym istnieniu spoétki albo uchwate o jej rozwigzaniu.
Oczywiscie zarzad przedstawit walnemu zgromadzeniu projekt uchwaty o dalszym istnieniu (kontynuacji
dziatania) spotki. Rada nadzorcza Getin Noble Banku na czwartkowym posiedzeniu jednomysinie pozytywnie
zaopiniowata projekt uchwaty. (...) Zrodfo: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/Banki/210709985

-Getin-Noble-straty-coraz-wieksze.html
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Informacja dnia
GRODNO SA

Informacja dnia
ERBUD SA

Informacja dnia
ACARTUS SA

Informacja dnia
CAVATINA
HOLDING SA

Informacja dnia
COMP SA

Informacja dnia
CYFROWY
POLSAT SA
NETIA SA

Grodno zwiekszyto przychody o 63 %. W czerwcu skonsolidowane przychody Grodna wyniosty 87,3 min zt, o
63 % wiecej niz przed rokiem. Narastajgco od poczatku roku obrotowego (tj. za okres trzech miesiecy od
kwietnia do czerwca 2021 r.) skonsolidowane przychody wyniosty 240,8 min zt wobec 149,4 min zt w
analogicznym okresie przed rokiem, co oznacza wzrost o 61 % r/r. Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://
www.pb.pl/grodno-zwiekszylo-przychody-0-63-proc-1121150

Cena emisyjna akcji Onde ustalona na 26 zt. Cena emisyjna akcji Onde zostata ustalona na 26 zt, czyli na
poziomie ceny maksymalnej - poinformowata nalezgca do grupy Erbud spétka, generalny wykonawca farm
wiatrowych i farm fotowoltaicznych. Wartos¢ catej oferty wyniesie wiec 444,5 min zi. Inwestorom
zaoferowanych zostanie 17,1 mlin akcji Onde, w tym 8,25 min akcji nowej emisji, czyli cata pula nowych akgji.
"Jestesmy zbudowani zdecydowanie pozytywnym przyjeciem Onde przez inwestorow, potwierdzonym m.in. w
procesie budowy ksiegi popytu na akcje spotki. To jasny sygnat, Ze strategia Onde, ktorej filarem jest
dynamiczny rozwdj w obszarze dewelopmentu projektow OZE, zyskata uznanie rynku. Cieszymy sie, ze liczne
grono inwestorow, instytucjonalnych i indywidualnych, jest gotowych dofqczy¢ do naszego projektu i razem z
nami korzysta¢ na rewolucji OZE" - powiedziat Pawet Sredniawa, prezes Onde. Finalna wartoéé oferty
wyniesie 444,5 min zt, z ktérych 214,5 min zt stanowi¢ bedg wptywy brutto Onde z tytutu nowej emisji. Akcje
w transzy dla inwestoréow indywidualnych stanowic¢ beda 8 % oferowanych waloréw, 92 % zas przeznaczone
bedzie dla inwestoréw instytucjonalnych. (...) (PAP Biznes)

Acartus wyptaci 0,03 zt dywidendy na akcje. Akcjonariusze spétki Acartus zdecydowali o przeznaczeniu na
wyptate dywidendy ok. 225 tys. zt, co daje 0,03 zt dywidendy na akcje - podata spdtka w komunikacie. Dniem
dywidendy bedzie 20 sierpnia, a jej wyptata nastgpi 31 sierpnia 2021 r. W 2020 r. spétka wyptacita 0,03 zt
dywidendy na akcje. Czerwcowe walne zgromadzenie zdecydowato takze m.in. o upowaznieniu zarzagdu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 500 tys. zt. (PAP Biznes)

Cena maksymalna akcji Cavatina Holding w IPO ustalona na 50 zt, oferta obejmie do 7,5 min akcji. Cena
maksymalna akcji Cavatina Holding w IPO zostata ustalona na 50 zt - poinformowata spétka w komunikacie.
Cavatina Holding zamierza wyemitowac tacznie nie wiecej niz 7,5 miliona akcji i pozyska¢ z emisji 375 min zt.
Budowa ksiegi popytu potrwa od 1-8 lipca, a inwestorzy indywidualni bedg mogli zapisac sie na akcje spotki
w dniach 5-8 lipca. Przewidywany free float po przeprowadzeniu oferty, przy zatozeniu objecia wszystkich
akcji, wyniesie 30,12 %.(PAP Biznes)

Comp sprzedat pozostate akcje PayTel za 3,65 min zi; taczna cena sprzedazy wyniosta 41,1 min zt. Comp
sprzedat 11.577 akcji spétki PayTel, stanowigcych 10,75 % kapitatu zaktadowego, za facznie 3,65 min zt i po
przeniesieniu wtasnosci nie bedzie posiadat jej akcji - podat Comp w komunikacie. taczna cena sprzedazy za
100 % akcji PayTel wyniosta 41,1 mlin zt. Transakcja to ostatni etap sprzedazy akcji PayTel na mocy umowy z
czerwca 2018 r. Comp podat, ze negatywny wptyw na przychody z umowy miata pandemia, co zwigzane byto
w szczegolnosci z przesunieciem trzeciego etapu fiskalizacji, obejmujgcego najwiekszg grupe przedsiebiorcow
nieposiadajacych terminali ptatniczych, poza okres rozliczeniowy transakcji sprzedazy akcji PayTel. Spdtka
przez dwa lata ma dalej wspotdziata¢ z PayTel na zasadzie preferowanego partnera (nie na zasadzie
wytacznosci). (PAP Biznes)

Akcjonariusze Netii ztozyli oferty sprzedazy 78.903.980 akcji spotki - Cyfrowy Polsat. Akcjonariusze Netii, w
odpowiedzi na zaproszenie Cyfrowego Polsatu, ztozyli oferty sprzedazy 78.903.980 akcji spotki - podat
Cyfrowy Polsat w komunikacie, powotujgc sie na wstepng informacje przekazang przez Trigon DM, ktdry
posredniczy w transakcji. Jak podat Cyfrowy Polsat, ostateczna liczba akcji, na ktére zostaty ztozone oferty
sprzedazy, nadal jest weryfikowana i - w razie zaistnienia istotnych rdznic - zostanie podana po zakonczeniu
procesu weryfikacji do publicznej informacji. Przewidywang datg przeniesienia wtasnosci akcji Netii oraz
rozliczenia transakcji jest 6 lipca 2021 r. 23 czerwca Cyfrowy Polsat zaprosit do sktadania ofert sprzedazy
47.667.885 akcji Netii, stanowigcych 14,2 % kapitatu spotki, po 7 zt za sztuke. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Sesja odreagowania spadkdw pozwolita popytowi odzyskaé duzg czesc
utraconego terenu oraz powrdci¢ powyzej przetamanego wczesniej wsparcia w strefie 2200-2210pkt.
Jesli byfa to pojedyncza akcja popytu i powrdcimy ponownie ponizej 2200pkt., to nalezy oczekiwac
realizacji scenariusza z poprzedniego komentarza czyli testu poziomu 2158pkt. Jednak bardziej
prawdopodobnym scenariuszem na dzis sg niewielkie ruchy w zakresie 2200-2225pkt. Zasadniczym
oporem pozostaje strefa 2250 - 2272pkt. Zmiany LOP na serii FW20U2120 podczas wczorajszego
odreagowania byty duze. Wartos¢ LOP wzrosta z 37 055 do 38 901 na zamknieciu. Obroty réwniez
byty wysokie i wyniosty 20 016 wobec 23038 na poprzedniej sesji. Realizacja zyskéw jeszcze sie nie
zakonczyta. (T. Czarnecki)
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Komentarz Ztoty w srodku stawki wsrod walut EM od 1993 roku
Wojciecha Biatka

Od poczatku 1993 roku polski ztoty byt stabszy wzgledem dolara od 13 walut krajéw zaliczanych do "rynkéw
wschodzgcych". Co ciekawe zdecydowanie najsilniejsza byta w tym okresie wsrdd walut EM czeska korona.

FX Spot Rates, Macrobond
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— United Arab Emirates, AED per USD [rebase 1993-01-04=100] — Thailand, THB per USD [rebase 1993-01-04=100] - Taiwan, TWD per USD [rebase 1993-01-04=100]
—South Korea, KRW per USD [rebase 1993-01-04=100] — Qatar, QAR per USD [rebase 1993-01-04=100] === Poland, PLN per USD [rebase 1993-01-04=100]
— Philippines, PHP per USD [rebase 1993-01-04=100] — Peru, PEN per USD [rebase 1993-01-04=100] — Malaysia, MYR per USD [rebase 1993-01-04=100]
Greece, GRD per USD [rebase 1993-01-04=100] - Czech Republic, CZK per USD [rebase 1993-01-04=100] — China, CNY per USD [rebase 1993-01-04=100]
— Chile, CLP per USD [rebase 1993-01-04=100] — Bangladesh, BDT per USD [rebase 1993-01-04=100]
Wojciech Biatek, Macrobond

Réwnoczesnie wczoraj saldo optymistéw i pesymistow w sondazu INI Sl spadto do najnizszego poziomu od 7
miesiecy (-5,6 pkt. proc.). Nigdy w przesztosci nie zdarzyto sie, by WIG osiggat najwyzszy poziom od roku, a
rownoczesnie przewaga pesymizmu krajowych inwestoréw indywidualnych osiggata najwyzszy poziom od 7
miesiecy. (...)

https://dmbps.pl/informacje/229/Komentarze Analityczne Wojciecha Bialka
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KALENDARIUM

Dane makro:
02.07.2021

Wydarzenie

Prognoza Poprzednio

1.00 Korea Potudniowa
1:00 Korea Poludniowa
1:00 Korea Poludniowa
1:00 Korea Poludniowa

8:00 Rumunia
.00 Rumunia

900 Wegry
900 Wegry
9:00 Wegry

11:00 Euracland
11:.00 Eurcland
13:30 Indie
14:00 Brazylia
14:00 Brazylia
14:30 USA
14:30 USA
14:30 Kanada
14:30 USA
14:30 Kanada
14:30 Kanada
14:30 Kanada
1430 USA
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
1430 USA
16:00 USA

Bazowa inflacja CPl m/m

Bazowa inflacja CPI r/r

Inflacja CPI m,/m

Inflacja CPI rjr

Inflacja PPI m,/m

Inflacja PPI r/r

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Inflacja PPI m,/m

Inflacja PPI r/r

Rezerwy walutowe

Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemystowa rfr

Srednia ptaca godzinowa

Srednia tygodniowa liczba godzin pracy
Eksport

Eksport

Pozwolenia na budowe m/m
Pozwolenia na budowe rfr

Import

Import

Zmiana zatrudnienia w przemysle m/m
Zmiana zatr. w sektorze pozarol. m/m
Bilans handlu zagranicznego

Stopa bezrobocia

Zamowienia w przemysle m/m

Wydarzenia
w spotkach
02.07.2021

INTELGSOL - WZA: Warszawa. Cd WZA z 29.06.2021 r.

EKOPOL - WZA:
MERCOR - Skonsolidowany raport roczny 2020 :
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Na podstawie: stooq.pl

TALEX - Dzien wyptaty dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,40 PLN na akcje, pierwsza rata.

INTROL - Dzieni wyptaty dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,46 PLN na akcje.
KRUK - Dzien wyptaty dywidendy : Dywidenda w wysokos$ci 11,00 PLN na akcje.
BETOMAX - Dzien wyptaty dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,35 PLN na akcje.
STALPROD - Dzieri dywidendy : Dywidenda w wysokosci 6,00 PLN na akcje.

INC - Dzien dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,12 PLN na akcje.

EUROTAX - Dzierr dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,16 PLN na akcje.

CEZ - Dzien dywidendy : Dywidenda w wysokosci 52,00 CZK na akcje.

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 38,59 48 238 10,1
Santander Polska 256,40 26 201 19,8 12,8 10,4 0,9 0,9 0,9 2,7 3,2 4,9 0,6 0,4 0,8
PEKAO 94,32 24756 13,9 11,3 9,7 0,9 0,9 0,9 4,5 4,9 5,6 0,6 0,7 0,9
ING 183,80 23912 13,1 12,2 11,2 1,3 1,3 1,2 2,8 4,3 3,8 0,8 1,0 1,0
mBank 327,80 13 888 10,1 9,5 8,2 0,8 0,8 0,7 2,9 3,7 4,5 0,2 -0,1 0,4
Bank Millennium 4,74 5753 12,6 7,4 6,8 0,7 0,6 0,6 0,0 0,7 0,8 0,1 -0,2 0,3
Alior Bank 34,29 4477 11,8 8,9 7,5 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 0,8 -0,5 0,6 0,6
Bank Handlowy 46,15 6030 9,0 16,6 14,9 0,8 0,8 0,8 2,8 11,8 5,5 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,20 208 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 13 888 12,2 10,6 9,4 0,9 0,8 0,8 2,8 4,0 , ), ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 36,86 31829 10,0 9,8 9,6 1,7 1,7 1,6 8,8 8,4 8,6 10,7 17,7 16,5
KRUK 252,60 4 802 11,1 10,8 10,8 13,3 13,3 13,3 4,4 3,7 3,8 7,6 17,9 18,0
GPW 48,14 2021 - - - - - - - - - 16,9 - -
ALTUS TFI 1,74 71 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 5,16 313 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 2021 10,6 10,3 10,2 7,5 7,5 7,4 6,6 6,1 6,2 10,7 17,8 17,3
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 6,73 3268 - - - 0,2 0,2 0,2 16,1 -
Dom Development 139,40 3541 10,9 10,7 10,2 2,9 2,7 2,6 8,0 7,8 7,6 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,61 1903 - - - - - - 13,9 - - 11,9 7,7 -
Atal 52,80 2044 9,9 8,8 9,0 2,0 1,8 1,7 10,9 9,9 10,1 18,1 20,2 21,6
Develia 3,39 1515 10,3 7,8 8,0 1,1 1,0 1,0 9,8 8,6 8,8 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,08 341 11,6 14,9 7,2 0,8 0,8 0,7 10,0 11,9 6,2 10,1 7,7 5,7
Mediana - 1973 10,6 9,8 8,5 1,1 1,0 1,0 10,4 9,2 8,2 11,0 9,4 13,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 275,50 7034 16,8 16,6 18,9 3,8 5,9 6,4 5,9 8,2 9,0 38,2 74,5
Elektrobudowa #N/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - - - -
Unibep 12,05 423 - - - - - - - - - 8,1 7,6 -
Erbud 87,80 1089 - - - - - - - - - 15,0 11,5 -
Trakcja 2,17 188 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 14,14 325 - - - - - - - - - 18,0 13,7 -
Mediana - 423 16,8 16,6 18,9 3,8 5,9 6,4 5,9 8,2 9,0 15,0 11,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 193,40 38680 6,5 7,0 9,3 1,5 1,3 1,2 4,3 4,4 53 10,4 24,2 16,5
JSW 35,54 4173 - 18,5 - - - - 3,6 3,2 58 -10,3 2,6 -
Bogdanka 28,00 952 5,5 5,8 6,1 0,3 0,3 0,3 1,2 1,2 1,2 2,0 51 4,6
Mediana - 4173 6,0 7,0 7,7 0,9 0,8 0,7 3,6 3,2 53 2,0 51 10,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 77,82 33284 9,4 8,4 7,3
PNGIiG 6,62 38276 11,6 10,2 11,6 - - - 3,8 3,4 3,5 16,1 6,4 7,8
LOTOS 53,90 9965 11,6 9,4 7,2 0,8 0,5 0,5 5,4 4,6 4,0 -9,1 5,5 6,3
Mediana - 33284 11,6 9,4 7,3 0,8 0,6 0,6 5,2 4,6 4,0 7,0 6,4 7,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2021 2022 2021 2022 2023 2021 2022
Asseco Poland 75,95 6304 15,2 14,8 14,4 0,9 0,9 0,8 4,8 4,6 4,3 6,1 6,3 6,0
ComArch 247,00 2009 15,2 16,1 16,0 1,7 1,6 1,4 6,8 6,8 6,9 8,7 9,9 9,7
LiveChat Software 139,00 3579 - - - - - - 27,0 22,8 20,6 110,5 1145 -
Asseco BS 35,00 1170 - - - - - - 9,8 9,3 9,0 - - -
Asseco SEE 41,10 2133 16,8 15,5 14,8 2,2 2,0 1,9 8,9 8,5 8,2 13,6 13,2 13,2
Mediana - 2133 15,2 15,5 14,8 1,7 1,6 14 8,9 8,5 8,2 11,2 11,6 9,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 30,40 19 442 3,7 13,3 12,6 1,0 1,0 1,0 4,5 8,0 7,8 8,5 31,5 7,8
Orange Polska 6,78 8891 32,0 19,6 14,6 0,8 0,8 0,8 5,9 5,2 5,2 0,8 2,7 3,3
Netia 6,84 2295 - - - - - - 6,6 6,5 6,4 2,8 - -
Mediana - 8891 17,8 16,5 13,6 0,9 0,9 0,9 5,9 6,5 6,4 57 31,5 7,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 116,40 3402 = - - = - - 142 11,2 98 129 159 -
Agora 10,15 473 - - - - - - - - - -14,5 - -
Mediana - 1937 - - - - - - 14,2 11,2 9,8 -0,8 15,9 -
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 188,76 19015 40,0 31,5 40,6 7,5 6,3 55 27,8 23,2 27,1 72,8 20,8 17,4
Playway 460,20 3037 16,9 15,0 - 10,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 492,00 3576 19,0 17,1 15,3 9,6 6,9 5,4 15,8 14,1 12,6 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 486,00 1149 62,5 55,0 10,2 6,1 54 3,5 45,1 31,6 5,9 26,1 10,5 10,5
Mediana - 3306 29,5 24,3 15,3 8,6 58 4,4 21,8 18,6 9,3 13,1 53 53

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 13000,00 24081 - 38,2 28,9 7,5 6,9 56 20,5 13,0 10,6 - -0,8 20,5
ccc 119,00 6529  208,0 39,9 22,5 52 4,8 4,1 15,6 10,6 86 -1043 -158 18,5
VRG 3,65 856 - - - - - - - - - -2,7 2,5 -
Monnari Trade 3,10 95 - - - - - - - - - - - -
Mediana 3693 208,0 39,0 25,7 3 18,0 11,8 -53,5 -0,8 19,5
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 280,90 27539 33,1 26,1 21,3 9,0 6,9 53 21,5 17,2 14,1 325 31,4 303
Inter Cars 374,00 5299 12,9 12,6 12,2 1,9 1,7 1,6 8,1 7,7 7,4 13,6 14,2 14,1
Eurocash 14,49 2016 20,5 16,5 13,3 1,9 1,8 1,7 6,0 6,3 6,7 5,6 9,3 15,0
Neuca 793,00 3504 - - - - - - 13,8 12,5 11,3 - - -
AB 55,00 890 - - - - - - - - - 10,6 - -
Mediana - 2760 16,7 14,5 12,7 1,9 1,7 1,6 81 7,7 74 106 11,7 14,6
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9 12,8 11,7
Wawel 594,00 891 14,2 11,9 11,5 1,3 1,3 1,2 6,5 5,7 5,6 7,5 - -
Tarczynski 52,00 590 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 891 14,2 11,9 11,5 1,3 1,3 1,2 6,5 57 5,6 92 128 11,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023] 2021 2022 2021 2022 2023|2020 2021 2022
PGE 9,30 17389, 103 160 129 04 05 05 39 46 51 05 41 25
Enea 8,40 37088 35 39 45 03 03 04 31 33 41 19 92 71
Tauron 3,39 5946 44 56 45 02 02 03 51 55 52 15 78 53
Energa 7,95 3292 - - - - - - - - - -1,7 5,4 -
Polenergia 75,00 3408 322 280 203 19 1,8 18 150 128 103 83 77 76
ZE PAK 9,30 473 - ; - - - . 07 06 04 - - -
Mediana - 3558 73 108 87 03 04 04 39 46 51 15 77 2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 32,84 3¢ 81 77 69 04 04 04 68 70 65
Ciech 49,50 2609 11,1 11,8 122 09 09 09 61 56 58 69 102 97
Grupa Azoty Putawy 94,60 1808 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 81,80 1624 77 11,4 124 1,7 16 16 51 64 67 67 243 147
Boryszew 3,33 799 208 139 11,5 00 00 00 62 57 53 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,50 1552 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,19 99 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1716 96 11,6 11,8 07 07 07 61 61 62 51 77 15
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 649,00 6262 145 145 132 57 55 53 95 93 89 263 283 27,7
Famur 2,28 1310 - - - - - - 24 23 25 116 - -
Stalprodukt 378,50 2112 85 11,7 11,4 - - - 39 43 44 57 81 59
Wielton 10,26 619 - - - - - - 80 69 65 - - -
Apator 23,90 784 - ; - - - - 52 66 - 130 - -
Alumetal 62,60 975, 76 115 - 41 41 41 62 78 - 94 192 130
Mangata Holding 81,40 543 105 11,2 o122 122 - 67 68 - 70 11,4 103
Rafako 1,43 182 130 89 - - - - 29 25 - - - -
1ZOBlok 37,70 48 - ; ; . - ; - . ; - . ;
Mediana - 784 105 115 123 57 55 47 57 67 55 105 153 117
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 55,80 1335 126 115 - 23 23 - 78 80 - 96 150 17,7
Sanok Rubber Co 25,40 683 - - - - - - - - - -3,9 10,9 -
Amica 165,00 1283 - - - - - . 57 56 51 130 110 -
Ac 36,30 371 - - - - - - - - - 240 - -
Ferro 35,40 752 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 752 126 115 - 23 23 - 68 68 51 113 11,0 17,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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