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Dlaczego ESG jest wazne?

Co badamy?
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rosngce znaczenie w krajach zachodnich

banki i inni dostawcy kapitatu chetniej finansuja projekty spotecznie odpowiedzialne,
ktadgce nacisk na rozwdj z poszanowaniem $rodowiska

badania pokazujg, ze wieksze zaangazowanie w dziatalno$¢ ESG (i lepsze raportowanie
0 ESG) przyczynia sie do zmniejszenia kosztu kapitatu

lepsze postrzeganie wsrdod inwestoréw, przektadajace sie potencjalnie na wieksze zain-
teresowanie akcjami spotki

dziatania niezgodne z ideg ESG lub brak dziatah spotecznie odpowiedzialnych moze by¢
przyczyng spadku zaufania do firmy ze strony klientéw, akcjonariuszy i pracownikéw

ESG ma pozytywny wptyw na pracownikéw, ktorzy majg wieksze poczucie misji i sa-
tysfakcji z wykonywanej pracy

ESG pozwala pracownikom na identyfikacje z firmg i jej dziataniami w wiekszym stop-
niu, co zwieksza ich zaangazowanie, efektywnosc¢ i kreatywnosé

firmy stosujace zatozenia ESG majq przewage podczas rekrutacji nowych pracownikéw

przedsiebiorstwa oparte na zréwnowazonym zarzadzaniu sq bardziej innowacyjne,
efektywne oraz otwarte na zmiany, dzieki czemu proces adaptacji do petnego wyzwan
otoczenia jest szybszy i tatwiejszy

rosngca $wiadomos¢ konsumentéw na temat dziatan spotecznie odpowiedzialnych oraz
ich che¢ w uczestnictwie w tym procesie moze poméc firmie pozyskiwac klientow

obecnie wysokie zyski to za mato, aby firma sie rozwijata w dtugim horyzoncie czaso-
wym, stad w celu jej legitymizacji konieczna jest reorientacja na dziatania pokazujace,
ze jej istnienie jest spotecznie uzasadnione i wnosi dodatkowg wartos¢ dla Swiata

W naszej analizie skupiamy sie na zakresie i jakosci raportowania w obszarze ESG.
Badamy zawartos¢ oficjalnych dokumentéw upublicznionych przez spétki w poszukiwa-
niu informacji dotyczacych ESG.



Metodologia

Zrédta informacji o ESG

Obszary analizy
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Oficjalne i publicznie dostepne:
. raporty okresowe i biezace,
. sprawozdania zarzadu z dziatalnosci,

. raporty dedykowane: CSR, Sustainability, Zintegrowane (jezeli dostepne).

Dziatalnos¢ w zakresie ESG oceniamy stosujac oficjalne wytyczne GPW w obszarze ESG.
GPW wyrdznia trzy gtéwne kategorie (filary) ESG oraz podporzadkowane im podkategorie.

Podkategoria

Zmiana klimatu

Emisje gazow cieplarniach

Zuzycie energii

Ryzyka i szanse zwigzane z klimatem

Intensywnosc emisji gazow cieplarianych

Zarzgdzanie emisjami
Zasoby naturalne

Zuzycie wody

Zarzgdzanie zasobami wodnymi

Wptyw na bioroznorodnosc
Zanieczyszczenia i odpady

Zarzadzanie odpadami
RoézZnorodnosé

Réznorodnosc w organach nadzorczych

Wskaznik rownosci wynagrodzen
Zatrudnienie

Rotacja zatrudnienia

Wolnosc zrzeszania sie i negocjacji zbiorowych

Bezpieczenstwo i higiena pracy
Prawa cztowicka

Polityka praw cztowieka

Procedury nalezytej starannosci dot. praw czlowicka
kad korporacyjny

Struktura organow zarzgdczych
Etyka biznesu

Kodeks etyczny

Polityka antykorupcyjna

Mechanizm zgtaszania naruszen
Bezpieczenstwo i ochrona danych

Polityka ochrony danych

Srodowisko

o
Z
-
1]
~C
@
N
U
=
<]
o
w

tad korporacyjny

Zrédto: GPW
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Metodologia
Wagi Bierzemy pod uwage istotnos¢ danego czynnika dla branzy, przypisujgc odpowiednig wage.

Dla czynnikow istotnych najwyzszg (0,065-0,066), dla rzadko istotnych najnizszg (0,01-0,014).

Dobra konsumpcyjne Ochrona zdrowia Finanse Produkcja przemystowa Wydob Energetyka Technologie  Handeli ustugi

Zmiana klimatu

Emisje gazow deplarniach 0,066 0,066 0,066 0,065 0,065 0,066 0,066 0,066
Zuzycie energii 0,066 0,066 0,066 0,065 0,065 0,066 0,066 0,066
Ryzyka i szanse zwiazane z klimatem 0,066 0,066 0,066 0,065 0,065 0,066 0,066 0,066
. Intensywnosc¢ emisji gazow deplarnianych 0,01 0,012 0,014 0,014 0,014
i Zarzadzanie emisjami
E Zasoby naturalne
E Zuzyde wody 0,012 0,014 0,014
-n
Zarzadzanie zasobami wodnymi 0,012 0,014 0,014
Wptyw na bioréznorodnosc 0,012 0,014 0,014
Zanieczyszczenia i odpady
Zarzadzanie odpadami 0,014 0,01 0,014
RoZnorodnosc
Réznorodnosc w organach nadzorczych 0,066 0,066 0,066 0,065 0,065 0,066 0,066 0,066
g Wskaznik réownosd wynagrodzen 0,066 0,066 0,066 0,065 0,065 0,066 0,066 0,066
4 Zatrudnienie
g Rotacja zatrudnienia 0,066 0,066 0,066 0,065 0,065 0,066 0,066 0,066
2" Wolnos€ zrzeszania si€ i negocjacji zbiorowych 0,066 0,066 0,066 0,065 0,065 0,066 0,066 0,066
4| Bezpieczenstwo i higiena pracy 0,014 0,014 0,014
I Prawa cztowieka
Polityka praw cztowieka 0,066 0,066 0,066 0,065 0,065 0,066 0,066 0,066
Procedury nalezytej starannosci dot. praw cztowieka 0,066 0,066 0,066 0,065 0,065 0,066 0,066 0,066
tad korporacyjny
E Struktura organow zarzadczych 0,066 0,066 0,066 0,065 0,065 0,066 0,066 0,066
E Etyka biznesu
'g Kodeks etyczny 0,066 0,066 0,066 0,065 0,065 0,066 0,066 0,066
5 Polityka antykorupcyjna 0,066 0,066 0,066 0,065 0,065 0,066 0,066 0,066
; Mechanizm zgtaszania naruszen 0,066 0,066 0,066 0,065 0,065 0,066 0,066 0,066
ﬂ Bezpieczenstwo i ochrona danych
Polityka ochrony danych 0,01 0,01 0,01 0,01 0,014

Zrodto: Opracowanie DM BPS na podstawie GPW
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Metodologia

Metoda oceny
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Do oceny scoringu ESG stosujemy metode analizy tresci (ang. content analysis).

Analiza tresci jest metoda badawczg polegajaca na badaniu wzorcéw w komunikacji w sposéb powta-
rzalny i systematyczny.

Analiza sktada sie z kilku kluczowych etapdéw, do ktérych nalezg: okreslenie jednostek analizy i sposdb

ich kodowania.
Jednostkami analizy mogq by¢ stowa, zdania, artykuty, badz wieksze dzieta.

W naszej analizie jednostke stanowi zdanie badz rownowaznik zdania.
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Kodowanie jednostek analitycznych tekstu nastepuje wedtug przyjetych kategorii w postaci punktow i/lub indeksu.

Podkategoria Definicja
Zmiana klimatu
Emisje gazow cieplarniach Ilosciowy  taczna suma emisji bezposrednich i posrednich gazow cieplarnianych tC02eq
Zuzycie energii Tlosciowy  Ilosc energii zuzytej w organizacji. MWh
Ryzyka i szanse zwiazane z klimatem Jakosciowy Potencjalny negatywny wplyw zmiany klimatu na organizacje lub szanse wynikajace ze zmiany
klimatu. -
o Intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych Tlosciowy  Ilos¢ emisji gazdw cieplamianych na jednostke aktywnosc gospodarczej. tC0O2eq
ﬁ Zarzadzanie emisjami Jakosciowy Opis procesu, jaki firma wdrozyla, aby ograniczac emisje gazow cieplarnianych do atmosfery i
= wyznaczonych celow redukcji emisji. -
2
Fe) Zasoby naturalne
-8 Zuzycie wody Tlosciowy  Ilosc wody zuzytej w przedsiebiorstwie. m3
- Zarzadzanie zasobami wodnymi Jakosciowy Proces wdrozony, aby zoptymalizowac zuzycie wody i tym samym zminimalizowac wptyw na
srodowisko. -
Wplyw na bioréznorodnos¢ Jakosciowy Opis polityki i dziatari podjetych, aby monitorowad i minimalizowac wptyw firmy na
bioréznorodnosc. -
Zanieczyszczenia i odpady
Zarzadzanie odpadami Jakosciowy Opis dziatan majacych na celu monitorowanie, zarzadzanie i zmniejszanie odpadow wytwarzanych
ilosciowy  w firmie. :
Roznorodnosc
Roznorodnos¢ w organach nadzorczych Tlosciowy  Stopien zrdéznicowania zarzadu i rady nadzorczej spotki pod wzgledem pici. %
o WskaZnik rownosa wynagrodzen Tlosciowy  Roéznica pomigdzy srednim wynagrodzeniem mezczyzn i kobiet w firmie. %
= Zatrudnienie
o Rotacja zatrudnienia Tlosciowy  Ilosc odejsc z miejsca pracy. %
"5 Wolnos¢ zrzeszania sie i negocjacji zbiorowych Ilosciowy  Odsetek (%) aktywnych pracownikéw objetych uktadem zbiorowym. %
o Bezpieczenstwo i higiena pracy Jakosciowy Opis dziatan i procedur podjetych przez firme w celu ochrony pracownikow i zapobiegania
% iilosciowy  wypadkom iurazom w migjscu pracy + wskazniki efektywnosci.
= Prawa czlowicka
Polityka praw cztowieka Jakosciowy Czy firma wdrozyta polityke poszanowania praw czlowieka + opis -
Procedury nalezytej starannosci dot. praw cztowieka Jakosciowy Opis procesu identyfikacji potencjalnego i rzeczywistego ryzyka naruszen praw czfowieka oraz
dziatan podjetych w celu jego eliminacji. -
E- tad korporacyjny
= Struktura organow zarzadczych Jakosciowy Informacja na temat doswiadczenia, kompetencji i niezaleznosci cztonkéw zarzadu. -
E Etyka biznesu
5 Kodeks etyczny Jakosciowy Czy firma posiada kodeks etyczny + opis -
o Polityka antykorupcyjna Jakosciowy Czy firma posiada polityke antykorupcyjng + opis -
_3 Mechanizm zgtaszania naruszen Jakosciowy Czy firma posiada mechanizm zgtaszania naruszen + opis -
-E Bezpieczenstwo i ochrona danych
=~ Polityka ochrony danych Jakosciowy Czy firma posiada polityke ochrony danych + opis -
Zrodto: GPW
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Kodowanie

Sumowanie wynikow posrednich

DM BPS ESG Score

Dom Maklerski
Banku BPS
Grupa BPS

W naszej analizie kodujemy zaréwno informacje jakosciowe jak i iloSciowe. W przypadku
zmiennych ilosciowych przypisujemy liczby wymierne z zakresu 0-1 wg schematu:

brak informacji 0
informacja opisowa 0,5
informacja opisowa + ilosciowa 0,75
podana wartosc wskaznika wg wytycznych GPW 1

Zrodio: opracowanie DM BPS

Najwyzszg wartos¢ punktowg (1) dla danej kategorii otrzymujg te spotki, ktére raportowaty
podajac dokladna warto$¢ wskaznika jaki rekomendowany jest przez GPW.

W przypadku zmiennych jakosSciowych przypisujemy liczby wymierne z zakresu 0-1 wg schema-

tu:

brak informacji 0
informacja opisowa 0,5
informacja opisowa + ilosciowa 1

Zrddio: cpracowanie DM BPS

W przypadku gdy dla danej kategorii GPW nie dostarcza modelowego wskaznika, wartos¢ 1
przypisywana jest w przypadku obszernej informacji opisowej i ilosciowej.

Wyniki dla kazdej podkategorii sq przemnazane przez odpowiednig wage (ustalong na podstawie
istotnosci czynnika dla danej branzy) oraz statg (réwng 21), a nastepnie sumowane.

Maksymalna mozliwa liczba punktéw wynosi 21. Osiagniecie maksymalnej liczby punktéow
nalezy interpretowac jako w peini zgodne z wytycznymi GPW raportowanie w obszarze

ESG.
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DM BPS ESG Score Finalna warto$¢ punktowa jest przeksztatcana na DM BPS ESG Score wg ponizszego schematu:
A 19-21
B 14-18
C 9-13
D 4-8
E 0-3

Zrddfo: Opracowanie DM BPS

Score A oznacza najwyzszg mozliwg ocene raportowania w obszarze ESG.
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Sporzadzone przez Departament Analiz:
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajqg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzeri inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw.
Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegolny sposdb, bqdz (4)

ocena lub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz ,,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku

BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno

wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4

lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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