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Dla inwestoréw gietdowych liczba 1410 nie bedzie dzis$ kojarzyta sie tylko ze wspaniatym zwyciestwem
w potyczce nad wojskami krzyzackimi. Od dzi$ takie jest roczne minimum. Kurs pokonat jedyne (zresztg sta-
be) wsparcie jakimi byty lokalne wrzesniowe minima. To oczywiste, ze brak jakichkolwiek pozioméw wsparé
stawia byki w trudnej sytuacji. Oczywistym jest rowniez fakt, ze sformutowanie ,trudna sytuacja bykow” to
nie jest wymyst czy slogan jednodniowy. To proces ktéry trwa co najmniej od 5-ciu miesiecy. Podczas sesji 13
IX doszto do uformowania spadkowego ,,Objecia Bessy”. Ruch ponad 1573 pkt. zneutralizuje j3. Jest to jedno-
czes$nie najblizszy opdr. Na obecnych poziomach nie wystepujg istotne wsparcia. Pojawiajace sie kolejne te-
goroczne minima (poza szukajgcymi przystowiowego ,, dotka”) nakazujg bezsprzecznie kazdego trendowego
inwestora by powstrzymywat sie, poki co od préby kupna, cho¢ tzw. twardy dotek wydaje sie by¢ blizej niz
kiedykolwiek. Nastepny opdr stanowi maksimum z 17 sierpnia - 1737 pkt. W srednioterminowe] perspekty-
wie nadal trudno moéwi¢ o jakiejkolwiek sile bykow, a jedynie o ciggtej i permanentnej obronie. Kolejny opér
to nadal strefa ,,Czarnych Krukéw” z 8-10 VI - 1720-1830 pkt. oraz 1863 pkt. - majowe maksima. Powagi do-
daje strefa marcowo-kwietniowych maksimow. Tworzg one, jednak dos¢ daleko stad, kolejng strefe oporu
2181-2187 pkt., Nieco blizej znaczenia jako opdr nabiera kwietniowa strefa konsolidacji 2080-2124 pkt. Wy-
kres tygodniowy przyniost jeszcze jeden w tegorocznej kolekcji czarny korpus. Tym razem z dos¢ duzym dtu-
gim gornym cieniem odwzorowujgcym aktualny nawis podazowy. Kluczowy korpus wydaje sie jednak ten
czarny konczgcy pierwszq dekade czerwca. Jego zneutralizowanie - wyjscie ponad strefe 1827-1851 pkt. be-
dzie oznacza¢ petng i chyba po raz pierwszy od dawna gotowosc¢ bykéw do wzrostéw. Srednie wyktadnicze z
15/45 sesji tworzq szerokq strefe oporu 1506-1578 pkt. Wskaznik adx(14) - 30 pkt. ptasko bokiem czeka na
nowe utrendowienie. Poprzednie to identyfikujgce trend spadkowy w potowie sierpnia. Dojdzie do jego neu-
tralizacji podczas ruchu ponad 1700 pkt. Ten numer, co raczej zrozumiate nie zawiera typow.
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W portfelu bykow:

dywidenda Data Publikacji | 2022.09.27 wtorek

Walor L.p. Walor Data numer poD::If:Iru Otw Obecnie Zysk{!}::rata poprzednio tyg:’;:;:wy Stop <
TIM 1 08-TIM 2020.11.12 454 684 13,27 26,00 95,93 103,47 -7,54 21,30
votum 2 VOTUM 2022.03.22 522 189 16,80 40,40 140,48 154,17 -13,69 38,20
arctic 3 08-ARCTIC 2022.03.29 523 182 9,63 18,33 90,34 116,51 -26,17 18,34
dinopl 4 02-DINOPL 2022.06.28 536 91 320,60 321,50 0,28 7,67 -7,39 320,60
eurocash 5| 04-EUROCASH 2022.07.05 537 84 10,61 11,86 11,78 13,67 1,89 10,62
eurocash 6 04-EUROCASH 2022.07.12 538 77 10,82 11,86 9,61 11,46 -1,85 10,08
pepees i, PEPEES 2022.07.12 538 77 1,45 1,44 -0,69 12,41 -13,10 1,42
Budimex 8 04-BUDIMEX 2022.07.19 539 70 234,00 229,90 -1,75 0,43 -2,18 230,00
action 9 08-ACTION 2022.07.26 540 63 12,90 13,70 6,20 4,96 1,24 12,42
MostalZab 10 MOSTALZAB 2022.07.26 540 63 1,71 1,90 11,11 6,43 4,68 1,71
Eurocash 11| 04-EUROCASH 2022.07.26 540 63 11,20 11,86 5,89 7,68 -1,79 11,21
hug 12 10221-HUGE 2022.08.02 541 56 18,68 21,86 17,02 16,27 0,75 18,68
livechat 13 04-LIVECHAT 2022.09.06 546 21 111,00 111,00 0,00 4,50 -4,50 101,80
cigames 14 08-CIGAMES 2022.09.06 546 21 2,13 2,58 21,13 -0,94 22,07 1,89
tim 15 08-TIM 2022.09.06 546 21 27,10 26,00 -4,06 -0,37 -3,69 25,60
handlowy 16 04-HANDLOWY 2022.09.13 547 14 61,00 56,80 -6,89 1,15 -8,03 56,80
medinice 17 MEDINICE 2022.09.13 547 14 14,22 13,40 -5,77 -1,13 -4,64 12,92
getin 18 08-GETIN 2022.09.13 547 14 1,27 1,18 -7,09 1,57 -8,66 1,19
$rednio 21,31 25,55 -4,24
z ub.tygodnia
sanok 1 08-SANOK 2022.09.20 548 7 13,32 12,59 -5,48
selvita 2 04-SELVITA 2022.09.20 548 7 84,70 84,00 -0,83
assecopol 3| 02-ASSECOPOL 2022.09.20 548 7 74,60 71,10 -4,69
xtb 4 04-XTB 2022.09.20 548 7 21,56 20,11 -6,73
-4,43
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikéw:

Dfug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dfug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajacg na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzyc¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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