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Spotka Akcyjna
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... W szponach niedzwiedzi ...

... Stabos¢ wtorkowego wybicia byta widoczna juz we wtorek. Potwierdzeniem stabosci bykéw byta jed-
nak srodowa sesja. Tego dnia pojawit sie najwiekszy czarny korpus od poczatku lipca. Maksimum tego dnia
1737 pkt. to najblizszy opor. W Srednioterminowej perspektywie nadal trudno méwic¢ o jakiejkolwiek sile by-
kow, a jedynie o ciggtej i permanentnej obronie. Nastepny opdr to nadal strefa ,,czarnych krukéw” z 8-10 VI -
1720-1830 pkt. Powyzej duzej wagi nabiera 1863 pkt. Sg to majowe maksima. Na obecnych poziomach poza
lipcowymi minimami 1601 pkt i 1632 pkt. nie wystepujg istotne wsparcia. Powagi dodaje strefa marcowo-
kwietniowych maksiméw. Tworzg one, jednak dos¢ daleko stad, strefe oporu 2181-2187 pkt., Nieco blizej
znaczenia jako opdr nabiera kwietniowa strefa konsolidacji 2080-2124 pkt. Wykres tygodniowy uformowat
czarny korpus. Ten z kolei powinien na nadchodzqcy czas premiowac strone podazowq. Nadal istotny wydaje
sie konczqcy pierwszq dekade czerwca czarny korpus. Jego zneutralizowanie - wyjscie ponad strefe 1827-1851
pkt. bedzie oznacza¢ petng i chyba po raz pierwszy od dawna gotowos¢ bykéw do wzrostéw. Srednie wykfad-
nicze z 15/45 sesji tworzq ponownie strefe oporu 1689-1709 pkt. Wskaznik adx(14) - 18 pkt. po poniedziatko-
wej sesji delikatnie uniost sie w gore sygnalizujgc poczqtek utrendowienia - w trendzie spadkowym. Dojdzie
do jego neutralizacji podczas ruchu ponad 1700 pkt. Stabos¢ rynku sktania tym razem do zaniechania ty-
pow.
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W portfelu bykow:

£ dywidenda ‘ Data Publikacjil 2022.08.23 wtorek

Walor L.p. Walor Data numer Ry Otw Obecnie At Stop <
portfelu (%)

TIM 1| 08-TIM 2020.11.12 454 649 13,27 26,15 97,06 19,95
votum 2 VOTUM 2022.03.22 522 154 16,80 45,80 172,62 35,55
arctic 3| 08-ARCTIC 2022.03.29 523 147 9,63 21,75 125,86 15,44
dinopl 4 02-DINOPL 2022.06.28 536 56 320,60 355,50 10,89 320,60

eurocash 5 04-EUROCASH 2022.07.05 537, 49 10,61 12,96 22,15 10,08
neuca 6 04-NEUCA 2022.07.05 ST 49 777,00 772,00 -0,64 706,00
eurocash 7| 04-EUROCASH 2022.07.12 538 42 10,82 12,96 19,78 10,08
pepees 8| PEPEES 2022.07.12 538 42 1,45 1,64 13,10 1,42
arctic 9| 08-ARCTIC 2022.07.19 539 35 14,04 21,75 54,91 13,86
Famur 10 04-FAMUR 2022.07.19 539 35 2,91 3,03 4,12 2,67
Budimex a3 | 04-BUDIMEX 2022.07.19 529 35 234,00 255,00 8,97 222,00
action 12 08-ACTION 2022.07.26 540 28 12,90 13,54 8,06 12,42
MostalZab 13 MOSTALZAB 2022.07.26 540 28 1,71 1,85 8,19 1,71
Eurocash 14| 04-EUROCASH 2022.07.26 540 28 11,20 12,96 15,71 10,80

comp 15 08-COMP 2022.08.02 541 21 50,80 48,59 -4,35 48,60

hug 16| 10221-HUGE 2022.08.02 541 21 18,68 21,60 15,63 18,68
mirbud 17 08-MIRBUD 2022.08.02 541 21 3,40 3,40 0,00 3,05

srednio 33,65
z ub.tygodnia
peerokita 1| 08-PCCROKITA 2022.08.16 542 7 87,30 85,60 -1,95
eurocash 2 04-EUROCASH 2022.08.16 542 7 12,23 12,96 5,97 12,23
pzu 3 02-PZU 2022.08.16 542 7 31,64 29,51 -5,47
-0,48
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

Tomasz Czarnecki, MPW
2L ! Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikéw:

Dfug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dfug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajacg na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzyc¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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