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... Utkneli i odpoczywajs ...

Koncoéwka kwartatu przynosi uspokojenie i konsolidacje. Warto zauwazy¢, ze trwa ona ponad sekwen-
cja srednich wyktadniczych 15/45 od osmiu sesji. Ta sytuacja powinna nieco bardziej premiowac byki. Jednak-
ze biorgc pod uwage dos¢ silne wykupienie oscylatoréw wolnych dojscie do strefy oporu z IV kwartatu i wy-
razng trzyfalowosc ruchu co premiuje niedzwiedzie, sytuacja staje sie juz bardziej dwuznaczna. Stad podej-
mowanie gwattownych decyzji tu i teraz nie musi by¢é dobrym rozwigzaniem. Rynek w lutym znalazt sie na
rocznych minimach, stad nie ma tu wzglednie istotnych poziomdéw wsparcia. Inne zatem posiadajg ograniczo-
ne i tylko historyczne znaczenie. Sg nimi minima z kornica pazdziernika 2020 czyli okolice - 1500 pkt., Podczas
sesji 24 | pojawit sie spadek nie notowany tu od listopada 2020, a utworzony tego dnia czarny korpus jest naj-
wiekszy od czaséw okolic covidowego dotka czyli 2 lata. W ten sposéb az do 2283 pkt. staje sie poki co na-
stepnym niepokonanym oporem. Powyzej znajduje sie tegoroczne maksimum 2429 pkt. - Wykres tygodnio-
wy wzbogacit sie o biaty korpus z dfuzszym niz dotqgd cieniem. Oznacza on pojawienie sie nawisu podazowego.
Skutokowa¢ to moze w nadchodzqgcym tygodniu akcjg podazowq. Srednie wyktadnicze z 15/45 sesji tworzq
strefe wsparcia 2081-2105 pkt. Wskaznik adx(14) - 19 pkt. nieustajgco opada, potwierdzajgc istnienie natu-
ralnej korekty w trendzie spadkowym, bqdz przygotowaniu sie do nowego trendu. Dojdzie do jego neutraliza-
cji podczas wzrostu kursu ponad 2298 pkt.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



BYKI | NIEDZWIEDZIE — numer 523

praca autorska — Jacek Borawski, 29 marca 2022

Dom Maklerski
Banku BPS

Spotka Akcyjna

Byki
[Feiesuengnindec EE|
F oo
A )
A 60}
i)
/\/\/\/\/\/ 40
)
o ojx]
10
E o
00)
0
s Kurs 43,80 z1. 28 111.2022 godz. 1705 olx|
F 445
459
0

a”Mﬂf%\

n.,wﬂ/

Il
e

‘W 118 \25“ | 22 113 0 Tor ETZZ Tio i 2] Bt | 114 s TH
Aol

i
it

[November IDecember JFebruary

Asseco BS Kurs - 43,80 zi.

Blisko$¢ rocznych maksiméw nadal pobudza
wyobraznie. Spadek ponizej 41,00 zt. zamknie nasze-
go byka.
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M Poniedziatkowe podniesienie moze sprzyjac
i »rozprawieniu sie” z marcowymi maksimami. wybi-
|  cie z matej konsolidacji gdra ma szanse zakoriczy¢ sie
| sukcesem. Gdyby jednak doszto do spadku ponizej
170,00 zt. wéwczas zamkniemy naszego byka.
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Dwa czarne korpusy na wzpomzlkym wolu-
= menie ostrzegajg przed rozwinieciem akcji podazo-
wej. Wzrost ponad 7,28 zt. sprawi, ze zamkniemy
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W portfelu bykow:
* dywidenda Data Publikacji | 2022.03.29 . wtorek

Walor Lp. Walor Data numer ":::‘t::;l:" Otw Obecnie Zysk{;,;rata poprzednio w% Stop <
TIM 1| 08-TIM 2020.11.12 454 502 14,35 34,70 141,81 143,50 -2,09 19,95
TIM 2 08-TIM 2020.11.25 456 489 15,32 34,70 126,50 128,46 -1,96 19,95

assecosee 3 04-ASSECOSEE 2021.10.05 499 175 41,90 50,00 19,33 25,06 -5,72 41,90
xtb 4 04-XTB 2022.03.08 520 21 15,80 19,00 20,25 15,95 4,30 16,08

assecobs 5 09-ASSECOBS 2022.03.15 521 14 42,90 43,80 2,10 -0,47 2,56 40,00

alumetal 6 08-ALUMETAL 2022.03.15 521 14 64,60 77,60 20,12 9,60 10,53 64,60

atende 7 ATENDE 2022.03.15 521 14 4,32 4,70 8,80 -0,93 9,72 4,09

$rednio 48,42 45,94 2,48
z ub.tygodnia
assecobs 09-ASSECOBS 2022.03.22 522 7 42,70 43,80 2,58 41,00
votum VOTUM 2022.03.22 522 7 16,80 16,78 -0,12 15,36
tauronpe 02-TAURONPE 2022.03.22 522 7 2,88 3,00 4,17 271
2,21
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

Tomasz Czarnecki, MPW
2L ! Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikéw:

Dfug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dfug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajacg na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzyc¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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