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... Pomruk niedzwiedzia ...

... Poniedziatkowe przesilenie to jednoczesnie najnizsze zamkniecie indeksu od 27 maja. Tym samym
liczac w cenach zamknie¢ doszto do wybicia z konsolidacji. Powstaty w poniedziatek czarny korpus jest jedno-
czesnie najwiekszym czarnym korpusem od 23 lutego. Niemniej jednak wydaje sie, ze trend wzrostowy w
dtuzszej perspektywie jest na tyle silny obecny spadek mdgt by¢ traktowany jak typowa ,,czwérka”. Minimal-
ny zasieg ruch nie zostat wprawdzie jeszcze spetniony 2296-2299 pkt. Dno Swiecy z 27 V—2165 pkt. to naj-
blizsze wsparcie. Minimum z 13 V - 2049 pkt. jest kolejnym wsparciem. Ponizej znajduje sie majowe mini-
mum - 2000 pkt. Poswigteczne okno hossy 1959-1965 pkt. tworzy kolejne wsparcie. Na obecnych poziomach
poza uformowanymi w ostatnich miesigcach ekstremami (2292-2293) nie wystepujg istotne opory. Pozostate
z uwagi na ich raczej historyczne znaczenie, nalezy uznaé je raczej za stabe. Wystgpity one bowiem w 2019
roku. Sg nimi maksimum z 25 VII - 2344 pkt. oraz maksimum z lipca - 2363 pkt. Kolejne wsparcie to grudnio-
we i marcowe minima tworzgce strefe 1851-58 pkt, Wazne, ale ulokowane juz stosunkowo daleko sg paz-
dziernikowy dotek 1496 pkt. wraz z oknem hossy 1509-1534 pkt. z 6 kwietnia. Wykres tygodniowy wzbogacit
sie o kolejng nieistotng swiece walki. W ostatnim okresie one przewazajq co jest charakterystyczne dla okre-
sOw konsolidacji i przestojow. Minima poprzednich biatych korpusow to 2127 i 2189 pkt. One powinny spet-
niac role koncentracji popytu. Od marcowego dotka jednak niedZwiedzie nie mogq uzyskac¢ wiekszej przewagi
niz 29-30 pkt czarnego korpusu. Jest on jednoczesnie najwiekszy od poczqtku roku. Dodatkowo duzej wagi
nabiera dno wiosennej konsolidacji - 1868 pkt. Srednie wyktadnicze z 15/45 sesji tworzg mocno juz szerokq
strefe walki 2208-2247 pkt. WskazZnik caty tydzien adx(14) - (21 pkt) stabilizowat sie. Oznacza to pozostawa-
nie w korekcie nienagannego trendu wzrostowego zainiciowanym od korica kwietnia lub w oczekiwaniu na
nowy trend. W tym tygodniu wyjgtkowo bez typow.
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W portfelu bykow:

dywidenda Data Publikaqil 2021.07.20 | wiorek

Walor l.p. Walor Data numer LT Otw Obecnie ZyakiBinats poprzednio wi Stop < 1
portfelu (%)

WIRTUALNA 1 04-WIRTUALNA 2020.10.27 452 266 73,60 116,80 58,70 50,60 -1,50 103,00
TIM 2 08-TIM 2020.11.12 454 250 14,35 36,00 150,87 135,54 15,33 19,95
TIM 3 08-TIM 2020.11.25 456 237 15,32 36,00 134,99 120,63 14,36 19,95

ATENDE 4| ATENDE 2020.12.02 457 230 3.02 504 66,89 65,56 1,32 3,74
pekabex o 08-PEKABEX 2021.01.25 462 176 17,55 25,20 43,59 54,99 -11,40 23,40
R22 6| 08-R22 2021.02.09 465 161 37,30 52,20 39,95 40,75 0,80 48,50
wasko * WASKO 2021.03.02 468 140 1,35 1,70 25,93 26,16 0,24 1,53
tim 8 08-TIM 2021.03.23 471 119 21,04 36,00 71,10 60,65 10,46 29,40
cponeoc.pl he 08-0PONEC.PL 2021.04.06 473 105 42,07 50,90 20,99 20,75 0,24 50,00
AMICA 10 04-AMICA 2021.04.20 475 91 147,80 153,20 3,65 5,88 -5,22 144,00
agors 11| 08-AGORA 2021.04.27 476 84 7,10 9,49 33,66 40,00 5,34 9,50
synektik 12 08-SYNEKTIK 2021.05.25 480 56 30,80 33,85 9,90 7,63 227 30,70
AGROTON 13 AGROTON 2021.06.01 481 49 6,94 7,86 13,26 13,54 0,29 7,02
Srednio 51,81 50,51 129
z ub.tygodnia
phn 1| 08-PHN 2021.07.13 487 7 15,75 14,95 -5,08
sanck 2 08-5ANOK 2021.07.13 487 7 24,40 23,29 4,55
torpol 3 08-TORPOL 2021.07.13 487 7 14,56 13,30 -8,65
-6,09
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Wojciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny
artur.wizner@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 548

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW KVZVSZtOf‘JEi
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: (22) 53 95559

tel.: (22) 53 95 541 Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikéw:

Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV — iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgiji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcjg zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzer inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dfugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-

wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowg i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglqdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sp ia. Autorzy nie iajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzeri inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, i ia czy pozby ia sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji i w ienit ia De go Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. iajgcego dyrektywe jskiego i Rady 2014/65/
UEw iesieniu do 96 izacyjnych i 6w pi ia dzi Sci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz,, ji” w ieniu R ia P E jskiego | Rady (UE) NR
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzyc na rynku) oraz j ywe 2003/6/WE Parl E jskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato z zac iem nalezytej Sci i Sci przy zachowaniu zasad dologicznej pop Sci na p i o ych informacji, w dniu publikacji opracowania, h ze Zrédet wiarygodnych dla Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich $ci, iwosci lub tadnosci.
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