Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Najsilniejszy 6-sesyjny spadek ceny akcji CD Projekt w
historii

Zachowaniu kursu akcji firmy CD Projekt jest nadal jednym z ciekawszych zjawisk na naszej
gieldzie w ostatnim okresie. W ciggu minionych 6 sesji kurs akcji sp6tki spadt o 33,2 proc., co
jest jego najwiekszym 6-dniowym spadkiem w historii. Jedyny poréwnywalny ruch w doét
rozegratl sie w trakcie 6 sesji kulminujacych 5 sierpnia 2011 (-32,9 proc.).
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9 lat temu zaraz pézniej nastapilo kilkusesyjne 16 proc. odbicie kursu w goére, ale pdzniej
kurs spadal jeszcze przez 2 miesigce o lacznie 27,5 proc. w stosunku do poziomu
odpowiadajacemu w tej analogii wczorajszej sesji.
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Ta historyczny analogia jest jednak watpliwa z racji tego, ze latem 2011 mieliémy do
czynienia z ogélnym tapnieciem cen na rynkach akcji, za§ obecne ostabienie kursu akcji
sp6iki CD Projekt to konsekwencja czynnikéw specyficznych dla tej sp6iki. Gdyby jednak na
site szukac¢ jakich$§ podobienistw, to mozna by zwréci¢é uwage, ze te wydarzenia z sierpnia
2011 rozgrywaly sie w 3 miesiace po premierze wyprodukowanej przez CD Projekt drugiej
czeéci Wiedzmina ("WiedZmin 2: Zabéjcy kroléw").



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

WIG-20 spadl wczoraj po raz trzeci z rzedu (-0,6 proc.). Ten 3-sesyjny spadek (-2,8 proc.)
jest najsilniejszy od korica pazdziernika. Indeks przetamat wczoraj linie krétkoterminowego
trendu wzrostowego rozpoczetego na przetomie pazdziernika i listopada. Spadaly wczoraj
wszystkie giéwne indeksy polskiego rynku akcji (najsilniej o 2,9 proc. NCIndex). Swoj
najwyzszy poziom w historii ustanowil wczoraj WIG-CEE (+1 proc.), w ktérym giéwne
udziaty maja MOL, KRKA i CEZ.
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Zmienno$¢ ceny kontraktéw na S&P 500 systematycznie ostatnio zamiera (dzi$ rano +0,2
proc.). Zaowocowalo to miedzy innymi spadkiem ilorazu pozioméw goérnego i dolnego
ograniczenia standardowej wstegi Bollingera do najnizszego poziomu od lutego. Standardowy
MACD nie potwierdzil pokonania szczytéw z czerwca i wrzeénia, dopdki jednak wsparcie
wyznaczone przez maksima S&P 500 z wrzeénia i pazdziernika nie zostanie przetamane w
dét, bardziej prawdopodobnym scenariuszem wydaja sie dalsze - z nadal malejaca dynamikag -
wzrosty. W Azji dzi$§ rano jedynym indeksem gtéwnych rynkéw, ktéry - nieznacznie o +0,2
proc. - zwyzkowat byt malezyjski KLCI. Wszystkie pozostate gtéwne indeksy spadaty, chociaz
skala znizek nie byta zbyt duza (najwieksza - -1 proc. - na Tajwanie).
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Spétka Wielton (C/Z 20,4, C/WK 0,92, kapitalizacja 356 mln zl) zostata w tym miejscu
wspomniana 1 kwietnia br. Tego dnia kurs akcji spétki zamknat sie na poziomie 3,15 zi.
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Wczoraj jedna akcja sp6tki kosztowala na zamkniecie 5,85 zi. Dotarcie kursu do gérnego
ograniczenia rozpoczetego w marcu br. kanatu Srednioterminowego trendu wzrostowego
czyni przestanki stojace za zwrdéceniem uwagi na akcje tej spdétki 8 miesiecy temu
nieaktualnymi.

Poland, Wielton Ord Shs

-15,51
-12,93

-10,77

- 145

No. of Shares, million

2105
O R W, 50 B ‘ I SO TSRS B TUSTR § ll‘.u L B e e L T e e e — s re e — Jm
maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

—mean(s_86080_cl, 200), Close, PLN —Close, PLN ®Volume
Wojciech Biatek, Macrobond

Kurs akcji spétki budowlanej Mostostal Warszawa (C/Z 5,4, C/WK 2,16, kapitalizacja 87 mln
z}) odbil sie 2 lata temu od dolnego ograniczenia kanalu dlugoterminowego trendu
spadkowego i od tamtej pory zachowuje sie w sposéb podobny do tego obserwowanego po
dotku z pazdziernika 2001.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciagu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ -3,2 proc. roczna dynamike produkcji
przemystowej w Japonii w pazdzierniku:



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Japan, Industrial Production, Production, Total, Mining & Manufacturing, SA, Index [c.0o.p. 1 year]
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najwyzsza od przynajmniej 13 lat nadwyzke w handlu zagranicznym Holandii w
pazdzierniku:
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... -2,9 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej w Rumunii w pazdzierniku:

Portugal, Industrial Production, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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... liczbe nowych pozwoleni na budowe w Niemczech w pazdzierniku:
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Germany, Construction Status, Buildings, New Construction, All Types of Construction, German Federal
Statistical Office (Statistisches Bundesamt), Permits
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... roczne dynamiki produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej w Turcji w pazdzierniku:
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... -3,8 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej w strefie euro w pazdzierniku:

Euro Area 19, Eurostat, Production in Industry, Mining & Quarrying; Manufacturing; Electricity, Gas, Steam
& Air Conditioning Supply (B-D), Calendar Adjusted, Change Y/Y
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... saldo obrotéw biezacych Polski w pazdzierniku:
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Poland, Current Account, Total, Balance, EUR
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... roczne dynamiki produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej w Chinach w listopadzie:

China, Change Y/Y
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... oraz +6,3 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej w Japonii w pazdzierniku:

Japan, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposdb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwos$ci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zar6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



