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USD/PLN najnizej od ponad 2 lat

W okresie minionych kilkunastu lat znajac daty szczytéw USD/PLN w ramach cyklu Kitchina
mozna bylo bezpiecznie kupowac polskie akcje. Tak bylo réwniez w obecnym zakl6conym
przez pandemie koronawirusa cyklu.
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Od marcowego szczytu USD/PLN i doitka cen akcji upltyneto jednak 9 miesiecy, w trakcie
ktoérych dolar stabt a akcje odrabiaty straty i w ostatnich dniach USD/PLN spadi do
najnizszego poziomu od 2 lat. Trudno niestety na tej podstawie wyciggaé jakieS pewniejsze
wnioski na temat dalszych loséw kursu amerykariskiej waluty, bo 4 precedensy z ostatnich
cykli sugeruja dosy¢ zréznicowane wnioski.
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Te 4 takie jak wczorajszy sygnatly na USD/PLN mozna nanie$é na wykres WIG-u.
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Tu réwniez nie da sie chyba uzyskaé¢ jednoznacznych wnioskéw, bo takie jak wczorajszy
sygnaty na USD/PLN pojawialy sie¢ w 4 poprzednich cyklach Kitchina na odpowiednio 8
miesiecy, O miesiecy, 1 miesigc i 6 miesiecy przed cyklicznym szczytem WIG-u. Uéredniajac te
4 liczby dostajemy niecale 4 miesigce, co daje przetom marca i kwietnia przyszlego roku jako
orientacyjny koniec hossy na WIG-u, ale oczywiscie duza rozbiezno$¢ pomiedzy tymi
przesunieciami czyni taka predykcje raczej malo wiarygodna.

Po potwierdzeniu przedwczoraj przez standardowy MACD ostatnich szczytow WIG-u 20
indeks ten spadt wczoraj po raz pierwszy od tygodnia (-0,7 proc.). Spadaly wczoraj réwniez
wszystkie pozostale gtéwne indeksy polskiego rynku akcji (najwiecej bo o 1,9 proc. mWIG-
40). WSsréd indekséw sektorowych przynajmniej roczne maksimum zanotowat WIG-BUDOW.
Wséréd makroindekséw przynajmniej roczny szczyt zanotowat WIG_MS_BAS.
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Standardowy MACD dla ceny kontraktéw na S&P 500 wygenerowal wczoraj krétkoterminowy
sygnat sprzedazy po raz pierwszy od 22 pazdziernika. Po spadkach z ostatnich 2 dni cena
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kontraktu sie dzi$ stabilizowata dzi$ rano (+0,02 proc.). W Azji dzi$ rano lekko przewazaty
wzrosty (najsilniej o 1,3-1,5 proc. rosty gtéwne indeksy w Malezji i na Filipinach).
Przynajmniej roczne maksima ustanawialy gléwne indeksy w Malezji, Korei Potudniowej,
Indiach i Nowej Zelandii. Najsilniej o 0,8-0,9 proc. spadaty indeksy gieldy w Szanghaju.
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Spétka NTT System (C/Z 7,9, C/WK 0,46, stopa dywidendy 1,4 proc.,
kapitalizacja 65,6 mln z1) zostala w tym miejscu wspomniana 7 stycznia br. Tego dnia kurs
akcji sp6tki zamknat sie na poziomie 2,22 zi. Wczoraj jednak akcja spétki kosztowala na
zamkniecie 4,74 zl. Osiagniecie przez kurs gérnego ograniczenia rozpoczetego w marcu
$rednioterminowego kanatu trendu wzrostowego oraz pozioméw szczytdéw ceny z 2012 i 2010
roku czyni przestanki stojace za zwrdéceniem uwagi na akcje tej spo6tki 11 miesiecy temu
nieaktualnymi.
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Przy duzej dawce wyobrazni mozna na wykresie kursu akcji spétki Stem Cells Spin (C/WK
8,19, kapitalizacja 77,7 mln zt) bedacej sp6tka biotechnologiczng zawigzana w 2009r. przez
naukowcéw Akademii Medycznej we Wroctawiu, ktérej celem jest komercjalizacja
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innowacyjnych odkry¢ zwiazanych z komérkami macierzystymi o symbolu MIC-1, zobaczy¢
prébe wybicia w gére z 6-letniej formacji odwréconej glowy z ramionami.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ pazdziernikowe wyniki handlu
zagranicznego Rumunii:
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EUR, billion
20,0

~-0,5

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

— Trade Balance FOB-CIF — Exports FOB [c.0.p. 1 year] —Imports CIF [c.0.p. 1 year]
Wojciech Biatek, Macrobond

... pazdziernikowe saldo obrotéw biezgcych Litwy:
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Lithuania, Foreign Trade, Balance of Goods, EUR
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... pazdziernikowe wyniki handlu zagranicznego Wielkiej Brytanii:

United Kingdom, Foreign Trade, SA, GBP
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... pazdziernikowe saldo handlu zagranicznego Bialorusi:

Belarus, Foreign Trade, Balance of Goods & Services, USD
USD, billion
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... -6,7 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej w Wielkiej Brytanii w pazdzierniku:
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United Kingdom, Industrial Production, Total, Constant Prices, SA, Index
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... -0,8 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej we Francji w pazdzierniku:

France, Industrial Production, Total Industry Excluding Construction, Calendar Adjusted, SA, Index
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... -2,9 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej na Stowacji w pazdzierniku:

Slovakia, Industrial Production, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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... roczne dynamiki CPI i "core" CPI w USA w listopadzie:
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United States, Consumer Price Index, All Urban Consumers, U.S. City Average, SA, Index
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... udziat zagrozonych kredyté4w w USA w III kw. br.:

United States, Deposits & Loans, Non-Performing Loans, Total to Total Loans, End of Period
Percent
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.... oraz -1 proc. szacunkowa dynamike PKB Japonii w pazdzierniku:

Japan, Real GDP, Japan Center for Economic Research, Estimate, JPY [c.0.p. 1 year]
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Wojciech Bialek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynké6w OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa Z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



