Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Faza dystrybucji na New Connect trwa juz od konca
lipca?

Poprzednie szczyty NCIndex w ramach cyklu Kitchina ustanawiane byly w listopadzie 2010,
lutym 2014 oraz marcu 2017. Historia tego indeksu siega sierpnia 2007, ale mozne
zaryzykowa¢ i do tej listy dat doda¢ lipiec 2007, kiedy szczyt hossy ustanawiaty sWIG-80,
mWIG-40 i WIG. Odlegtosci pomiedzy tymi 4-ema datami to kolejno 40, 39 i 37 miesiecy.
Poprzedni kitchinowy szczyt NCIndex ustanowiony zostal pod koniec marca 2017. Odliczajac
od tej daty standardowa dlugos$¢ cyklu Kitchina czyli 40 miesiecy trafiamy na koniec lipca
2020. W tym roku NCIndex osiggnat swdj szczyt 28 lipca i od tamtej pory nie byt w stanie go
pobié. Kusi myS$l, ze 6w lipcowy szczyt tego indeksy byt juz jego maksimum w obecnym cyklu
Kitchina.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, NC Index, Close, PLN
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W trzech poprzednich cyklach Kitchina szczyt WIG-u wypadat w kolejno 5, 7 i 10 miesiecy po
szczycie NCIndex (na ktérym z racji niskiej ptynnosci dystrybucja akcji musiata zaczyna¢ sie
wczeéniej). Przy zalozeniu, ze szczyt NCIndex z korca lipca byt juz kitchinowym maksimum
tego indeksu w obecnym cyklu odiozeniu 5-10 miesiecy od tej daty daje grudzienn 2020-maj
2021 jako orientacyjnych szczytu WIG-u w obecnym cyklu. USredniajac 5, 7 i 10 miesiecy
otrzymujemy 7 i 1/3 miesiaca, co po odlozeniu od konca lipca br. (szczyt NCIndex) daje
marzec 2021 jako orientacyjny szczyt WIG-u w ramach obecnego cyklu Kitchina.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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W ciggu 26 dni sesyjnych, ktére uptynety od konica pazdziernika WIG-20 wzrést juz o 29,2
proc. (wczoraj +0,6 proc.). Trzy poprzednie przypadki, gdy 26-sesyjna dynamika WIG-20
byta réwnie wysoka to 14 listopada 2001 (podczas pierwszej fali odbicia cen akcji po atakach
z 11 wrze$nia - wtedy nalezalo sprzedaé¢ WIG-20 23 stycznia 2002, kiedy to to odbicie sie
skonczylo), 13 stycznia 2000 (podczas finatowej fali wzrostowej 6éwczesnej "hossy
internetowej - wtedy nalezato sprzeda¢ WIG-20 10 marca 2000) oraz poczawszy od 17 lutego
1998 podczas odbicia, ktére nadeszio po panice wywotanej kryzysem azjatyckim - wtedy
nalezato sprzeda¢ WIG-20 12 marca 1998). Wczoraj rosty r6wniez pozostate gtéwne indeksy
polskiego rynku akcji poza mWIG-40, ktéry minimalnie spadt. Wéréd indekséw sektorowych
przynajmniej roczne szczyty ustanowity wczoraj WIG-BUDOW i WIG-GORNIC.
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Po zastukaniu w goérne ograniczenie standardowej wstegi Bollingera cena kontraktu na S&P
500 lekko sie dzi§ korygowata (-0,4 proc.). W Azji we wtorkowy poranek brak byto
dominujacej tendencji. Nowe przynajmniej roczne rekordy ustanawiaty gtéwne indeksy na
Tajwanie, w Indiach oraz w Malezji. Najwiekszy spadek o 1,6 proc. notowat koreanski Kospi.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spéika CreativeForge Games (C/Z 129,5, C/WK 11,83, kapitalizacja 93,1 mln z1) zostata w tym
miejscu wspomniana 25 maja br. Tego dnia kurs akcji spétki zamknat sie na poziomie 27,7 zi.
Wczoraj jedna akcja spdiki kosztowala na zamkniecie 34,90 zi. Wykonanie przez kurs do
lipca wzrostu o rozmiar wczeéniejszej strefy konsolidacji i dotychczasowa niezdolno$¢ kursu
akcji spéiki do przetamania poziomu szczytu z 2018 roku czyni przestanki stojace za
zwréceniem uwagi na akcje tej sp6tki 7 miesiecy temu nieaktualnymi.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ rekordowa nadwyzke w handlu
zagranicznym Chin w listopadzie:

China, Foreign Trade, USD
USD, billion
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... -2,7 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej w Niemczech w pazdzierniku:
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Germany, Industrial Production, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant Prices, SA (X13
JDemetra+), Index [c.0.p. 1 year]

--25
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Wojciech Biatek, Macrobond

... -1 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej w Czechach w pazdzierniku:

Czech Republic, Domestic Trade, Retail Trade, Including Retail Sale of Automotive Fuel, Constant Prices,
Index [c.0.p. 1 year]
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... +0,4 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej w Szwecji w pazdzierniku:

Sweden, Industrial Production, Total, Calendar Adjusted, Constant Prices, SA, Chained, Index [c.0.p. 1 year]
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lekki wzrost wyrazonej w dolarach wartoéci oficjalnych rezerw walutowych Chin w
listopadzie do najwyzszego poziomy od 4 lat:
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China, International Reserves, Total Official Reserve Assets, USD
USD, trillion
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... warto$¢ rezerw walutowych Polski w listopadzie:

Poland, International Reserves, Official Reserve Assets, Total, EUR
EUR, billion
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... oraz warto$¢ bilansu obrotéw biezacych Japonii w pazdzierniku:

Japan, Current Account, Total, Net Balance, SA, JPY
JPY, trillion
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie uwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
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inwestycyjnych, szczegdélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogbéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnoSci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadz6r nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



