Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

W analogii z 1980 rokiem S&P 500 wilasnie mija swoj
szczyt

Sposéréd 2-letnich Sciezek S&P 500 poprzedzajacych wybory prezydenckie w USA najbardziej
podobna (w sensie wysokos$ci wspétczynnika korelacji: 0,86) do tej, ktéra obserwowalismy w
latach 2018-2020, byla ta z lat 1978-1980 poprzedzajaca ogloszenie wyniku wyboréw, w
ktérych urzedujacy prezydent Jimmy Carter przegral z Ronaldem Reaganem.

United States, Equity Indices, S&P, 500, Price Return, Close, USD
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W tej analogii S&P 500 wtasnie powinien mija¢ swéj szczyt w ramach obecnego cyklu
prezydenckiego.

United States, Equity Indices, S&P, 500, Price Return, Close, USD
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WIG-20 wzrést wczoraj tylko minimalnie, co spowodowato, ze trwajacy 18 dni sesyjny wzrost
stal sie nieznacznie stabszy od podobnego trwajacego 18 dni sesyjnych ruchu do 7 kwietnia
br. Indeks ten dotart do strefy oporu wyznaczanej przez poziomy szczytéw z okresu czerwiec-
sierpienn. Standardowy MACD dla WIG-u 20 potwierdzat ten ruch indeksu rosnac do
najwyzszego poziomu od czerwca. WIG zdotat wspiaé sie ponad poziom swego letniego
szczytu i zamknal sie najwyzej od korica lutego. mWIG-40 réwniez zamknat sie minimalnie
powyzej swoich letnich maksiméw, a sWIG-80 niewiele do tego brakowato. Przynajmniej
roczne maksima ustanowily wczoraj WIG-GORNIC i WIG-SPOZYW.
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— mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close
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Cena kontraktéw na S&P 500 pozostawata w poblizu swych listopadowych szczytéw.
Standardowy MACD nadal nie potwierdzat przetamania maksiméw z czerwca i wrzeénia. W
Azji dzi$ rano lekko przewazaly wzrosty. Najsilniej o 1,2 proc. zwyzkowat indeks gietdy w
Indonezji. Najwiekszy spadek o 1,1 proc. notowatl indeks gieldy na Filipinach.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD ‘
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— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] ® Open, Low, High, Close
— SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close — FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
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Kurs zarzadzajacej funduszami inwestycyjnymi spéiki Skarbiec Holding (C/Z 3,7, C/WK 1,21,
stopa dywidendy 1,8 proc.) do marca znajdowal si¢ w obrebie dlugoterminowego trendu
spadkowe. Latem br. przetamal jego gdérne ograniczenie wychodzac réwnoczes$nie ponad
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lutowy szczyt. Do korica pazdziernika wykonywal ruch powrotny do tego przetamanego
poziomu oporu po czym wznowil wzrost utrzymujac sie powyzej rosnacej Sredniej 200-
sesyjnej.

Poland, Skarbiec Holding Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé roczne dynamiki produkcji przemystowej i
nowych zaméwien w Austrii we wrzes$niu:

Austria, Index
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listopadowy spadek publikowanego przez GUS wskaznika koniunktury w ocenie
przedsiebiorstw przetwoérczych:
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Poland, Business Surveys, GUS, Business Tendency Survey, Manufacturing, Total, General Economic
Situation, SA
Percent
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... +0,15 proc. roczna dynamike zatrudnienia w Polsce w III kw. br.:

Poland, Employment, Total [c.0o.p. 1 year]
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... dane z USA na temat liczby nowych pozwolenn na budowe i nowych rozpoczetych budéw
nieruchomoséci mieszkalnych w pazdzierniku:

United States, Construction Status, Residential, New Privately Owned, Total, SA, AR, U.S. Census Bureau
Item, million
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... informacje na temat $redniej ceny nowych doméw sprzedawanych w USA w pazdzierniku:
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United States, Real Estate Prices, Sales Prices, USD, U.S. Census Bureau, Residential, Prices
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. mierzony przez uniwersytet Michigan poziom nastrojéw amerykarnskich konsumentéw w
listopadzie:

United States, Consumer Surveys, University of Michigan, Consumer Sentiment, Index
Index
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. oraz listopadowy spadek mierzonego przez INSEE poziomu sentymentu konsumentéw we
Francji:

France, Consumer Surveys, INSEE, Consumer Confidence Indicator, Synthetic Index, SA, Index
Index
- 140

-130
- 120
- 110

- 100

- 70
1974 1976 1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Wojciech Biatek, Macrobond

Wojciech Biatek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badZ publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



