WIG-BANKI najmocniejszym indeksem sektorowym w
listopadzie

Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Po ostatnich wzrostach WIG-BANKI stal sie najmocniejszym indeksem sektorowym GPW od
konica pazdziernika (+46,3 proc.).

NC Index - WIG-ODZIEZ Index [Rate of change since %, 2020-10-31, sort asc.]
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Poniewaz pazdziernikowy spadek tego indeksu ponizej poziomu marcowego dotka okazat sie
dla odmiany putapka o tych samych rozmiarach zostanie zastawiona na "byka". Oznaczaloby

putapka na "niedzwiedzia", to - w wysoce spekulatywny spos6b - mozna zaktada¢, ze teraz

to wzrost indeksu do pozioméw zblizonych do poziomu dotka ze stycznia 2016.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, WIG BANKI Index, Close, PLN
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W ciagu minionych 17 dni sesyjnych, ktére uptynely od kornca pazdziernika, WIG-20 wzrést o
22,7 proc. To najsilniejsza tego typu zwyzka tego indeksu od tej kulminujacej 1 wrzeénia
2003. Wczeéniej silniejsza trwajaca 17 dni sesyjnych zmiane WIG-u 20 mozna bylo
zarejestrowac¢ 26 pazdziernika 2001. WIG-20 dotart we wtorek do pozioméw szczytéow z
okresu czerwiec-sierpient. Standardowy MACD potwierdzal ten ruch osiagajac najwyzszy
poziom od potowy czerwca. WIG-20 byl najsilniej rosngcym gtéwnym indeksem polskiego
rynku akcji we wtorek (+1,5 proc.). Wzrosna¢ nie zdotaty mWIG-40 (-0,1 proc.) oraz NCIndex
(-1,1 proc.). Wérd6d indeksé6w sektorowych nowe przynajmniej roczne maksima ustanowity
WIG-GORNIC oraz WIG-SPOZYW, natomiast wsréd indekséw narodowych WIG-CEE.
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— mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close
— BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close @ Open, High, Low, Close — FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close

SMACD(WIG 20 Index, 12, 26, 9), Close
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Cena kontrakté4w na S&P 500 obronita wsparcie wyznaczone przez szczyty z wrzesénia i
pazdziernika (+0,2 proc. dzi$ rano). Standardowy MACD nadal nie potwierdzat pokonania
maksiméw z wrzeénia i czerwca, ale dzieki wzrostowi indeksu uniknat wygenerowania
kréotkoterminowego sygnatu sprzedazy. W Azji dzi$§ rano przewazaly spadki: 1,2-1,5 proc.
tracily Shanghai Composite i Shanghai B-Share i filipiniski PSEi. Najwiekszy 1,1 proc. wzrost
zanotowal gtéwny indeks w Malezji. Przynajmniej roczne maksima ustanawialy dzi§ w
trakcie sesji gtdbwne indeksy w Japonii, Indiach i Korei Potudniowej.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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— BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] @ Open, Low, High, Close
— SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close — FMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26), Close
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Kurs akcji spétki Muza (C/Z 3,4, C/WK 0,32, kapitalizacja 7,45) prowadzacej dziatalnosé
wydawniczg mozna umie$ci¢é w obrebie szerokiego kilkunastoletniego kanatu trendu
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spadkowego, ktérego dolne ograniczenie zostalo przez kurs odwiedzony w marcu br. Od 10
lat kurs zdaje sie przebywaé w obrebie duzej formacji wachlarza, ktérej kolejna linie oporu
pokonal, jak sie wydaje, w ostatnich tygodniach. Réwnoczeénie kurs prébuje obecnie
przetamaé¢ gérne ograniczenie trwajacego od 2016 roku kanatu trendu spadkowego. W
listopadzie kurs wybit sie w gére z trwajacej od lutego konsolidacji, a p6zniej wykonat ruch
powrotny.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ -4 proc. roczna dynamike PKB w Niemczech
w IIT kw. br.:

Germany, Gross Domestic Product, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant Prices, SA (X13
JDemetra+), Chained, Index [c.0.p. 1 year]

r 75

~-10,0

-12,5
1972 1974 1976 1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Wojciech Biatek, Macrobond

listopadowy spadek publikowanego przez INSEE wskaznika koniunktury w przemys$le
przetwérczym Francji:
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France, Business Surveys, INSEE, Industry, Manufacturing, Synthetic Index, SA, Index
Percent
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... listopadowe spadku publikowanych przez IFO wskaznikéw koniunktury w gospodarce
Niemiec:

Germany, Business Surveys, Ifo, Business Survey, Total, SA (X-13 ARIMA), Index
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... nowy przynajmniej prawie 23-letni rekord rocznej dynamiki aktywéw polskiego banku
centralnego w pazdzierniku (+42,8 proc.):

Poland, Balance Sheet & Flows of MFI Sector, Central Bank, Assets, PLN
% PLN, billion
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... roczne dynamiki depozytéw, kredytéw i kredytéw hipotecznych w Polsce w pazdzierniku:
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Poland, Deposits & Loans, MFIs, By Entity, PLN
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... roczne dynamiki agregatéw pienieznych M1 i M2 w Polsce w pazdzierniku:

Poland, Monetary Statistics, Monetary Aggregates, Total, PLN
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... najwyzsza od 14 lat roczna dynamike publikowanego przez FHFA indeksu cen
nieruchomosci mieszkalnych w USA we wrzeéniu (+9,1 proc.):

United States, Real Estate Prices, Real Estate Price Index, Purchase-Only Index, National, SA, Index, FHFA,
Residential, Price Index, Overall
% Index
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... najwyzsza od 6 lat roczna dynamike publikowanego przez S&P/Case-Shiller indeksu cen
nieruchomosci mieszkalnych w USA we wrzeéniu (+7 proc.):
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United States, Real Estate Prices, Real Estate Price Index, Index, S&P/Case-Shiller Home Price Index,
Residential, Price Index
Index %
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... listopadowe wartosci publikowanych przez Conference Board wskaznikéw zaufania
konsumentéw w USA:

United States, Consumer Surveys, Conference Board, Consumer Confidence Index, Total, SA
Index
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... oraz lekki spadek cen ziemi pod nieruchomosci mieszkalne w Japonii w IIl kw. br.:

Japan, Real Estate Prices, Urban Land Price Index, Index, Japan Real Estate Institute, Land, Price Index
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Zastrzezenie prawne



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedtug stanu na dzieri jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa Z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



