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Historyczny rekord koreasnkiego Kospi

Jakkolwiek Potudniowa Korea byta po Chinach drugim krajem, ktéry padt ofiarag tegorocznej
pandemii koronawirusa SARS-CoV-2, to do tej pory krajowi temu udaje sie utrzymywac to
zagrozenie na minimalnym poziomie. Wystarczy poréwnaé liczbe wykrywanych testami
przypadkéw zarazenia w tym kraju i w Polsce (ponad 100-krotna rdznica ostatnio: u nas
ponad 800 przypadkéw na 100 tysiecy oséb w ciggu 2 tygodni, tam ponizej 7).

Novel Coronavirus (COVID-19), Cumulative Number for 14 Days of COVID-19 Cases per 100000 Persons
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Wojciech Biatek, Macrobond

By¢ moze za te wynikajaca zapewne z jakich$ istotnych powodéw zdolno$¢ spoteczeristwa
Korei do chronienia sie przed rozwojem pandemii rynek wynagrodzil tamtejszy rynek akcji
wyjécie indeksu Kospi powyzej szczytu z poczatku 2018 roku na nowy historyczny rekord.
Poréwnanie koreanskiego Kospi z WIG-iem 20 (w lokalnych walutach) wyglada niestety
zdecydowanie na niekorzy$¢ polskiego indeksu. Rozumujac konwencjonalnie Kospi opuscit
latem goéra konsolidacje z okresu pazdziernik 2018-lipiec 2002, to mozna by oczekiwaé
dalszego wzrostu tego indeksu o rozmiar tej konsolidacji.
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W diugim horyzoncie czasowym na wykresie Kospi mozna umiesci kilka potencjalnych linii
oporu w strefie 3000-3500.
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South Korea, Equity Indices, KOSPI, KOSPI Index, Price Return, Close, KRW
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WIG-20 ustanowil w poniedziatek kolejny szczyt rozpoczetej pod koniec pazdziernika zwyzki
(+0,6 proc.) zamykajac sie na najwyzszym poziomie od konca sierpnia (chociaz
poniedziatkowa "spadajaca gwiazda" ma nieco negatywna wymowe). Ta trwajaca juz 16 dni
sesyjnych kréotkoterminowa zwyzka o +20,8 proc. jest obecnie najsilniejsza od tej z marca-
kwietnia 2009, kiedy to polski rynek akcji wychodzit z dotka wywotanego globalna Wielka
Recesja. Standardowy MACD nadal potwierdzal ta zwyzke osiggajac najwyzszy poziom od
potowy czerwca. W poniedziatek rosty ré6wniez wszystkie pozostate gtéwne indeksy polskiego
rynku akcji (najsilniej o 1,8 proc. NC Index). Wérdéd indekséw sektorowych nowy 3-letni
szczyt ustanowit WIG-BUDOW.
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Cena kontraktu na S&P 500 nadal kolebala sie ponad swymi szczytami z wrze$nia i
pazdziernika (dzi§ rano +0,2 proc.). MACD nadal nie potwierdzat jednak przetamania
wrzeéniowego szczytu, zakrecajac lekko w dét ponizej poziomu szczytu z poczatku wrzeénie,
ale nie przebijajac swej linii sygnalu. W Azji w poniedzialkowy poranek rosty prawie
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wszystkie gtéwne indeksy (najsilniej po 1,8 proc. w przypadku giéwnych indekséw w
Tajlandii i Korei Potudniowej). Przynajmniej roczne maksima ustanawiaty korearnski Kospi,
tajwarnski Taiex i hinduski Sensex. Ten ostatni indeks jednak stabt po wyjsciu na ten rekord
minimalnie tracac w trakcie sesji, podobnie jak Hang Seng, ktéry r6wniez notowal minimalny
spadek (0,1 proc.)
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Spétka Advertigo (C/Z 23,1, C/WK 9,48, kapitalizacja 34,2 mln z}) zostalta w tym miejscu
wspomniana 3 wrze$nia br. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie na poziomie 0,30 zi.
Wczoraj jedna akcja sp6tki kosztowata 1,15 zt. Zblizenie sie kursu do poziomu sugerowanego
przez rozmiary poprzedzajacej wybicie w goére konsolidacji z lat 2017-2020 oraz do gérnego
ograniczenia kanatu $rednioterminowego trendu wzrostowego czyni przestanki stojace za
zwréceniem uwagi na akcje tej sp6tki 3 miesigce temu nieaktualnymi.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ +6,6 proc. roczng dynamike zuzycia energii
elektrycznej w Chinach w pazdzierniku:
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China, Energy, Consumption, Electricity, Total, Electricity Consumption, Total [c.0.p. 1 year]

--10,0

--15,0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Wojciech Biatek, Macrobond

. wzrost wartoSci wskaznika PMI dla przemystu w Izraelu w pazdzierniku do najwyzszego
poziomu od grudnia 2018:

Israel, Business Surveys, Israeli Purchasing & Logistics Managers Association, Purchasing Managers' Index,
Total, Manufacturing, SA, Index
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... +7,6 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej (poza budownictwem) na Tajwanie w
pazdzierniku:

Taiwan, Industrial Production, Total (Excluding Construction), SA, Index [c.0o.p. 1 year]

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 20
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... -2,3 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej w Polsce w pazdzierniku:
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Poland, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Constant Prices, CPPY=100, Index
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informacje na temat liczby rozpoczetych i zakonczonych budéw nieruchomosci
mieszkalnych w Polsce w pazdzierniku:

Poland, Construction Status, Number, Dwellings, if(month()=1, Total, Total-lag(Total, 1)), Total, Polish
Central Statistical Office (GUS)
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historyczny rekord publikowanej przez GUS ceny metra kwadratowego nieruchomosci
mieszkalnych w Polsce w II kw. br.:

Poland, Real Estate Prices, Per Square Meter, PLN, Polish Central Statistical Office (GUS), Residential,
Prices
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... -5 proc. roczna dynamike produkcji przemystowej na Ukrainie w pazdzierniku:
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Ukraine, Industrial Production, Total, Total, CPPY=100, Index
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... listopadowe wyniki publikowanego przez Bank of Korea sondazu nastrojéw konsumentéow
w Korei Potudniowej:

South Korea, Consumer Surveys, Bank of Korea, Consumer Survey Index, Total, Composite Consumer
Sentiment Index, Index
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... oraz wyniki handlu zagranicznego Australii we wrzeéniu:

Australia, Foreign Trade, Current Prices, SA, AUD
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Wojciech Biatek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegblnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



