Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Projekcja wartosci Shanghai Composite

Przez cala swoja historie chiiski Shanghai Composite Index poruszal sie w obrebie
dtugoterminowego kanatu trendu wzrostowego, ktérego dolne ograniczenie odwiedzit
ostatnio w 2018/2019 roku (wojna celna USA z Chinami) i 2020 roku (pandemia
koronawirusa SARS-CoV-2). Szczyty tego indeksu z tego okresu z lutego 1993, czerwca 2001,
pazdziernika 2007 oraz czerwca 2015 wyznaczaja rytm, ktéry mozna prébowacl
identyfikowaé¢ z podwédjnym cyklem Kitchina (2x40 miesiecy) czyli cyklem 6,(66)-letnim,
chociaz w tym przypadku Srednia odlegto$¢ tych 4-ech szczytéw to 7 lat i 5 miesiecy. Od
ostatniego szczytu tego indeksu w ramach tej cyklicznosci uptyneto juz 5 lat i 5 miesiecy.
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Synchronizujac $ciezki Shanghai Composite w datach tych 4 szczytéw otrzymujemy
nastepujacy obrazek:

China, Equity Indices, Shanghai Stock Exchange, Close, CNY
proc.
236
-197

-164

1’ - 137

- 66
- 55
- 26
- 38

- 32

- 26

-76 -8 60 128 196 264 332 400 468 536 604 672 740 808 876 944 1012108011481216128413521420148815561624169217601828189619642032

dni sesyjne

= Composite Index [slice 2015-06-12 +/-4999] — Composite Index [slice 2007-10-16 +/-4999] — Composite Index [slice 2001-06-13 +/-4999]
— Composite Index [slice 1993-02-16 +/-4999]

Woijciech Biatek, Macrobond



Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Uséredniajac 3 Sciezki indeksy po cyklicznych szczytach z 1993, 2001 i 2007 roku uzyskujemy
projekcje zachowania indeksu po szczycie z 2015 roku w miare zblizona do faktycznego
przebiegu indeksu z ostatnich 6 lat. Ta projekcja sugeruje silng hosse na chinskim rynku akcji
trwajaca przez nastepne 10 miesiecy i ustanowienie latem 2021 kolejnego szczytu w ramach
wspomnianego cyklu.
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Po zaliczeniu najwiekszego od 11 lat trwajacego 13 dni sesyjnych wzrostu WIG-20 spadi
wczoraj o 1,1 proc. Na razie rosngca do najwyzszego poziomu od ostatniej dekady czerwca
warto$¢ standardowego MACD nie potwierdzala tego spadku. Spadly réwniez w czwartek
pozostale giéwne indeksy polskiego rynku akcji za wyjatkiem NCIndex, ktéry wzrédst o 0,7
proc.
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Cena kontraktu na S&P 500 nadal bronila wsparcia wyznaczanego przez jej szczyty z
wrzeénia i pazdziernika, a standardowy MACD nadal generowal dywergencje pozostajac
ponizej swych pozioméw z wrze$nia i czerwca. W Azji dzi§ rano brak bylo dominujacej
tendencji. Silnie o 2,5 proc. do najwyzszego poziomu od lutego rost filipiniski PSEi. Nowy
przynajmniej roczny rekord zaliczal poludniowokoreariski KOSPI. Najsilniej o 0,5 proc.
spadal nowozelandzki NZX5o0.
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Spétka Cherrypick Games (C/Z 341,62, C/WK 3,16, kapitalizacja 67,3 mln zl) zostata w tym
miejscu wspomniana 10 marca br. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie na poziomie 34 zi.
Wczoraj jedna akcja sp6tki kosztowata na zamkniecie 49,5 zi. Osiagniecie przez kurs akcji
sp6iki gérnego ograniczenia kanalu trendu spadkowego, w obrebie ktérego dotychczas
przebywata czyni przestanki stojace za zwrdceniem uwagi na akcje tej sp6tki 8 miesiecy temu
nieaktualnymi.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé druga najwyzsza w historii po tej z lutego
2013 wysoko$¢ nadwyzki obrotéw biezacych Stowacji we wrzeéniu br.:
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+4,7 proc. roczna dynamike ptac i -1 proc. roczna dynamike zatrudnienia w sektorze
przedsiebiorstw w Polsce w pazdzierniku:
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silny spadek warto$ci publikowanego przez GUS wskaznika zaufania konsumentéw w
Polsce w listopadzie:
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... wrze$niowe saldo obrotéw biezacych EU27 (bez Wielkiej Brytanii):
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EU 27 (without United Kingdom), Eurostat, Balance of Payments & IIP (BPM6), Balance of Payments,
Current Account, Balance, Total Economy, Extra-EU27 (from 2020), Total Economy, Current Account, Total,
Calendar Adjusted, SA, EUR
EUR, billion
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najwyzsza od 2006 roku zaanualizowang liczbe sprzedaznych nowych doméw oraz
najnizsza przynajmniej od 1999 roku - w odniesieniu do zawieranych transakcji - podaz
nowych doméw w USA w pazdzierniku:

United States, NAR
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... nowy rekord wysokosci $redniej ceny nowych doméw sprzedanych w USA w pazdzierniku
(+9 proc. r/r):

United States, Real Estate Prices, Sales Prices, USD, U.S. Census Bureau, Residential, Prices
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... hajnizsza od 4 lat warto$¢ rocznej dynamiki CPI w Japonii w pazdzierniku (-0,4 proc.):
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Japan, Consumer Price Index, Total, All Japan, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... +7,3 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej w Australii w pazdzierniku:

Australia, Domestic Trade, Retail Trade, By Industry, Total, Current Prices, SA, AUD [c.0.p. 1 year]
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... oraz najwyzsza od 9 lat nadwyzke obrotéw biezgacych Indonezji w III kw. br.:

Indonesia, Current Account, Total, Net, USD
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Wojciech Bialek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannoéci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnoéci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynké6w OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



