Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Tureckie akcje najwyzej w historii nominalnie, na
poziomie z 2009 roku w USD

Indeks tureckiego rynku akcji BIST 100 ustanowit w listopadzie swéj historyczny rekord. Jest
to zachowanie dosy¢ podobne do tego obserwowanego w 3 ostatnich latach, kiedy to takie
sezonowe zwyzki koriczyly sie w styczniu-lutym.

Turkey, Equity Indices, Istanbul Stock Exchange, BIST 100 Index, Price Return, Close, TRY
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... jesli jednak uwzglednimy silng dewaluacje tureckiej liry z ostatniego okresu:

Turkey, FX Spot Rates, Macrobond, TRY per USD
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. to okaze sie, ze w USD ten indeks jest tym samym poziomie, na ktérym byl w apogeum
globalnej Wielkiej Recesji w pierwszej potowie 2009 roku.

Turkey, Equity Indices, Istanbul Stock Exchange, BIST 100 Index, Price Return, Close, USD
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Ostatniej dewaluacji tureckiej liry (chociaz od 6 listopada waluta ta umocnila sie do dolara o
10 proc., co bylo drugim najsilniejszym tego typu 5-sesyjnym ruchem w okresie minionych 19
lat) z ostatnich lat towarzyszyt trwajacy od 7 lat spadek wysokoséci rezerw walutowych Turcji
o ponad 60 proc. do niewiele ponad 40 mld dolaréw, co byé moze mozna wigzaé z agresywna
polityka militarna Turcji w ostatnim okresie (zaangazowanie w Syrii, Libii, prawdopodobnie
Azerebejdzanie/GOrnym Karabachu).

Turkey, International Reserves, Gross Foreign Exchange Reserves, USD
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WIG-20 po wykonaniu najsilniejszego od 11 lat trwajacego 11 dni sesyjnych wzrostu spadl
wczoraj lekko (-0,3 proc.). Standardowy MACD nadal potwierdzat krétkoterminowa zwyzke
rosnac do najwyzszego poziomu od korica czerwca. Wszystkie poza sWIG-iem 80 (+0,2 proc.)
gtéwne indeksy polskiego rynku akcji réwniez spadly we wtorek. Ws$réd indeksow
sektorowych przynajmniej roczne maksimum ustanowil WIG-GORNIC, a wéréd indekséw
narodowych WIG-UKRAIN.
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Dzi$§ rano cena kontrakté4w na S&P 500 ponownie lekko spadata (-0,4 proc.). Standardowy
MACD nadal nie potwierdzit przetamania przez cene kontraktu szczyty z poczatki wrzeénia
pozostajac ponizej nie tylko swego wrze$sniowego maksimum, ale réwniez ponizej szczytu z
poczatku czerwca. W Azji we wtorkowy poranek brak byto dominujacej tendencji. Najsilniej o
1,3 proc. rosty gtéwne indeksy gietd na Filipinach i Tajwanie, najwiecej - 1-1,7 proc. - tracily
indeksy gietd w Japonii i Nowej Zelandii.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spétka IFIRMA (C/Z 14,4, C/WK 3,01, stopa dywidendy 3,6, kapitalizacja 28,2 mln z1) zostata
w tym miejscu wspomniana 14 listopada ub. r. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknatl sie na
poziomie 3,27 zl. Wczoraj jedna akcja sp6tki kosztowata na zamkniecie 4,40 zt. Osiagniecie
przez kurs akcji sp6iki pozioméw swoich szczytdw z 2009 oraz 2017 roku oraz goérnego
ograniczenia trwajacego od stycznia 2019 $rednioterminowego trendu wzrostowego czyni
przestanki stojace za zwrdceniem uwagi na akcje tej sp6tki nieaktualnymi.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé¢ wyniki polskiego handlu zagranicznego we
wrzeéniu:

Poland, Foreign Trade, Current Prices, PLN
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... wyniki handlu zagranicznego Wioch we wrzeéniu:

Italy, Foreign Trade, EUR
EUR, billion
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... +8,5 roczna dynamike sprzedazy detalicznej w USA w pazdzierniku:

United States, Domestic Trade, Retail Trade, Retail Sales, Total, Calendar Adjusted, SA, USD [c.0.p. 1 year]
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-5,3 proc. roczng dynamike produkcji przemystowe i 72,8 proc. wykorzystanie mocy
produkcyjnych w USA w pazdzierniku:

United States, SA
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... kolejny pokoleniowy rekord publikowanego przez NAHB-Wells Fargo indeksu koniunktury
na rynku deweloperskim w USA w listopadzie:
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United States, Real Estate Indicators, Housing Market Index, NAHB - Wells Fargo, SA, Index, National
Association of Home Builders
Index
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... -5,9 proc. roczna dynamika produkcji przemystowej w Rosji w pazdzierniku:

Russia, Industrial Production, Total, Total, Index [c.0o.p. 1 year]
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... wyniki handlu zagranicznego Japonii w pazdzierniku:

Japan, Foreign Trade, SA, JPY
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Wojciech Bialek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwos$ci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zar6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badZ publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



