Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Najsilniejszy 7-sesyjny wzrost WIG-BANKI w jego
historii

W trakcie 7 sesji, ktére uptynety od korca pazdziernika, WIG-BANKI wzrdést o 30,4 proc. To
najsilniejszy 7-sesyjny wzrost tego indeksu w jego siegajacej poczatku 1997 roku historii.
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Oczywisécie te 2 domniemane precedensy dla obecnej sytuacji sa od siebie zupeinie odmienne:
pierwszy ten z listopada 2008 pojawil sie podczas sezonowej korekty trwajacej "tradycyjnie"
do Swieta Trzech Kroéli nastepnego roku (6 stycznia 2009), ale jeszcze przed ostatnig fala
6wczesnej bessy wywotanej wybuchem globalnej Wielkiej Recesji, drugi z 10 kwietnia 2009
juz po tej ostatniej fali bessy, na poczatku silnej cyklicznej hossy, ktéra po nie nastapita. Te
dwa scenariusze maja oczywiscie kilka cech wsp6lnych. W obu pomiedzy 4-ta a 12-ta sesja po
takim sygnale WIG-BANKI jest nizej niz w momencie generowania takiego sygnatu. W obu
przypadkach w okolicach 30-tej i 45-tej sesji po sygnale jest wyzej, w obu w okolicach 64-tej
sesji po sygnale jest nizej i w obu poczawszy od 76-tej sesji po sygnale silnie roSnie przez
powiedzmy 20 miesiecy. To oczywiscie niewiele warte, ale mozna prébowac z tego wyciggna¢
wniosek i zblizajacej sie listopadowej korekcie ostatniego rekordowego wzrostu, pézniejszym
dokoniczeniu sezonowej zwyzki (tradycyjnie do $wieta Trzech Kréli), potem by¢ moze jakim$
ostabieniem w I kw. (wynikajacym z realizacji strat podatkowych przez inwestoréw z
Londynu i Tokio przed zakonczeniem pod koniec marca ich roku podatkowego) i wreszcie
pdzniejszych trwalszych wzrostach.
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WIG-20 rosnac we wtorek (+0,8 proc.) 7-ma wzrostowa bialg $wieca (lacznie w ciagu 7 sesji
wzrdst o 17,4 proc. czyli najsilniej od ponad 11 lat) uderzyl ponownie w gérne ograniczenie
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wstegi Bollingera i opadajaca $rednig 200-sesyjna zamykajac sie najwyzej od poczatku
wrzeénia. Standardowy MACD osiagajac najwyzszy poziom od koica sierpnia potwierdzat na
razie ten wzrost. Wszystkie pozostate gléwne indeksy GPW réwniez rosty we wtorek
(najsilniej o 1,3 proc. mWIG-40).
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Cena kontraktéw na S&P 500 lekko spadata dzi$§ rano (-0,5 proc.) nadal pozostajac poziomu
poziomu swego wrze$niowego szczytu. Standardowy MACD nadal nie potwierdzal przebicia
poziomu szczytu z pierwszej potowy pazdziernika. W Azji dzi§ rano rosty jedynie gtéwne
indeksu gietd w Malezji i Japonii (+0,7-0,8 proc.), pozostate za$ indeksy spadaty (najsilniej
indonezyjski JCI). W trakcie sesje swe przynajmniej roczne maksima zaliczyly japonski
Nikkei 225, tajwanski TAIEX oraz korearnski KOSPI.
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Spétka Airway Medix (C/WK 3,89, kapitalizacja 120 mln z1) zostala w tym miejscu
wspomniana 24 lutego br. Tego dnia kurs akcji spétki zamknat sie na poziomie 0,516 zt. We
wtorek jedna akcja spétki kosztowata 2,05 zi. Osiagniecie przez kurs akcji pozioméw
szczytdédw z 2015 i 2017 roku czyni przestanki stojace za zwrdéceniem uwagi na akcje tej spotki
9 miesiecy temu nieaktualnymi.
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Poland, Airway Medix Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostalty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wymieni¢ wzrost do najwyzszego poziomu od 1,5 roku
publikowanego przez Melbourne Institute wskaznika oczekiwan konsumentéw w Australii w
listopadzie:

China
- 150
- 125

- 100

- -50

- =75

--100
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

— Vehicle Production, China Association of Automobile Manufacturers, Total, Total [c.0.p. 1 year] — Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, Sales, Total, Change Y/Y
Wojciech Biatek, Macrobond

... dane o rocznej dynamice produkcji samochodéw w Chinach w pazdzierniku:
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... dane na temat salda obrotéw biezgacych Turcji we wrzes$niu:

Turkey, Analytical Presentation, Current Account, Total, Total, USD
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... +6,6 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej w Brazylii we wrze$niu:

Brazil, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Constant Prices, SA (X-12 ARIMA), Index [c.0.p. 1 year]
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... 7,5 proc. roczna dynamike produkcji przemystowe w Meksyku we wrzeéniu:
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Mexico, Industrial Production, Total, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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. najwyzsza od 1999 roku warto$¢ wynikéw publikowanego przez RICS sondazu na temat
salda obserwowanych w okolicy zmian cen nieruchomos$ci mieszkalnych w Anglii i Walii w
pazdzierniku:

United Kingdom, Business Surveys, RICS, Housing Market Survey, Seasonally Adjusted
National Statistics, England & Wales, Prices Net Balance, SA
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oraz dane z Niemiec na temat rocznej dynamiki CPI i zharmonizowanego CPI w
pazdzierniku:

Germany, Total, Index
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Wojciech Bialek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposdb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwo$ci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



