Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Nikkei najwyzej od 29 lat
Na dzisiejszej sesji japoniski Nikkei 225 osiggnat najwyzszy poziom od jesieni 1991.

Japan, Equity Indices, Nikkei, 225 Index, Price Return, Close, JPY
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Brzmi to optymistycznie, ale nalezy zdawac sobie z jak gtebokiej katastrofy prébuje wydoby¢é
sie Japonia. Je$li obejrzymy sobie wykres wzglednej sity japonskiego Nikkei do polskiego
WIG-u (oba indeksy przeliczone na wspélng walute), to zobaczymy, ze w latach 1991-2007 ta
relacja spadia z 0,31 do 0,006, a wiec o absolutnie szokujace 98%! Réwnoczeénie jednak od
tamtej pory czyli w ciggu minionych 13 lat Nikkei umocnit sie w stosunku do WIG-u (oba
indeksy we wspoélnej walucie) z owego 0,006 do do 0,018, a wiec 3-krotnie. Z jednej strony
wykres wzglednej silty Nikkei 225 do WIG-u wyglada obiecujaco wybiwszy sie w tym roku w
goére z zakresu 16-letniej konsolidacji, z drugiej watpliwo$ci wzbudza zblizenie sie wykresu
tej wzglednej sily do gérnego ograniczenia hipotetycznego prawie 30-letniego kanatu trendu
spadkowego.

Japan, Equity Indices, Nikkei, 225 Index, Price Return, Close, PLN [/ Poland, Equity
Indices, Warsaw Stock Exchange, WIG Index, Close, PLN]
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WIG-20 wzrdst wczoraj po raz 4-ty z rzedu (+1,8 proc. ). W ciggu tych 4 sesji indeks zyskat
lacznie +10,2 proc., co jest najwiekszym 4-dniowym wzrostem tego indeksu od 20 marca br.
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Wczeséniej podobnie silne 4-sesyjne wzrosty tego indeksu byly obserwowane w okresie 21
pazdziernika 2008-24 sierpnia 2009 przed i po apogeum Owczesnej globalnej Wielkiej
Recesji. Wszystkie pozostate gtéwne indeksu polskiego rynku akcji réwniez wczoraj rosty
(mWIG-40 i NCIndex odpowiednio o 3,4 i 3,6 proc.).
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Cena kontraktéw na S&P 500 dotarta wczoraj do linii oporu wyznaczonej przez linie
przechodzaca przez poziomy szczytdéw z 2 wrzeénia i 12 pazdziernika br. Standardowy MACD
dla tego kontraktu wygenerowat krétkoterminowych sygnat kupna podobny do tych z 24
sierpnia i 1 pazdziernika. Wczes$niejszy 4-sesyjny wzrost ceny tego kontraktu o 7,4 proc. byt
najsilniejszy od pierwszej dekady kwietnia, ale dzi§ rano cena spadata o o 0,1 proc. W Azji
dzi$ rano nadal przewazaly wzrosty, najsilniej o ponad 1 proc. zwyzkowaty indeksy w
Indonezji i Indiach. Najwiekszy spadek o 0,35 proc. notowat singapurski Straits Times Index.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Kurs akcji budowlanej sp6tki Mostostal Ptock (C/Z 2,7, C/WK 0,62, kapitalizacja 16 mln z})
jak sie wydaje przelamal wiosna br. gbérne ograniczenie dilugoterminowego trendu
spadkowego, a réwnocze$nie gérne ograniczenie konsolidacji z okresu sierpieni 2018-maja
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2020 i od kilku miesiecy wykonuje tagodny ruch powrotny do poziomu przeltamany oporéw
zblizajac sie powoli do poziomu rosnacej $redniej 200-sesyjnej.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wymienié¢ wzrost rocznej dynamiki sprzedazy nowych
samochodéw w Australii do najwyzszego poziomu od ponad 2 lat w pazdzierniku (-1,5 proc.):

Australia, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, Total, Total Vehicle Sales (New) [c.0.p. 1 year]
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... -11,1 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej w Singapurze we wrze$niu:
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Singapore, Domestic Trade, Wholesale & Retail Trade, Retail Sale, Total, Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1
year]
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... +3,5 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej (poza samochodami i motocyklami) w
Rumunii we wrzeéniu:

Romania, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Excl. Motor Vehicles & Motorcycles, Calendar Adjusted,
Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... -1,9 proc. roczng dynamike nowych zaméwienn w niemieckim przemys$le we wrzeséniu:

Germany, New Orders, Manufacturing, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant Prices, SA (X13
JDemetra+), Index [c.0.p. 1 year]
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... -2 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej na Wegrzech we wrze$niu:
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Hungary, Domestic Trade, Retail Trade, All Items, Calendar Adjusted, CPPY=100, Index
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... +5,8 proc. roczna dynamike sprzedazy detalicznej (poza samochodami i motocyklami na
Stowacji we wrzeéniu:

Slovakia, Domestic Trade, Retail Trade, Except of Motor Vehicles & Motorcycles, Turnover, Total, Constant
Prices, CPPY=100, Index
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... -2,2 proc. roczng dynamike publikowanego przez Tinsa indeksu cen nieruchomosci
mieszkalnych w Hiszpanii w pazdzierniku:

Spain, Real Estate Prices, Index, EUR, Tinsa, Residential, Price Index
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... hajnizsza od 10 lat dolarowa warto$¢ miedzynarodowych rezerw brutto Turcji w sierpniu:
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Turkey, International Reserves, Gross International Reserves, USD
UsD, million
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... -7,2 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej w Niemczech we wrzeéniu:

Germany, Industrial Production, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant Prices, SA (X13
JDemetra+), Index [c.0o.p. 1 year]
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... oraz wynoszacy 5,7 mld euro deficyt obrotéw biezacych Francji we wrze$niu:

France, Current Account, Balance, SA, EUR
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Wojciech Biatek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannoéci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnoéci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynké6w OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



