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Znowu wyborcza niespodzianka w USA?

Na podstawie dotychczas opublikowanych wynikéw wyboréw prezydenckich w USA nalezy
liczy¢ sie z kolejna po tej sprzed 4 lat wyborcza niespodzianka. Sposréd 9 kluczowych "swing
states" Biden jak sie zdaje na podstawie dostepnych danych zdobyt! jedynie Arizone, co raczej
nie wystarczy do zwyciestwa. Ale liczeniu gtoséw - réwniez tych oddanych korespondencyjnie
- jeszcze potrwa kilka dni.

Ciekawe rzeczy wydarzyly sie tymczasem na GPW. W ciagu 2 dni WIG-20, ktéry jeszcze 3 dni
wczes$niej byt najnizej od ponad p6t roku, wzrést o prawie 8 proc. W okresie minionych 20 lat
te dwa warunki byty speiniane jedynie w 2 epizodach: w pazdzierniku 2000 oraz w
pazdzierniku i listopadzie 2008. Wida¢ tu ciekawy zwigzek z terminami wyboréw
prezydenckich w USA, ktére wtedy odbywaty sie 7 listopada 2000 oraz 4 listopada 2008.
Réznica polega na tym, ze wtedy urzedujacy prezydenci (Clinton i Busz Mtodszy) po
odstuzeniu 2 kadencji juz nie startowali. Mozna sie tez doszukiwaé zwiazku z gospodarcza
recesje w USA, ktéra w 2008 roku trwata w najlepsze, za§ w 2000 roku niebawem sie miata
zaczac.
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Poréwnaniu wczorajszego sygnaly na WIG-u 20 z tymi z okolic prezydenckich wyboréw w
USA z 2000 i 2008 roku sugeruje scenariusz, w ktérym lokalny szczyt rozpoczetego 2 dni
temu odreagowania ustanowiony zostanie za 43-44 sesje, czyli w pierwszej potowie stycznia.
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WIG-20 zanotowal wczoraj najsilniejszy wzrost od 17 marca br.(+5,1 proc.) To byla wtedy 3-
cia sesja po najnizszym zamknieciu 12 marca, ktérym kulminowala Owczesna fala
koronawirusowej paniki, a zarazem nastepna sesja po najnizszym dziennym minimum w
ramach tej paniki. W 2 sesje WIG-20 zyskal 6,9 proc. Ostatnio tak silne 2-sesyjne wzrosty
zdarzaty sie w okresie pazdziernik 2008-sierpienn 2009, a wiec w trakcie éwczesnej Wielkiej
Recesji i na poczatku pdézniejszego ozywienia gospodarczego po niej. Standardowy MACD dla
WIG-u 20 gwattownie zakrecit w goére, ale na razie nie wygenerowat sygnalu kupna.
Pozostale gtéwne indeksy GPW réwniez wczoraj wzrosty, ale w mniejszej skali niz WIG-20.
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Cena kontraktéw na S&P 500 po bardzo silnym otwarciu dzi§ w nocy korygowata ten i
wczorajszy skok w goére spadajac dzi$ rano o 0,5 proc. W Azji dzi§ rano przewazaly wzrosty.
Najsilniej zwyzkowat filipifiski PSEi (+2 proc.). Najsilniejszy spadek notowat indonezyjski JCI
(-0,9 proc.).
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Jastrzebska Spo6tka Weglowa (C/WK 0,3, kapitalizacja 2,25 mld z1) byta w tym miejscy
wspominana 16 marca i 5 czerwca br. Obecnie kurs akcji spoétki odbit sie od dolnego
ograniczenia kanatu rozpoczetego w marcu br. krétkoterminowego trendu wzrostowego.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wymieni¢ -4,9 proc. roczna dynamike rejestracji
nowych samochodéw we Francji w pazdzierniku:

France, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, New, Passenger Cars, Total, Calendar Adjusted, SA
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... +6,7 proc. roczna dynamike sprzedazy detalicznej w Belgii we wrze$niu:

Belgium, Domestic Trade, Retail Trade, Volume, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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. wzrost do najwyzszego poziomu od ponad roku publikowanego przez INEGI wskaznika
zamoéwienn w przemy$le Meksyku w pazdzierniku:

Mexico, Business Surveys, INEGI National Institute of Geography & Statistics, Manufacturing View

Indicators, Manufacturing Orders Indicator, Total, SA
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wzrost do najwyzszego poziomu od ponad roku warto$ci publikowanego przez SIPMM
wskaznika PMI dla Singapuru w pazdzierniku:

Singapore, Business Surveys, Singapore Institute of Purchasing & Materials Management, Purchasing

Managers' Index, Total
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... wyniki handlu zagranicznego Brazylii w pazdzierniku:

Brazil, Foreign Trade, USD
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... oraz dane na temat rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w Australii we wrze$niu:

Australia, Domestic Trade, Retail Trade, By Industry, Total, Current Prices, SA, AUD [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegblnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynké6w OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



