Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Pandemia koronawirusa w Europie na razie nie zwalnia

Na razie brak jakich$ powazniejszych sygnatéw, ze tempo przyrostu potwierdzonych testami
zachorowan na COVID-19 w naszym kraju stabnie podobnie zreszta jak w UE (+Wielka
Brytania). W obu przypadkach tygodniowy przyrost zachorowan byt w ostatnich dniach
rekordowy.

Novel Coronavirus (COVID-19), Confirmed Cases, Aggregate
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W  ogoélnoswiatowym zestawieniu krajéow uszeregowanych pod wzgledem liczby
potwierdzonych w ciggu poprzednich 2 tygodni testem przypadkéw zarazenia Polska znajduje
sie obecnie na 18-tym miejscu. W czotéwce tego zestawienia dominujg zdecydowanie kraje
europejskie.

Cumulative Number for 14 Days of COVID-19 Cases per 100000 Persons
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Pod wzgledem udziatu liczby testéw zakoniczonych pozytywnym (potwierdzajacym zarazenie)
wynikiem Polska trafila w ciggu minionych 13 dni na 4-te miejsce w Europie (21,1 proc.) za
Czechami, Holandig i Stowenia.
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Oczywisécie jednak powyzsze dane nalezy traktowaé z dystansem, bo w duzej mierze wynikaja

one z relatywnie niewielkiej liczby testéw wykonywanych w naszym kraju (w przeliczeniu na
glowe mieszkarica mniej testéw robi sie obecnie tylko w Butgarii, Estonii i na Wegrzech.

tygodniowa liczba testéw na COVID-19 na glowe mieszkanca
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W piatek WIG-20 spadl po raz kolejny do najnizszego poziomu od 3 kwietnia (-1,7 proc.)
notujac zarazem najwiekszy tygodniowy spadek (-7,9 proc.) od lutego-marca br., kiedy na
rynkach akcji trwata pierwsza fala paniki wywolanej pojawieniem si¢ pandemii
koronawirusa. Standardowy MACD potwierdzal ten spadek WIG-u 20 osiagajac najnizszy
poziom od pierwszej dekady kwietnia. W piatek spadaly réwniez pozostate gtéwne indeksy
polskiego rynku akcji, a najwiekszy notowat NCIndex (-3,5 proc.).
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Cena kontraktéw na S&P 500 po piatkowym spadku do najnizszego poziomu od ostatniej
dekady wrzeénia dzi$ rano - w przeddzien wyboréw prezydenckich w USA - minimalnie rosta.
W Azji dzi$§ rano brak bylo dominujacej tendencji, najsilniej o 1,4-1,5 proc. rosty Hang Seng,
Kospi i Nikkei, za$ najwiekszy spadek notowat Shanghai B-Share Index (-1 proc.).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spétka ZPUE (C/Z 3,4, C/WK 0,5, kapitalizacja 165 mln z1) bedacej producentem aparatury
rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej. byla w tym miejscu juz wspominana 25
listopada 2019 oraz 15 czerwca 2020. Obecnie kurs akcji sp6iki po przetamaniu linii wsparcia
kanalu $rednioterminowego trendu wzrostowego zbliza sie sie do poziomu wsparcia
wyznaczanego przez szczyt z lutego 2019 (116 zl) oraz dolki z listopada 2019 (113 z}) i marca
2020 (111 z1).
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od piatku, mozna wymieni¢ -14,8 proc. roczng dynamike liczby zarejestrowanych nowych
samochodéw osobowych w Japonii we wrzeéniu:

Japan, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, New Registrations-Sales, Passenger Cars
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... dane na temat salda w handlu zagranicznym Turcji we wrzeéniu:
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Turkey, Foreign Trade, Total, Balance, USD
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... historyczny rekord publikowanego przez Nationwide indeksu cen nieruchomosci
mieszkalnych w Wielkiej Brytanii w pazdzierniku (+5,7 proc. r/r):

United Kingdom, Real Estate Prices, SA, Index, Nationwide, Residential, Price Index, Overall
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... 40,5 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej w Szwajcarii we wrzes$niu:

Switzerland, Domestic Trade, Retail Trade, Turnover, Total, Calendar Adjusted, Constant Prices, SA, Index
[c.0.p. 1 year]
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... roczne dynamiki CPI i zharmonizowanego CPI we Francji w pazdzierniku:
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France, Total, Index

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

— Harmonized CPI [c.0.p. 1 year] — Consumer Price Index [c.0.p. 1 year]

Wojciech Biatek, Macrobond

... -5,8 proc. rocznag dynamike PKB w Czechach w III kw. br.:

Czech Republic, Gross Domestic Product, Total, Calendar Adjusted, Constant Prices, SA, CPPY=100, Index,
Market Prices
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... +3 proc. roczng dynamike CPI w Polsce w pazdzierniku:

Poland, Consumer Price Index, Total, CPPY=100, Index
Index
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... -4,3 proc. roczng dynamike PKB w strefie euro w III kw. br.:
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Euro Area, Gross Domestic Product, Total, Volumes, Calendar Adjusted, SA, Change Y/Y, Market Prices
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... najwyzszg od 7 lat warto$¢ publikowanego przez China Federation of Logistics&Purchasing
wskaznika PMI dla ustug w Chinach w pazdzierniku:

China, Business Surveys, China Federation of Logistics & Purchasing, Purchasing Managers Index, SA
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... oraz nowe historyczne rekordy Sredniej i mediany cen nieruchomos$ci mieszkalnych w
Chinach w pazdzierniku:

China, Real Estate Prices, Total, CNY, SouFun-CREIS, All Property Types, Prices, Hundred Cities Sample
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Wojciech Bialek

Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegblnoéci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnoéci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



