Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Trump jak Carter, Biden jak Reagan?

Za 6 dni 3 listopada odbeda sie w USA wybory prezydenckie. Liczac wsp6iczynniki korelacji
pomiedzy Sciezka S&P 500 z okresu ostatnich 2 lat, a 22-oma $ciezkami tego indeksu przed
wszystkimi wyborami prezydenckimi od 1932 roku odkrywamy, ze najbardziej podobna do
obecnej jest Sciezka z lat 1978-1980 poprzedzajaca wybory, w ktérych urzedujacy prezydent
Jimmy Carter przegral z Ronaldem Reaganem.

United States, Equity Indices, S&P, 500, Price Return, Close, USD
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2-letnie $ciezki S&P 500 z okres6w przed wyborami w br. i w 1980 roku wygladaja
rzeczywiscie tudzaco podobnie.

United States, Equity Indices, S&P, 500, Price Return, Close, USD
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WIG-20 (-0,4 proc.) zamknatl sie wczoraj minimalnie ponizej poziomu dotka z 15 wrzeénia a
tym samym najnizej od potowy maja br. Standardowy MACD dla WIG-u 20 spadi, ale nadal
utrzymywal sie powyzej wrze$niowego minimum generujac dywergencje. Wszystkie
pozostale gtéwne indeksy polskiego rynku akcji réwniez stracilty we wtorek, chociaz spadek
NCIndex byt kosmetyczny (-0,01 proc.).
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Cena kontraktéw na S&P 500 kontynuowata osuwanie sie w doét dzi$ rano tracac kolejne 0,9
proc. W Azji dzi§ rano brak bylo dominujacej tendencji, najsilniej 0,7 proc. rést tajlandzki
SETI Index, za$ najsilniej o 1,5 proc. spadat hinduski SENSEX.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spétka MLP Group (C/Z 7,7, C/WK 1,33, stopa dywidendy 0,3 proc., kapitalizacja 1,39 mld z1)
zostala w tym miejscu wspomniana 30 pazdziernika ub. r. Tego dnia kurs akcji spo6iki
zamknatl sie na poziomie 48,20 zl. Wczoraj jednak akcja spéiki kosztowata na zamkniecie 77
zl. Wyjécie kursu akcji spoétki powyzej gdérnego ograniczenia 7-letniego kanatu trendu
wzrostowego czyni przestanki stajaca za zwréceniem uwagi na akcje tej spoéiki
nieaktualnymi.

Poland, Mlp Group Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na Swiecie
od w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé -4,6 proc. roczna dynamike produkcji
przemystowej na Ukrainie we wrze$niu:

Ukraine, Industrial Production, Total, Total, CPPY=100, Index
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... 4-letnie maksima rocznych dynamik agregatéw pienieznej M1, M2 i M3 w Niemczech:

Germany, Monetary Statistics, Monetary Aggregates, Total, EUR
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... wyniki handlu zagranicznego Meksyku we wrzeéniu:

Mexico, Foreign Trade, USD
USD, billion
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... nowy historyczny rekord i najwyzsza od 14 lat roczna dynamike (+8 proc.) publikowanego
przez FHFA indeksu cen nieruchomo$ci mieszkalnych w USA w sierpniu:

United States, Real Estate Prices, Real Estate Price Index, Purchase-Only Index, National, SA, Index, FHFA,
Residential, Price Index, Overall
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nowy historyczny rekord publikowanego przez S&P/Case-Shiller indeksu cen
nieruchomosci mieszkalnych w USA w sierpniu (+5,7 proc.):

United States, Real Estate Prices, Real Estate Price Index, Index, S&P/Case-Shiller Home Price Index,
Residential, Price Index
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... pazdziernikowe wyniki sondazu Conference Board na temat zaufania konsumentéw w USA:

United States, Consumer Surveys, Conference Board, Consumer Confidence Index, Total, SA
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oraz nowe rekordy S$redniej i mediany cen nieruchomos$ci mieszkalnych w 100
najwiekszych miastach Chin:

China, Real Estate Prices, Total, CNY, SouFun-CREIS, All Property Types, Prices, Hundred Cities Sample
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegbélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcédw. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegblny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnoéci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczeg6lnoSci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogbéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannoéci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnoSci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgacym
nadzér nad dziatalno$cia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa Z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



