Materiat wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Koniec rekordowo dtugiej serii przewagi pesymistéw w
sondazu AAII

W czwartek zakonczyta sie rekordowo diuga trwajaca 34 tygodnie seria przewagi pesymistow
w cotygodniowym sondazu American Association of Individual Investors. Saldo "bykéow" i
"niedzwiedzi" wzrosto do poziomu +2,72 pkt. proc.
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Wojciech Biatek, Macrobond

Przygladajac sie zachowaniu S&P 500 po podobnych koncach 6 wczes$niejszej najdtuzszych -
przynajmniej 12-tygodniowych - epizodéw przewagi pesymistéw nad optymistami, mozna
doj$¢ do wniosku, ze do stycznia 2021 ceny akcji w USA powinny utrzymywac sie powyzej
obecnych poziomoéw.

United States, Equity Indices, S&P, 500, Price Return, Close, USD
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W dtuzszym horyzoncie to nie dziatato, bo po takim sygnale z korica marca 2008 S&P 500 rost
niecate 2 miesigca, a pdzniej rozpoczat jeden z najpotezniejszych spadkéw w swej historii
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zwiazany z wej$ciem gospodarczej recesji w USA w ostra faze wywotana upadkiem banku
inwestycyjnego Lehman Brothers.

United States, Equity Indices, S&P, 500, Price Return, Close, USD
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W czwartek WIG-20 ponownie probowal zaatakowac poziom oporu wyznaczany przez jego
dotek sprzed miesigca (1666 pkt.), ale ponownie ten atak sie nie powiédt (+0,08 proc.).
Rownoczeénie standardowy MACD dla WIG-u 20 nadal nie potwierdzal pazdziernikowych
dotkéw pozostajac powyzej poziomu swego wrze$niowego minimum. Pozostale giéwne
indeksy polskiego rynku akcji réwniez zanotowaly w czwartek niewielkie zmiany od -0,3
proc. w przypadku mWIG-u 40 do +0,3 proc. w przypadku sWIG-u 80. Ponownie swoje 11-
letnie minimum stanowil w trakcie sesji WIG-BANKI, ale zamknatl sie na +0,6 proc. plusie.
Podobnie bylo w przypadku makroindeksu WIG_MS_FIN (+1,1 proc. po zaliczeniu
historycznego minimum).
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— mean(WIG 20 Index, 200), Close — BollingerLower(WIG 20 Index, 2, 20), Close
— BollingerUpper(WIG 20 Index, 2, 20), Close @ Open, High, Low, Close — FMACD(WIG 20 Index, 12, 26), Close
SMACD(WIG 20 Index, 12, 26, 9), Close
Wojciech Biatek, Macrobond

Pomimo wczorajszego wzrostu ceny kontraktéw na S&P 500 standardowy MACD dla tego
instrumentu wygenerowal wczoraj krétkoterminowy sygnat sprzedazy. Dzi$§ rano cena tych
kontraktéw pozostawata bez zmian w stosunku do wczorajszego zamkniecia. W Azji w



Materiat wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

piatkowy poranek lekko przewazalty wzrosty. Piaty raz z rzedu zdecydowanie rost filipinski
PSEi Index (+2,2 proc.), ktéry osiagnal najwyzszy poziom od pierwszej potowy czerwca.
Najsilniej o -1,4 proc. spadl Shanghai B-Share Index.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Spétka Fabryka Konstrukcji Drewnianych (C/Z 15,51, C/WK 1,17, kapitalizacja 11,1 mln z})
zostala w tym miejscu wspomniana 3 lipca. Tego dnia kurs akcji spéiki zamknat sie na
poziomie 0,24 zl. Wczoraj jedna akcja sp6tki kosztowata na zamkniecie 0,422 zt. Osiggniecie
przez kurs akcji spétki gérnego ograniczenia kanatu 3-letniego trendu spadkowego oraz
wzrost o rozmiar konsolidacji z okresu minionego roku czyni przestanki stojace za
zwrbéceniem uwagi na akcje tej spotki 4 miesigce temu nieaktualnymi.

Poland, Fabryka Konstrukcji Drewnianych Ord Shs
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Wojciech Biatek, Macrobond

Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciagu minionych 24 godzin, mozna wspomnieé najnizsza od 8 lat roczna dynamike cen
nieruchomos$ci mieszkalnych na Lotwie:
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Latvia, Real Estate Prices, EUR, ARCO Real Estate, Residential, Prices
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— Average Prices of Standard-Type Apartments, Largest Housing Estates of Riga, Ihs [c.0.p. 1 year] — Average Prices of Standard-Type Apartments, Largest Housing Estates of Riga, rhs
Wojciech Biatek, Macrobond

... pazdziernikowy odczyt publikowanego przez Statistics Denmark wskaznika zaufania
konsumentéw w Danii:

Denmark, Consumer Surveys, Statistics Denmark, Consumer Confidence Indicator, Total
Percentage Points
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... pazdziernikowy odczyt publikowanego przez INSEE wskaznika koniunktury w przemysle
Francji:

France, Business Surveys, INSEE, Industry, Manufacturing, Synthetic Index, SA, Index
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... dane na temat rocznej dynamiki wielkoSci aktywdéw banku centralnego w Polsce we
wrzeéniu:
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Poland, Balance Sheet & Flows of MFI Sector, Central Bank, Assets, PLN
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... informacje na temat rocznej dynamiki depozytéw i kredytéw (w tym hipotecznych) w
Polsce we wrze$niu:

Poland, Deposits & Loans, MFIs, By Entity, PLN
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— Loans & Other Claims, on Other Domestic Residents, Total [c.0.p. 1 year]
Wojciech Biatek, Macrobond

... nowy historyczny rekord rocznej dynamiki agregatu pienieznego M1 w Polsce we
wrzeéniu:

Poland, Monetary Statistics, Monetary Aggregates, Total, PLN
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Wojciech Biatek, Macrobond

... wartoé¢ publikowanego przez GfK indeksu zaufania konsumentéw w Wielkiej Brytanii w
pazdzierniku:
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United Kingdom, Consumer Surveys, GfK, Consumer Confidence Index, Total
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... warto$¢ publikowanego przez DG ECFIN wskaznika zaufania konsumenté6w w strefie euro
w pazdzienrniku:

Euro Area, Consumer Surveys, DG ECFIN, Consumer Confidence, Balance, SA
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... najwyzsza od 14 lat zannualizowana liczbe sprzedanych na rynku wtérnym w USA doméw
we wrzeséniu:

United States, NAR
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Wojciech Biatek, Macrobond

... najwyzsza od 1987 roku roczna dynamike $redniej ceny sprzedanych na rynku wtérnym w
USA domoéw we wrzeéniu (+12 proc.):
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United States, Real Estate Prices, Average Sales Price of Existing Homes, USD, NAR, Residential, Prices,
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... oraz zerowa dynamike CPI w Japonii we wrzeéniu:

Japan, Consumer Price Index, Total, All Japan, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegblnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynké6w OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzor nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



