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Surowos¢ poptaca?

Uniwersytet w Oxfordzie wraz z bedaca jego czesScig Blavatnic School of Government
publikuje niezwykle bogaty zbiér danych ilustrujgcy roézne aspekty trwajacej pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2. Jednym z licznych wskaznikéw, ktére w ich zbiorze danych mozna
znalez¢, jest "Stringency Index" proébujacy mierzy¢é i poréwnywaé skale surowosci
podejmowanych przez rzady poszczegdlnych krajow dziatann majacych na celu opanowanie
pandemii. Izrael, ktéry we wrzeSniu stal sie krajem 2z najwieksza liczbga nowych
potwierdzanych testami zakazert na glowe mieszkarica na $wiecie, zmuszony zostal w ten
sposéb do przywrécenia réwnie rygorystycznych ograniczen jak te wprowadzone wiosng w
reakcji na pierwsza fale pandemii. O ile wiosna spadek liczby wykrywanych w ciagu 2
tygodni nowych zarazen na gtowe mieszkanca rozpoczat sie juz w 6 dni po osiggnieciu przez
"Stringency Index" obecnego poziomu 85,19 proc., o tyle obecnie pomiedzy dojSciem do tego
poziomu surowoséci obostrzen, co nastgpito 25 wrzesnia, a poczatkiem obiecujacego spadku
liczby nowych potwierdzanych testami zarazen zarejestrowanych w ciggu 2 tygodni mineto
12 dni.
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Wojciech Biatek, Macrobond

Oczywiécie powyzsze moze by¢ jedynie przypadkowa zbieznos$cia, a co wiecej nie ma wiekszej
pewnosci, ze sytuacja réoznych krajow jest - z catego mnéstwa powodéw - poréwnywalna, ale
z ciekawo$ci mozemy poréwnaé wartosci tego "Stringency Index" dla Izraela, Czech i Polski.
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Wojciech Biatek, Macrobond

WIG-20 nie zdotat w poniedziatek przetamac oporu stawianego przez minimum z 24 wrzeénia
(-0,4 proc.). Warto$¢ standardowego MACD dla WIG-u 20 réwniez spadata, ale na razie nie
potwierdzata ostatniego dotka indeksu utrzymujac sie powyzej swego wrzeéniowego
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minimum. Wczoraj spadta rowniez warto$s¢ WIG-u (-0,2 proc.), ale rosty indeksu mniejszych
spétek (najwiecej bo 2,6 proc. zyskat NCIndex). Wérdéd indekséw sektorowych WIG-GAMES
zanim spad?l ostatecznie o 0,2 proc. zaliczy¢ w trakcie sesji swoje historyczne maksimum.
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Po wczorajszym silniejszym spadku do najnizszego poziomu od ponad tygodnia cena
kontraktéw na S&P 500 odbijata sie lekko w goére dzi$ rano (+0,4 proc.). W Azji we wtorek
brak bylo dominujacej tendencji, do najwyzszego poziomu od polowy sierpnia wzrést
filipiniskie PSEi (+1,6 proc.), o -0,6 proc. korygowatl sie australijski All Ordinaries Index,
ktéry w poniedziatek osiagnat najwyzszy poziom od pierwszej potowy marca.
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Wojciech Biatek, Macrobond
Korporacja KGL (C/Z 8,9, C/WK 0,86, stopa dywidendy 2,2 proc. kapitalizacja 108 mln z})

zostala w tym miejscu wspomniana 5 marca br. Tego dnia kurs akcji sp6tki zamknat sie na
poziomie 12,95 zi. Wczoraj jedna akcja spéiki kosztowata na zamkniecie 15,20 zi. Osiggniecie
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przez kurs akcji spétki gérnego ograniczenia kilkuletniego kanalu trendu spadkowego czyni
przestanki stojace za zwrdceniem uwagi na akcje tej sp6tki 7 miesiecy temu nieaktualnymi.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ informacje na temat wysokosci
miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej netto Turcji w IT kw. br.:

Turkey, International Investment Position, Total, USD
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... +5,6 proc. roczng dynamike ptac w sektorze przedsiebiorstw oraz -1,2 proc. roczna zmiane
zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw w Polsce we wrze$niu:
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... wzrost wysoko$ci stopy bezrobocia w Izraelu do najwyzszego poziomu od 4 lat w sierpniu
(4,9 proc.):

Israel, Unemployment, Rate, Total, Age 15 & Over, SA
Percent
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... kolejny rekord wartoséci publikowanego przez NAHB-Wells Fargo wskaznika koniunktury
na rynku deweloperskim w USA w pazdzierniku:

United States, Real Estate Indicators, Housing Market Index, NAHB - Wells Fargo, SA, National Association
of Home Builders
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wrze$niowe dane na temat zachowania cen nieruchomo$ci mieszkalnych na rynku
pierwotnym i wtérnym w Pekinie:
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China, Real Estate Prices, Commercialized Residential Buildings, Beijing, Index, NBS,
Residential, Price Index, Overall
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... oraz wrze$niowe wyniki handlu zagranicznego Szwajcarii:

Switzerland, Foreign Trade, Current Prices, CHF
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Wojciech Biatek
Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogbéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnos$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeéci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



